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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy Srs. nuestros:

En cumplimiento de lo establecido por la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno corporative de las
sociedades andnimas cotizadas y otras entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en
mercados secundarios oficiales de valores, y otros instrumentos de informacidn de las sociedades
anénimas cotizadas, les comunicamaos el siguiente hecho relevante:

DEUTSCHE BANK S.A.FE., como entidad dominada por DEUTSCHE BANK AG, se
encuentra en la situacion descrita en la Norma 6® de Ia Circular anteriormente resenada,
por lo que no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporative propio, asumiendo el de

su casa matriz, del que adjuntamos una copia traducida al espaiiol correspondiente al afio
2011.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion que estimen oportuna.

Atentamente,

Galo Juan Sastre Corchado
Director de Compliance
Grupo Dentsche Bank
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Amaya Maria Llovet Diaz, Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de
la compaiiia Deutsche Bank, S.A.E.

CERTIFICA

L- Que en la reunién del Consejo de Administracién de Deutsche Bank, S.A.E.
celebrada en Madrid el dia 29 de marzo de 2012 y a la que asistieron
personalmente los sefiores consejeros D. Antonio Rodriguez-Pina (Presidente),
D. Nikolaus von-Tippelskirch, D. José Manuel Mora-Figueroa y D. Fernando
Olalla. Don Pedro Antonio Larena Landeta disculpa su asistencia, habiendo delegado
en el Presidente, Los Sres. Consejeros aprobaron por unanimidad la celebracién del
Consejo asi como el Orden del Dia del mismo, se adopté por unanimidad el
acuerdo de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2011 en lo que se refiere tanto a las cuentas anuales de la sociedad
Deutsche Bank, S.A.E. como las de su grupo consolidado, que se acompanan
como anexo a la presente certificacion junto con el Informe de Gestién aprobado
por el Consejo de Administracién y el Informe de Auditoria de dichas cuentas.

II- Que en cumplimiento de lo expresado en el art. 8 del Real Decreto 1362/2007
de 19 de octubre por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores en relacién con los requisitos de transparencia relativos a la
informacién sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacion en
un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unién Europea,
la totalidad de los Sres. Consejeros ha manifestado que, hasta donde alcanza su
conocimiento, (i) las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011 tanto de
la sociedad Deutsche Bank, S.A.E. como de su grupo consolidado han sido
elaboradas con arreglo a los principios contables aplicables y ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del emisor y de
las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto y (i)
que el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicién del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto junto con una descripciéon de los
principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta Deutsche Bank S.A.E.
y las sociedades de su grupo consolidado.

III- Que las cuentas anuales que les han sido remitidas anticipadamente mediante
el sistema CIFRADOC coinciden con las cuentas anuales que presentamos en
formato fisico junto con la presente certificacion.

A la vista de lo cual expido la presente certificacion en Madrid, a 25 de abril de 2012.

EL SECRETARIO NO CONSEJERO

Amaya Marda Llovet Diaz
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola

Hemos auditado las cuentas anuales de Deutsche Bank Sociedad Andnima Espafiola (el Banco),
que comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Como se indica en la nota 2 de la memoria adjunta, los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Banco, de
acuerdo con la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, y demas disposiciones del marco
notmative de informacién financiera aplicables al Banco. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Deutsche
Bank, Sociedad Andnima Espafiola al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de
sus operaciones financieras y de los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Deutsche Bank, Sociedad Andnima
Espaiiola, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables dei Banco.

COLLEGT
DE CENSORS JURATS

KPMG Auditores, S.L. DE COMPTES
DE CATALUNYA

Membre exercent:
KPMG

Any 2012 Nam. 201200845
COPIA GRATUITA

4 IR XX T ERERRRR R RS NNRENENI LS R
Albert Rbsés Noguer Infonme subjects ¢ 1a taxs Ctabiena
a l'articie 44 del text rerds do fa
Ll dauditeria de comatas, aprovat per
Reral decret legislat 2520714, d41 de jubal.

18 de abril de 2012 Jeml deret B m

KPMG Auditores S.1_ |, sociedad espafiola de respansabiidad Insceita en el Registra Oficial de Auditares de Cuentas con et
limitada, es una fikal de KPMG Europe LLP y finna miembro °.50702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores
de a red EPMOG de lirmas independientas afilizdas a KPMG Jurados de Cuentas con el n®.10.

International Cooperativa [“KPMVG Internationai” ), Reg Mer Madnd, T. 11.861, F 90, Sec. 6 H. M 188 007 Inserp. 9,
saciedad suiza M.LF B-78510163




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales correspondientes al sjercicio acabado a 31 de diciembre de 2011,
elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia de 22 de diciembre, e
Informe de Gestidn.




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

indice de Cuentas Anuales e Informe de Gestién:

¢ Informe de Gestion

» Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010

« Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los gjercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010

» Estados de Ingresos y Gastos reconocidos para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y
2010

« Estado total de cambios en el Patrimenio Neto para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2011
y 2010

« [Estados de los Flujos de Efectivo para los gjercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010

« Memoria de las Cuentas Anuales

(1M Naturaleza, Actividades y Composicién de la Entidad 15
(2) Criterios Aplicados 16
(3) Distribucidn de Resultados 19
(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados 19
(5) Caja y Depositos en Bancos Centrales 44
(6) Cartera de Negociacién de Activo 45
{(7) Activos Financieros Disponibles para la Venta 48
(8) Inversiones Crediticias 50
(9) Transparencia Informativa 57
(10 Derivados de Cobertura de Activo y Pasivo 63
(11) Activos no Corrientes en Venta 68
(12) Participaciones 70
{(13) Activo Material 72
(14) Activos y Pasivos Fiscales 76
{15) Resto de Activos y otros Pasivos 76

{16) Cartera de Negociacion de Pasivo 77




(17)

(18)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

{30)

(31)

{32)

(33)

(34)

(35)

{36)

(37)

(38)

(38}

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Pasivos Financieros a Coste Amortizado

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julic”

Provisiones

Ajustes por Valoracién (Patrimonio Neto)
Fondos Propios

Riesgos y Compramisos Contingentes
Cuentas de Orden

Intereses y Cargas / Rendimientos Asimilados
Comisiones Percibidas y Pagadas

Resultados de Operacionses Financieras (Neto)
Diferencias de Cambio {Neta)

Otros productos de explotacion

Cargas de explotacién

Gastos de Perscnal

Otros Gastos Generales de Administracion
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas
Informacion sobre Medio Ambiente

Servicio de Atencion al Cliente

Agentes Financieros

Situacion Fiscal

Politicas y Gestion de Riesgos

Remuneraciones y Saldos con Miembros del Cansejo de Administracion

78

81

82

84

84

a9

89

90

80

91

91

92

92

a3

102

103

103

103

104

104

105

108

117




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANCLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

{40) Valor razanable de los Activos y Pasivos Financieros 120
{41) Hechos Postenores 122
Anexos

L. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas
. Relacion de los Servicios Centrales v Sociedades dependientes mas significativas
L. Listado de Oficinas de Deutsche Bank S.A.E.

v, Composicion del Consejo de Administracién y del Comité Ejecutiva




DEUTSCHE BANK, SQOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Informe de Gestian
31 de diciembre de 2011

Informe de Gestidn Consolidado:

ENTORNO ECONOMICO

El afio 2011 ha vuelto a ser un aho de grandes acontecimientos econémicos y politicos. Ya desde inicios de
ano la caida del régimen tunsecino supuso el primer eslabén en toda una cadena de cambios politicos en el
Morte de Africa bautizados posteriormente como "primavera 4rabe”, fendémeno de apertura que persiste hoy en
toda la regién. La subida del crudo asociada a esta marea social, y, especialmente, el tsunami y posterior
terremoto en Japén el 11 de marzo, pusieron en jaque la econcmia mundial. Ademas del desastre humano, el
terremoto japonés supuso la paralizacién de la capacidad nuclear del pais durante varias semanas, con
consecuencias muy negativas sobre el sector productivo mundial.

En Europa, la crisis de deuda que comenzd en 2010 se agravo en 2011, En marzo de 2011 el primer ministro
portugués anunciaba su dimision y el pais fijaba elecciones generales para el mes de junio. El 6 de abril, y tras
ver cdmo la calificacién crediticia de la deuda portuguesa se veia revisada a la baja en cinco escalones en
menos de un mes, Portugal pidié oficialmente ayuda a Europa. Se unia asi a los pasos dados anteriormente
por Grecia (mayo de 2010) e Iftanda {noviembre de 2010). En total, 78.000 millones de euros de ayuda, en un
paguete a 3 afios y con la financiacidn de la UE y el FMI. A cambio, Portugal se compromete a realizar
reformas estructurales, sanear su sector financiero y reducir su déficit.

Los momentos mas dificiles se suceden en verano. Los datos econémicos a nivel mundial empiezan a mostrar
una importante debilidad, lo que genera fuertes temares a una vuelta a la recesién en la segunda parte del
afo. En Estados Unidos, la incapacidad de demdécratas y republicancs en llegar a un acuerdo para elevar el
techo de deuda del pais trae consigo la rebaja de rating por parte de la agencia S&P. De esta forma, sucede
algo impensable: Estados Unidos pierde la calificacion AAA, y en un entorno de creciente descenfianza ya en
Europa, hunde las bolsas mundiales. Mientras, en Europa, la cumbre de finales de julio hace evidente la
incapacidad de Grecia de ser solvente s6lo con la ayuda del primer paquete de rescate aprobado en mayo de
2010. Por primera vez se habla de la necesidad de que los inversores privados sufran pérdidas. Pese a ser
calificada como excepcional, la brecha abierta al admitir el posible coste para los inversores privados de una
reestructuracion de la deuda griega provocd una oleada de caidas en los titulos de deuda de oiros paises,
especialmente Espafia e Italia. Obligado par las circunstancias, el BCE establece un programa de compras de
deuda {(Securifies Market Program, SMP) en agosto de 2011, programa que se mantuvo durante todo el afio y
que persiste a inicios de 2012. Gracias a este soparte del banco central se consigue estabilizar temporalmente
los precios de los bonos plblicos.

MNo ohstante, la crisis de deuda reaparece en noviembre. Las tensiones sociales domésticas, por un lado, y las
externas (obligatoriedad de nuevos recortes fiscales), por otro, levan a la dimision al primer ministro griego
Papandreu. Su sustituto, el ex vicepresidente del BCE, Lucas Papademos, forma un gobierno temporal de
coalicién encargado de poner en marcha los ajustes acordados con Bruselas. Italia sustituye entonces a
Grecia como foco de incertidumbre. Tras 15 afos en el poder el primer ministro Berlusconi dimite, y es
sustituido por un gobierna de tecndcratas, liderado por Mario Monti. De nuevo seré éste el encargado de
realizar los ajustes prometidos a Europa.

Espafia tampoco es ajena a esta oleada de incertidumbre y cambios politicos. La prima de riesgo espafiola,
medida como el diferencial de rentabilidad a 10 afias del bono espafiol con el aleman llega a los 450 puntos
basicos. En diciembre, ef Tesoro espariol llega a pagar rentabilidades superiores al 5% en las Letras a 1 afio,
algo no visto desde mucho antes de la entrada en |la zona euro. La liegada del nuevo gobierno trae consigo a
final de afio promesas de reformas vy ajustes fiscales que consiguen que, a cierre de afo, los titulos de deuda
espariola cierren en una situacién mucho mas favorable.

Se cierra asi un afic muy convuiso para los mercados financieros. Practicamente todos los activos de riesgo
cierran el afio con caidas, especialmente virulentas en las bolsas europeas {indice aleman DAX: -15%;
IBEX: -13%) vy los mercados emergentes (-20%). Sobre estos (ltimos pesé ademas el miedo a una fuerte
desaceleracion del crecimiento chino, consecuencia del endurecimiento continue de las condiciones
monetarias y otras medidas de enfriamiento econdémico. Tan sblo los activos considerados como refugio, como
el délar, el oro, el petrdleo, o los bonos plblicos de Estados Unidos y Europa, consiguen cerrar el afio con
subidas.

{Continia)
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EVOLUCION DEL NEGOCIO
Resumimaos, a continuacion, la evolucion de las distintas areas de negocio:

La modesta recuperacion econamica emprendida en 2010 por la economia espafiola se vio progresivamente
debilitada durante el 2011, la crisis de la deuda soberana en la Unién Econdmica v Monetaria se fue
extendiendo & un nimero mayor de paises y recrudecié la tension en los mercados financieros. Durante todo
el afio la volatilidad de los mercados y la inestabilidad del euro marcarian un panorama de intensificacion en la
interaccion entre la crisis de deuda soberana y la situacion del sistema financiero, intensificando la
desconfianza de los mercados en las economia periféricas. La prima de riesgo espafiola alcanzé maximos
histdricos, la economia sufrid el empeoramiento notable de sus condiciones de financiacion y la alta
desconfianza de fos agentes. Dentro de este marco, Global Transaction Banking ha consolidado sus
resultados positivas, presentando un crecimiento general del 20,4% en los ingresos después de provisiones.

Se destaca el excelente desempefic de Trade Finance, apoyado por la orientacion a los mercados exteriores
de las empresas espafiolas, asi como la visible recuperacion de Trust & Securities Services y Cash
Management Corporates, esta Ultima intensamente afectada por la continudad en la reduccion en la actividad
crediticia y la constancia de los bajos tipos de interés. Gracias a un exhaustivo seguimiento del control de
costes, los ingresos antes de impuestos (IblT) registraron un crecimiento del 44,2% en relacidn a 2010.

A pesar de este dificil contexto econdmico vivido en 2011, la divisién de Global Banking ha cerrado el afio de
forma muy positiva consiguiendo materializar el cierre de un gran nimero de transacciones que han situado al
banco coma primer banco internacional en los rankings de Banca de Inversion en Espafia. Asimismo, en los
rankings por producto, Deutsche Bank se ha situada como el primer banca en la emisién de bonos “High
Yield".

A lo largo del afio 2011 en fusiones y adquisiciones, DB asesord en varias transacciones de las que cabe
destacar:

« A RREEF en la adquisicidn de un 45% en 2 plantas termosolares de ACS, vy en la adquisicion de una
participacién del 49% en 5 parques edlicos de VAPAT.

¢ A ACSen la venta de sus actividades portuarias en Espaiia por 720 millones de euros, a un grupo de
inversares institucionales liderados por J.P. Morgan Asset Management,

* A Banco Popular en la Joint Venture con Allianz, una transaccion valorada en 1.058 millones de euros.

* El asesoramiento estratégico a Repsol en la adguisicion de un 10% de acciones propias provenientes
de Sacyr, una transaccién valorada en 2.600 millones de euros.

En cuanto a los mercados de capitales cabe destacar el asesoramienio y ejecucion en la salida a bolsa de
Bankia, una transaccién de 3.100 millones de eurcs. Importante también el papel realizado en la venta del
bloque del 5% que Bancaja mantenia en Enagas por 180 millones de euros.

En 2011, Deutsche Bank liderd el mercado de leveraged and adquisition finance en Espafia. Participa en la
financiacion de ONO con la emisidn de 2 bonos de 300 y 480 millones de euros vy el bono de 280 millones de
Cirsa. Adicionalmente, actué como joint bookrunner en |la emisién de deuda subordinada de Blackstone en la
compra de Mivisa de 668 millones de euros, la refinanciacion de R Cable de 550 millones de eurocs y la
refinanciacion de Grifols por 1.100 millones de euros.

En el mercado de bonos cerramos a lo largo del afio 2011, operaciones cen clientes de primer nivel entre los
cuales destacan Iberdrola, Amadeus, Telefonica y Repsol.

Participames en dos préstamos sindicados para grandes clientes espaficles: 2.000 millones de euros para
Ferrovial y 3.000 millones de euros para lberdrola.

Todas estas transacciones acreditan el gran esfuerzo realizado por Deutsche Bank, asi como la confianza que
depositan nuestros clientes en nosotros dia a dia.

Durante &l ejercicic 2011, al igual que sus competidores de banca minorista, Private & Business Clients ha
operado en un entorno econdmico-financiero complejo alcanzando pese a ello los siguientes objetivos
relevantes establecidos por ef grupo:

« Incremento de ingresos ordinarios procedentes de financiacion a PYMESs {(+10% respecto al 2010) por
revision de palitica de comisionamiento/margenes y moderado crecimiento de volimenes de negocio
de activo adquirido mediante una estricta evaluacién de parametros de riesgo.

« En un entorno de alta incertidumbre y volatilidad en los mercados, el fuerte impulso comercial de a
red de asesores privados ha logrado superar fa cifra de ingresos por colocacion de productos de
ghorro e inversién del ejercicio anterior (+7% respecto al 2010).

(Contina)
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» Comportamiento de la cartera de inmuebles adjudicados en linea con la tendencia general del
mercado pero continuando en la banda moderada del sector.

+ Mantenimiento de la tendencia de reduccidn de ratios de morosidad (4,8%) iniciada el ejercicio
anterior impulsada por el departamento de riesgos y recobros.

+ Finalmente, los costes ardinarios siguen reflejando las iniciativas de contencion del ejercicio en curso
y anteriores, que han posibilitado una reduccion absoluta de los mismos (incluyendo incrementos por
IPC) del 2% respecto al 2010.

igualments, 2011, ha sido un ejercicio récord para Private & Wealth Management en ei que ha alcanzado la
cifra mas alla de ingresos de su historia con crecimientos de dos digitos, incluido su volumen de negocio con
clientes.

Ha mantenido unos niveles de eficiencia medidos en términos de CIR (Cost Income Ratio), que la sitia como
una de las areas geograficas mas eficaces de PWM en todo el mundo, habiendo originado una captacion neta
de nuevo negocio de clientes por encima de 560 millones de eurps.

PWM ha participado de forma muy activa en diversas transacciones y, en particular, en el proceso de
coinversion de una filial de Hudson Clean Energy Partners en el ambito de las energias rencvables {edlica y
solar) a nivel global.

Global Markets en Espafia ha tenide un afio récord de resultados en el afio 2011. Como en otros afios, ha
sido la combinacién de operaciones de “flow” y de componente estratégico la que ha permitide maximizar el
resultado de nuestras negocios. Sin embargo, el afio tuvo dos fases completamente distintas. Hasta el mes de
septiembre el funcionamiento de los mercados fue relativamente normal. La mayor parte de la cperativa del
afio se desarrolld en este periodo. A partir de ahi y hasta final de afio, los mercados se cerraron y con ello
determinaron una contraccion abrupta del negocio.

El Consejo de Administracién.

El 29 de marzo de 2012

{Continfia)
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Balance de Situacion, 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en miles de euros)

ACTVO 31.12.2011 31.12.2010
Caja ydepdsilos en bancos centrales {nota 5) 74.974 59.514
Cartera de negociacion (nota 6)
Depositos en entidades de crédita — —
Crédito a la clientela — -—
Valores representativos de deuda 1.825 4.219
Instrumentos de capital — -—
Derivados de negociacidn 186.695 195.804
188.520 204.023

Otros activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depésitos en entidadas de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representafivos de deuda - -
Instrumentos de capital — -

Activos financieros dispanibles para la venta {nota 7)

Valores represeniativos de deuda 298 240
Instrumenios de capital 4.349 2.956
4.647 3.186

Inversiones crediticias {nota 8)
Depdsitos en entidades de crédito B891.084 a73.514
Crédito a la clientela 15073.215 14.737.314

Valcres representativos de deuda e .
165.964,299 15.610.828

Cartera de inversidn a vencimiento - e
Ajustes a aclivos financieros por macro-coberuras -— ---
Derivados de cobertura (nota 10) 192.825 161.186
Activos no cerrientes en venia (nota 11) 59.176 18.974

Participacionas {nota 12}
Entidades asociadas - -—
Entidades multigrupo 1.433 2203

Entidades del grupo 15.530 15.521
16.963 17.724

Contratos de seguros vinculados a pensiones - -—

Activo material (nota 13)

Inrmovilizade material
De uso propio 47.789 48.613
Cedidos en arrendamiento operativo — —
Afecto a la Obra Social -— —
Inversiones inmobiliarias 6.520 5.61%
54.309 54.232

Activo inlangible
Fondo de comercio — —
Ctro active intangible o —

Activos fiscales (nota 14)

Corrientes 2649 15.137
Diferidos 95,794 8§0.182
98.443 95329

Resto de Activos {nota 15) 60.511 40.518
TOTAL ACTIVO 18.714.667 16.265.529

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011.

(Contimia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

4
&
<
=]

31.12.2011 31.12.2010

Carlera de negociacién (nota 16)
Depasitos de entidades de crédiio - -
Depadsitos de |a chentela - -
Débitos representados por valores negociables — -—
Derivados de negociacién 210.167 223201
Posiciones cortas de valores - -

210.167 223.201
Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos de entidades de crédito o -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables -
Pasivos financieros a coste amortizado (nota 17}
Depodsitos de bances centrales — —
Depositos de entidades de crédito $.352.957 9.279.417
Depositos de la ¢lientela 5.088.587 5.058.328
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados 322752 322,770
Otros pasivos financieros 333.586 314,475

15.097.882 14.974.993
Ajustes a pasivos financieros por macre-coberuras — -
Derivados de cobertura (nota 9) 1.987 11.243
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta (nota 11) — —

Provisiones {nota 19)

Fondos para pensiones y ohligaciones similares 21.260 22.564
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 7.894 9.208
Provisiones para riesgos y compromisas contingentes 30.027 21.573
Otras provisiones 16.608 11.026

75.789 B54.372

Pasivos fiscales (nota 14)

Corrignles 9.974 —
Diferidos 40.552 30.005

50.526 30.005

Otros pasivos (nota 15) .
Fonda de la Obra Social — -
Resto de pasivos 197.258 156.042
197.258 156.042

Capital reembolsable a la vista - —

TOTAL PASIVO 15.633.609 15.459 856

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011. .
(Continna)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

PATRIMONIO NETO 31.12.2011 31.12.2010

MAustes por valoracidn (nota 20)
Activos financieros disponibles para la venta 2.552 1.706
Coberturas de los flujos de efectivo 91.885 67.820

Coberturas de inversiones netas en negocios en el exranjero -— -
Diferencias de cambio — —
Activos no corrientes en venta = _

94.437 69.626
Fondos propios (noia 21}
Capital
Escriturado 85.5836 67.393
Menes: Capital no exigido -— —
85.836 67.383
Prima de emisién 368.138 166.572
Resenas
Reservas (pérdidas) acumuladas 452.186 483.439
Remanente 672 264
482.858 483.703
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos - -
Resio -— -
Menos: Valores propios — -
Resultado del ejercicio 465.789 18.379
Menos: Dividendos yrefribuciones - -
TOTAL PATRIMONIC NETO 1.081.058 B805.673
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.714.667 16.265.529
Pro-memoria
Riesgas contingentes {nota 22)
Garantias financieras 73874 56.821
Activos afectos a otra abligaciones de terceros - ===
Créditas documentarios irrevocables 340.445 282.124
Garantia adicicnal de jiquidacion —- -—
Otros avales y cauciones prestadas 2.541.472 2.195.194
Ofros riesgos contingentes 205 205

2.955.906 2.534.344

Compromisas contingentes (nota 22)

Dispanibies por terceros 1.808.145 1.610.111
Caontratos convencionales de adquisicidn de activos financieros 556 6.555
Otros compromisos contingentes 323.004 405.059

2.231.706 2.021.725
5.187.701 4.556.069

La memoria adjunta forma parle integramle de las cuentas anuales del ejercicio ferminado en 31 de diciembre de 2011. s,
(Continda)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Cuenta de Pérdidas y Ganancias para los Ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010:
(Expresadc en miles de euros)

31122011 31.12.201Q

Intereses yrendimlentos asimilados (nota 24) 504.888 457.835
Intereses ycargas asimiladas {nota 22) 155.723 97.515
Margen de Intereses 349.165 360,320
Rendimiento de instrumentos de capital 5.054 2.851
Comisiones percibidas (nota 25) 245847 215.161
Comisiones pagadas {nota 25) 47 460 51.316
Resultados de operaciones financieras (nelo) (nola 26) 13.810 -2.056
Cartera de negociacién 3.904 -936
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 738
Dtros 9.906 -382
Diferencias de cambio {neto} {nota 27) 15.134 13.530
Otros productos de explotacion {nota 28) 26.106 30.761
Ofras cargas de explotacién (nota 29) 9.283 7408
Margen Bruto 598.373 561.843
Gastos de Administracidn 353.785 355.971
Gastos de personal (nota 30) 205.267 207.378
Ofros gastos generales de administracion (nota 31) 148.518 148.583
Amortizacion {nota 13) 8533 B.737
Dotaciones a provisiones {neto) {nota 19) 21.525 4.315
Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) 145.263 163.685
Inversiones crediticias {nota 8) 145.253 163.685
Ciros instrumentos financieros no valoradas a valor razonahle con tambio en pérdidas y ganancias - -
Resultado de las Actividades de Explotacion 69.277 29135
Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) - 2803
Fondo de comercio y otros activos intangibles e
Otras Activos - 2903
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venia (nota 32) 1.333 708
Diferencias negativas en combinaciones de negocio -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados come operaciones interrumpidas -5.751 -1.953
Resultado antes de impuestos 64.859 24 987
Impuesto sobre beneficios {nota 37} 18.087 6.608
Dotacién obligatoria a obras yfondos sociales -
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 46,772 13.379
Resultado de operaciones interrumpldas {neta) 17 -
Resultado del ejercicio 46.789 18.379
Beneficio por Accidn (en Euros) 3,16 1,64

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011.

{Contimia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos para los ejercicios ferminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010:
(Expresado en miles de euros)

31122011 31.12.2010
RESULTADO DEL EJERCICIO (nota 3) 46.789 18.379
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 24610 2788

Activas financieros disponibles para la venta (hota 7 y 20)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 1.208 -247
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - —
Otras reclasificaciones - —

Coberturas de los flujos de efectivo (nota 10 y20)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 34.236 4.346
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias e —
Importes transferidas al valor inicial de las partidas cubiertas - —
Ofras reclasificaciones - —

Caberturas de inversiones netas en negecios en el extranjero
Ganancias (pérdidas) por valoracion — —_
Importes transferidos a la cuenta de pardidas yganancias — -
Otras reclasificaciones - —

Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas) por valaracién — -
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - -
Otras reclasificaciones - —

Actives no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - —
Importes transferidas a la cuenta de pérdidas yganancias - —
Otras reciasificaciones — —

Ganancias {pérdidas) actuariales en planes de pensiones (nota 30) =287 -115
Resto de ingresos y gastos reconocidos - —
Impuesio sobre beneficios (nota 14 y37) -10.547 -1.196
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 71.399 21.167

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminada en 31 de diciembre de 201, .
{Contintia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Estado total de cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciemnbre de 2011:
(Expresada en miles de euros)

Fondoes propios

Resenvas acumuladas

Resio de
Prima de resenas Resullado del Total fondes
Capital emisidn (péridas} Total Resenvas sjercicio Propios
Saldo final al 1 de enero de 2011 67.293 166.572 463702 483,703 18.37% 736.047
Austes por cambios de criterio contable — -
Ajuste par errores —- - — - -
Saldo inicio ajustado €7.393 166,572 483,703 483.703 18.379 736.047
Total ingresos y gastes reconocidos e - -200 -200 46.789 46.589
Otras variaciones del Patrimonio Neto 21.442 201.566 645 645 -18.379 203,985
Aumentos de capifalffondo de dotacion 21442 201 566 — - 223.009
Reducciones de Capital - . - --- - e
Conversion de pasivos Financieros en capital . o - . — —
Incrementos de ofros instrumentos de capital - - -— - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otras
instrumentos de capital — e - — - a—
Reclasificacion de ofros instrumentos de capital
a pasivos financieros - - — - -
Distribucion de dividendos/Remuneracién a las sacios - - - - 17.971 17.971
Operaciones con instrumentas de capital propic {neto) — - - - —
Traspasoes entre partidas de patrimonic neto - — 408 408 -408 -
Ingrementos (reduccicnes) por combinaciones de negocios - - — . .
Dotacion discrecional a cbras yfondos sociales {séla
Cajas de ahomos y Cooperativas de crédita) — — — —an - -
Pagos con instrumentos de capiial - - — -
Resto de Incrementos {reducciones ) de patrimonio neto — - -1.053 -1.053 -1.053
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 88.836 368.138 452.858 482.858 46.789 986.621
Ajustes por valoracion
Activos
fnancieros  Coberluras Total
disponibles  delos flujps  Total ajusies  pafrimonic
_para laventa  de efectiva_por valoragion netc
Sakdo final al 1 de enero de 2011 1.706 57.920 B9.626 805672
Mustes por cambios de criteric contable — -
Ajuste por errores - —
Salde inicio ajustado 1.708 57.920 89,626 805673
Totalingresos y gastos reconacidos 846 23.966 24811 71.400
Otras variaciones del Patrimonio Neto - - - 203.985
Aumentos de capitalfondo de dotacion —- - 223009
Reducciones de Capital -— — - -
Canversion de pasivos Financieros en capital — - -— -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - —
Rectasificacicn de paslvos financieros a otros
instrumentos de capital — — —
Redasificacicn de a¥ps instrumentos de capital
a pasivos financieros - - o —
Distribucion de dividendos/Remuneracitn a los socics — — 17971
Operaciones con inswumentos de capltal propio (neto) - — -
Traspasos enfre partidas de patrimonic nelo - - -
Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios — — —
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (solo
Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) — - -
Pages con instrumentos de capita — — -~
Resto de Incrementos (reducciones) de palrimonio neto - -— -1.053
Saldo final at 31 de diciembre de 2011 2.552 91.885 94437 1.081.058

La memeria adjunta forma pane integrante de las cuenlas anuales del ejercicic terminade en 31 de diciembre da 2011, .,
(Continiia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Estado total de cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2010:
(Expresado en miles de euros}

Fondos propios

Reservas acumuladas

Resto de
Prima de resenas Resullado del  Total fondes
Capital emisian {pérdidas}  Toisl Reservas  ejercicio Propics

Salde final al 1 de enero de 2010 67.383 166.572 477115 477115 49,351 760.431

Austes por cambios de criterio contable - —_ - -
Ajuste por errores - —

Baldo inicio ajustado 67.393 166.572 477115 477115 49,351 760.431
Total ingresos y gastos reconecidos — - 81 -B1 1B.379 18.298
Otras variaciones del Patrimonio Neto -— - 6.66¢ 6.668 -49.351 -42.682

Aumentas de capilalfondo de datacion — — — - - —
Reducciones de Capital e - o -
Conversion de pasivos Financieros en capital — — — - -
Incrementos de obros instrumentos de capital - - — - - -
Reclasificacion de pasives financieros a offos

instrumentos de capital — - — P -
Recdlasificacion de otros instrumentos de capital

a pasivos financieros - — — — - —
Distribucion de diidendos/Remuneracitn a los socios - -- - 42,682 42,682
Cperaciones con instrumentos de capital propio {neto) -— - —
Traspasos enlre partidas de pafimonio neto - - 6.669 6669 -6.669 --
Incrementas {reducciones} por combinaciones de negocios — — - —
Dotacicn discrecional a obras yfondos sociales (s6lo

Cajas de ahortros y Cooperaiivas de crédile} - — — - -
Pagos con instrumentas de capital — - — - -
Resto de Incrementos (reducciones) de palimonio neto — - -—

Saldo final al 31 de diciembre de 2010 67.393 166.572 483.703 483.703 18.379 736.047

Ajustes por valoracién

Activos
financieras  Coberturas Total
disponibles  delos flujos  Total ajustes  patrimonio
paralaventa  de efecivo  porwalaracion neio

Saldo final al 1 de enero de 2010 1879 64.878 66.757 827.188

Ajustes por cambios de criterio contable - - -
Ajuste par errores — . -

Saldo Iniclo ajustada 1.87% 64.378 66.757 827.188
Total Ingresos y gastos reconocidos 173 3042 2.869 21.167
Otras variaciones del Patrimonio Neto — — - -42.682

Aumentos de capitalffiondo de datacion - — —
Reducciones de Capital . — — —
Conversion de pasivos Financieros en capiial - - -
Incrementos de olros instrumentes de capital — - —
Reclasificacion de pasivos financieros a ofros

instrumentcs de capital — - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital

a pasivos financieros - - — _—
Distribucion de dividendes/Remuneracion a los socios — - 42,682
Operaciones con instrumentos de capital propio (heto) — -— -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto — — -
Incremantos {reducciones) por combinacianes de negocios - — —

Dotacion digcrecional a obras yfondos sociales {sdlo
Cajas de ahorros y Coaperativas de crédito) . - - —
Pagos con instrumentos de capital - —— - -
Resio de Incrementos {reduccionas ) de patimonio neto - - —

Saldo final al 31 de diciembre de 2010 1.706 67.920 59.626 805673

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicic terminado en 31 de diciembre de 2011. .,
(Contimia}
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Estado de Flujos de Efectivo para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010:
{Expresado en mifes de euros)

31122011 31.12.2010

FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -175.814 -20.272
Resuttado del ejercicio 46.789 18.379
Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacion
Amortizacion {nota 12) B.533 B737
Ctros Ajustes 176.308 166.806
184.841 175.543
Aumento/dis minucién neta en los actives de explolacion 427.326 272.051
Cartera de negociacion (nota 6) -15.503 -19.588
Ctros activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias — —
Activos financieros disponibles para fa venta {nota 7) 243 -10.253
Inversiones crediticias (nota 8) 501.378 400.844
Ciras activos de explotacion -58.792 -98.952
Aumenio/disminucién neta en los pasivos de explotacion 15.589 66.522
Cartera de negociacidn {nota 15) -13.034 -26.876
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias — -
Pasivos financieros a ¢oste amortizado (nata 16) 122.889 192.832
Otros pasivos de explotacion -94 266 -99.434
Cobros/ Pagos por Impuesto sobre Beneficios (nota 33) 4,283 -8.665
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMDADES DE INVERSION 1271 -122
Pagos
Activos materiales (nota 12) 7672 11.083
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (nota 10) 19.781 390
27.453 11.473
Cobros
Activos materiales (hota 12) — 101
Participaciones {nota 11} 876 68525
Actives no corrientes vy pasives asociados en venta (nota 10) 13.866 4.725
14.742 11.351
FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 203.985 42 682
Pagos
Dividendos {nota 19) 17.871 42,682
Pasivos subordinados - —
Otros pagos relacionadas con actividades de financiacian 1.053 -
19.024 42,682
Cobros
Pasivos suberdinados - —
Emisién de instrumentos de capital propio (neta 21) 223.008 —
223.009 -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAVBIO - -

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 15,460 -63.076
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO (nota 5} 59.514 122.590
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (nota 5) 74.974 59.514

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuenias anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011. ..
(Contintla)

14




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOCLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Memoria de las Cuentas Anuales:

(1)

Naturaleza, Actividades v Composicidn de la Entidad

Deutsche Bank Sociedad Andnima Espafiola (en adelante Deutsche Bank S.A.E., el Banco o la Entidad) tiene
por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta sujeto a la normativa v regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, numero 18, y su direccion en Internet es
http: www.deutsche-bank.es (véase Anexo II).

Deutsche Bank S.A.E. fue constituido mediante escritura piblica otorgada en Espafia el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatlantico S.A. El 1 de enero de 1893 adquiere su denominacién actual.

Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nGmero 0019.
£l Banco se rige por una normativa legal, que regula entre otros, los siguientes aspectos:

+ Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2011, en el 0.58% de los pasivos computables
a tal efecto (0,21% al 31 de diciembre de 2010).

+ Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

+ Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar
hasta 100.000 euros los depésitos de los clientes.

Adicionalmente a las operacicnes que lleva a cabo directamente, el Banco es la cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que realizan actividades financieras y bancarias complementarias a las del Banco
desde la mera tenencia de bienes utilizados o no en la actividad bancaria, actividades inmobiliarias, etc.,
constituyendo todas ellas el Grupo Deutsche Bank en Espafia (en adelante el Grupo) (véase nota 12).
Consecusntemente, el Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales,
cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen, adicionalmente, las participaciones en negocios
conjuntos (empresas multigrupe) y en inversiones en entidades asociadas.

A 31 de diciembre de 2011, la Entidad dispone de una red de 252 oficinas (250 en 2010), desarrollando su
actividad principalmente en las Comunidades Auténomas de Catalufia, Madrid, Valencia y Andalucia (véase
Anexo lll).

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee el 99,79% (99,72% en 2010} del
capital social del Banco. Por ello el Banco y sus sociedades dependientes forman parte del Grupo Deutsche
Bank a nivel mundial.

Con fecha 7 de junio de 2011, las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades Deutsche Banks, S.AE.,
en calidad de sociedad absorbente, y de DB Cartera de Inmuebles 2, 5.A.U. {(sociedad absorbida), aprobaron
la fusion por absorcion con la disolucién de la personalidad juridica de la sociedad absorbida y la transmisidn
en blogue de su patrimonio a la sociedad absorbente, con efectos contables 1 de enero de 2011 {véase nota
11).

Las cuentas individuales de |a Entidad se han preparaga de acuerdo con los principios contables descritos en
el apartado “Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados”. No obstante la gestion de las
operaciones tanto de la Entidad como del resto del Grupo se efectia en base consolidada, con independencia
de la imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial. En consecuencia, las cuentas anuales
individuales de Deutsche Bank S.AE. al 31 de diciembre de 2011 no reflejan las variaciones patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacion o el método de la participacién, segln procediera, a las
inversiones financieras correspondientes a las sociedades dependientes asi como a las operaciones
realizadas en el Grupo {leasing, diferencias de cambio, dividendos, garantias, etcétera) las cuates, de hecho,
se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

(Contintia)
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2)

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Los Administradores han formulado el 29 de marzo de 2012 las cuentas anuales consolidadas de Deutsche
Bank S.AE. y Scciedades Dependientes del ejercicio 2011, que muestran unos beneficios consolidados de
44 461 miles de euros y un patrimonio neto consclidado de 1.088.435 miles de euros.

Criterips Aplicadgs v otra informacion

)

b)

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales han sido formuladas per los Administradores de la Entidad de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus
operaciones, el estado de cambios en patrimanio neto vy el estado de flujos de efectivo del Banco durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las citadas cuentas anuales se han preparado siguiendo los modelos y criterios contables establecidos en
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espafa, y modificaciones posteriores {(en adelante la
Circular 4/2004), v demas disposiciones del marca normative de informacidn financiera que resultan de
aplicacion.

Dichas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Entidad, se han preparado a partir de
los registros individuales de la Entidad.

Coma requiere la normativa, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo
de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto y
la memoria muestran a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2010.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 7 de Junio de 2011. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011, se
encuentran pendientes de aprobacién peor la Junta General de Accionistas. No obstante, los
Administradores de ia Entidad estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

Principios contableg v normas de valoracion

Para la elaboracidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
generalmente aceptados descritos en la nota 4 “Principios Contabilidad y Normas de Valoracién
Aplicados”. No existe ningdn principic contable obligatorio que, siendo significative su efecto en la
elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Durante el ejercicic 2011 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafia relativas a
aspectos contables, entre las que cabe mencionar:

- Circular 2/2011, de 4 de marzo, a enfidades de crédito, sobre el coeficiente de financiacion mayorista.
La Gircular 2/2011 define con precision qué se considera financiacion mayorista a los efectos del
cumplimiento del ratio de capital principal establecido en el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero,
para el reforzamiento del sistema financiero,

- Circular 3/2011, de 30 de junio, sobre aportaciones adicionales a los fondos de garantia de depositos,
aplicable a entidades adscritas a un fondo de garantia de depédsitos. Regula las contribuciones
adicionales al Fondo de garantia de depdsitos que deben realizar las entidades de crédito cuando
concierten depositos a plazo o liguiden cuentas a las vista con remuneraciones gue exceden de
determinados tipos de interés, segun el plazo del depdsito o su caracter a la vista.

- Circular 4/2011, de 30 de noviembre, por la que se modifica la Circular 3/2008, de 22 de mayo, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos. Afecta principalmente al computo de
determinados elementos de los fondos propios, a los grandes riesgos, titulizaciones y supervision de las
politicas de remuneracian.
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Circular 5/2011, de 30 de noviembre, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de noviembre,
sobre normas de informacion financiera pablica y reservada, y modelos de estados financieros. Modifica
determinadas normas y anejos de la Circular 4/2004 sobre normas de informacion financiera pablica vy
reservada, abordando la informacion que tanto las entidades de crédito individuales como sus grupes
consclidados deben incorporar en sus cuentas anuales.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales del gjercicio 2011, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis vy juicios relevantes en la_aplicacidon de las politicas
contables

La preparacién de estas cuentas anuales individuales de conformidad con la Circular 4/2004 y
modificaciones posteriores del Banco de Espafia requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacidn de los criterios vy
principios contables y a los importes de activo, pasivo, ingreses, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor juicio, complejidad o en las que las hipStesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales individuales.

{i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis:
¢ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véanse notas 8, 7, 8 y 10).

+ Las hipdtesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los compromisos por
pensiones (véase nota 30).

= Las pérdidas por deterioro de los activos materiales {véanse notas 4.1 y 13).
« Las estimaciones de vida util de los activos materiales (véanse notas 4.1 y 13).
+ Las estimaciones para el célculo de provisiones {véase nota 12).

+ Las estimaciones para el célculo del impuesto sobre Beneficios y de activos y pasivos fiscales
diferidos (véanse notas 14 y 37).

e El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados o cotizados en
mercados secundarios oficiales {véase nota 40).

(i) Juicios relevantes en |a aplicacion de politicas contables:

« La Entidad tiene registrado bajo el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado-Depésitos a la
clientela” una serie de depésitos estructurados que incluyen derivados implicitos y que se valoran a
valor razonable con cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Cambios de estimacién

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Entidad en el gjercicio anterior, excepto por aquellos que han venido motivados por la
aplicacion de la normativa contable (véanse apartados a) y b) de esta nota).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Entidad se han
calculado en funcidn de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2011, es posible que
acontecimientos posteriores que pueden tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los
proximos ejercicics. El efecto en las cuentas anuales individuales que en su caso se deriven de los
ajustes a efectuar durante los proximos gjercicios se registraria de forma prospectiva.

{Continia)
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Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con |a circular monetaria 1/1998, de 19 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minima.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010, la Entidad cumplia
con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

El importe del efectivo que la Entidad mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Espafia a estos
efectos ascendia a 27.136 y 9.142 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente. La
obligacién de la Entidad sujeta a este coeficiente de mantener el saldo requerido por la normativa aplicable
para cumplir con el indicado coeficiente de reservas minimas se calcula sobre la media de los saldos
finales del dia mantenido en dicha cuenta.

Fondo de Garantia de Depdsitos

El Banco esté integrade en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

En el ejercicio 2011, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendieron a
2.994 miles de euros (3.288 miles de euros en el gjercicic 2010), aproximadamente, que se han registrado
en el epigrafe “Otras cargas de explotacion — Resto de cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Informacién reguerida por la Ley 2/1981. de 25 de marzo, de Requlacidn del Mercado Hipotecario, por &l
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por &l que se desarrollan determinados aspectos de esta ley v por
la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia. sobre determinados aspectos del mercado
hipotecarip

Duranie el gjercicio 2011, la Entidad no ha emitido cédulas, bonos ni participaciones hipotecarias.
- Politicas y procedimientos de las actividades en el mercado hipotecario

En cumplimiento de la Circular de Banco de Espafia 7/2010, de 30 de noviembre, el Consejo de
Administracién de la Entidad es conocedor y por tanto se hace responsable del cumplimiento de la
normativa de las politicas y procedimientos expresos de la actividad en el mercado hipotecario.

Las mencionadas politicas y procedimientos incluyen, entre otros, los siguientes criterios:

a) Establecimiento de limites de la relacion antre el importe del préstamo y valor de tasacién del bien
inmueble hipotecado, e influencia de la existencia de otras garantias suplementarias. Seleccion de
entidades de valoracion.

b) Establecimientc de limites de la relacion entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como
verificacidn de la informacion facilitada por el prestatario y de su solvencia.

c¢) Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencidn de los pagos debidos por los titulos emitidos.

Con fecha 29 de marzo de 2012 se ha presentado ante el Consejo para su conocimiento, el Informe de
Gestion de Riesgos.
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(3 Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios de Deutsche Bank S.AE. del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

En Miles de euros

Beneficio del ejercicio 64.876
Impuesto sobre Sociedades 18.067
Remanente 672
Beneficio neto distribuible 47 461
Dividendo activo -
Resenas wluntarias 43.000
Resenra legal 4.265
Remanente 196

La distribucion de los beneficios de Deutsche Bank S.A.E. det gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 7 de junio de 2011 ha sido la siguiente:

Mites de euros

Beneficio del ejercicio 24987
Impuesto sobre Sociedades 6.608
Remanente 264
Beneficio neto distribuibie 18.643
Dividendo activo 17.971
Reservas voluntarias —
Remanente 672

(4) Principios Contables v Normas de Valgracion Aplicades

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de valoracion
establecidas por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y modificaciones posteriores. Un resumen de los més
significativos se presenta a continuacién:

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconccen en funcidn de su faecha de devengo v no en base a su fecha de cobro ©
pago, a excepcion de los intereses relativos a inversiones crediticias v otros riesgos sin inversidn con
prestatarios considerados como detericrados que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periodificacidn de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion
superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efectivo. En las operaciones a
menor plazo se periodifica indistintamente por el método del tipo de interés efectivo o lineal.

Siguiendo la practica general financiera, 1as transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.

b) Transacciones v saldos en moneda extranjera

{i} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de suros, redondeadas al millar més cercano, que es la
moneda funcional y de presentaciin de la Entidad dominante.
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(i} Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante {a aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional v la moneda extranjera en las fechas en las
que se efectdan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del gjercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histdrico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por ditimo, la conversién a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedid a la
cuartificacién del mismao.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en |la fecha en la que éstos se
produjeren. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de
efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en [a liguidacion de las transacciones en moneda extranjera
y en la conversidn a euros de activos y pasivos manetarios denominados en moneda extranjera, se
reconacen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que
forman parte de la inversidn neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversién en cuentas de patrimonio neto.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no sean de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo en la fecha de cierre del
ejercicio.

Los tipos de cambio aplicados por la Entidad en la conversion de los saldos en moneda extranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas ¢ ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios, se
reconocen conjuntamente con la variacidén del valor razonable. No obstante el compenente de la
variacion del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

Caja y depédsitos con bancos centrales

Caja y deposito con bancos centrales incluye billetes y monedas en circulacion, saldos sin restriccion con
bancos centrales y activos financieros altamente liquidos con vencimientos iniciales inferiores a tres
meses, que no estan sometidas a riesgos significativos de cambios de valor razonable, y es utilizado por el
grupo en la gestidn de su liquidez a corto plazo.

Caja y depdsitos de bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.

Reconocimiento, valoracién vy clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Banca se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depbsitos de dinero se registran desde la fecha en la gue surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion,
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Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursétiies o las compra
ventas a plazo de divisas, se registran desde |a fecha en Ia que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero
comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacidn; las
operacicnes realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafioles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores esparioles se registran en la fecha de liquidacién.

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
¢ Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

« Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios significativos
del activo financiero, 0 aln no existiendo ni transmisién ni retencidn de éstos, se transmita el control del
activo financiero (véase nata 4.i)

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Entidad, bien con la intencién de
recolocarlcs de nuevo, bien con ka intencidn de cancelarlos.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes criterios:
s Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se adguieren
con la intencién de realizarlos a corto plazo ¢ que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

o Se consideran pasivos financieros incluidos en la cariera de negociacién aquellos que se han
emitido con la intencidn de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores
fruto de ventas de activos adquiridos temparalmente con pacto de retrocesion no opcional o de
valores recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

Los instrumentos financieras clasificados como a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho
valor razonable se registran con contrapartida en el capitule “Resultado de las operaciones financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable
debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de
negociacién, gue se registraran en los epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y
cargas asimiladas” o “Rendimienios de instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en
esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los
derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable
no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante entrega de los
mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste.

+ Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por la Entidad y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los
usuarios de los servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de
arrendamiento financiero en las que la Entidad actia como arrendadora.
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,.
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicién o contratacion del activo financiero, y que, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Can posterioridad a su adquisicion, los activos adquiridos en esta categoria se valoran a
su coste amortizado.

Los activos adquiridos & descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia enire su
valar de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el periodo gue resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencion de la Entidad mantener los préstamos y créditos gue tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por su
coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante Ia aplicacion del método del tipe de
interes efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Las posibles pérdidas
por deteriaro sufridas por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.f. Los
valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran
de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.h.

Cartera de Activos financieras disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiones crediticias o a valor razonable con cambios
en pérdida y ganancias propiedad de la Entidad vy los instrumentos de capital propiedad de la Entidad
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negacios conjuntes o asociadas y que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por ¢l importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, los cuales se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
deterioro 0 se produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financiercs
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo antericr, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficiertemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerde con los criterios explicados en la nota 4.1,

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” {calculados en aplicacion del
método del tipo de interés efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufiir estos
instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.f. Las diferencias de cambio de
los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la nota 4.b. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo dispuesto en |a
nota 4.h.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento
de la adquisicién de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta, se contabilizan con
contrapartida en el patrimonio neto de la Entidad, en el epigrafe "Patrimonio neio — Ajustes por
valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momente en el que se produce la
baja del activo financiero, momento en el cual &l saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultado de las operaciones financieras (neto)”, o, en
caso de gue se trate de instrumentos de capital que sean inversiones estratégicas para la Entidad, en el
capitulo "Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas”.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye todos los pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacién, sea obligatorio valorarlos por
su valor razonable, cuando los activos financieros a los que se encuentran ligados también se valoren a
valor razonable can cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros al coste amortizada: En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluide en ninguna de las categorfas anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la emisiéon o
contratacién del pasiva financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante fa aplicacion del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se
valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante |a aplicacién del método del tipo de
interes efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de |a cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos
en esia cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Los pasivos financieros
incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
nota 4.h.

No cbstante o anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta se presentan registrados en los estados financieros de acuerdo con los criterios
explicados en la nota 4 .p.

Criterios para el célcule del valor razonable de instrumentes financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un active o cancelado un pasivo entre
un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.
En general la Entidad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos
y pasivos financieros:

En primer lugar la Entidad aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas ventajoso al cual
tiene acceso inmediato, ajustadc en su caso. para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio
entre los instrumentos habitualmente negociados y aguel que esta siendo valorado. A estos efectos se
utiliza el precic comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a vender o pasivos emitidos. Si la Entidad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercade medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas
por las condiciones,

En caso contrario la Entidad aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando datos
procedentes del mercado o datos especificos de la Entidad.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre
tedrico™), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos per los mercados financieros:
“valer actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opcicnes, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y,
mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los actives financieros, el coste
amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.
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El tipo de interés efectivc es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccién que deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera
andloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo
de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo
futuros de la misma.

Métodos de Valoracién de la cartera de Derivadgs:

Los principales métodos de valoracion utilizados son:

Para las permutas financieras sobre tipo de interés se emplea el modelo de descuento de flujos de
caja.

Para ¢l resto de instrumentos financieros derivados sobre el tipo de interés, tales como CAP, FLOOR,
SWAPTIONS, CMS, se emplea el método SABR ("Stochastic Alpha, Beta, Rho"), modelo de volatilidad
estocéstica que trata de reproducir el Smile de Volatilidad en los mercados de derivados.

Para las opciones sobre divisa, se emplea el método Black-Scholes o una combinacion de modelos de
Volatilidad estocastica con modelos de volatilidad local.

Fundamentalmente, las hipdtesis de base del modelo Black-Scholes, son las siguientes:

El mercado funciona sin fricciones. Es decir, no existen costes de transaccién, de informacién ni
impuestos y los activos son perfectamente divisibles.

Las transacciones tienen lugar de forma continua y existe plena capacidad para realizar compras y
ventas en descubierto sin restricciones ni costes especiales.

Los agentes pueden prestar y endeudarse a una misma tasa r, el tipo de interés a corto plazo
expresado en forma de tasa instantanea y supuesto conocido y constante en el horizonte de
valoracion de las opciones.

Las opciones son europeas y el subyacente (la accion para Black-Scholes) no paga dividendos en el
horizonte de valoracion.

Por ditimo, el precio del subyacente sigue un proceso continuo estocastico de evolucién de Gauss-
Wiener.

Métodos de Valoracién de la cariera de Instrumentos de Capital:

*

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracion de Instrumentos de
Capital, en funcion de la Oltima transaccién de la que se tenga conocimiento o bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda ya que recoge las participaciones no cotizadas en
mercados organizados.

Métodos de Valoracion de Activos ¥ Pasivos Financieros:

Los activos financieros incluidos en la Inversidn Crediticia se valoran a su coste amortizado utilizando
para su determinacién el métedo de interés efectiva.

Coste amortizado es el importe por el que fue valorado inicialmente un activo o pasivo financiero,
descontados los reembolscs de principal producidos y la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo y para el caso de los activos financieros,
menos cualquier ajuste de valor por deterioro reconacida.
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e Eltipo de interés efectivo es aquel que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se incluiran las
comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de financiacion.

Métodos de Valoracién de Valores representativos de Deuda:

¢ Los instrumentos incluidos en esta categoria estan valorados por su precio de mercado.
Comisiones

Como parte del caleulo de tipo de interés efectivo, el Banco periodifica las comisiones financieras que
surgen de la formalizacién de préstamos, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la
cuenta de pérdidas y ganaricias a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorades por su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicic ejecutado en un acto singular se
periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo large del periodo que dura la ejecucian
del servicio.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta la cuehta de pérdidas y ganancias en el momento de realizacion del acto singular.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorade y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro  cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventas
que dan lugar a:

® En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representatives de deuda), un impacto
negative en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

+ En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones que de producirse son consideradas por la Entidad como
evidencias objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar detericrado, y que da lugar a
un analisis especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el importe de su posible
deterioro, se encuentran indicados en el Anejo X de la Circular 42004 de Banco de Espafia, y
modificaciones posteriores. Entre estas situaciones que constituyen para la Entidad una evidencia
objetiva del posible deterioro de un instrumento financiero se encuentran las siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
- Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impago de principal o intereses;

- Probabilidad de que el prestatario entre en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera;

- Ladesaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestian; o

- Que los datos observables indiguen que existe una disminucidn en los flujos de efectivo estimados
futuros en un grupo de activos financiercs de caracteristicas homogéneas, aunque la disminucian no
pueda ser todavia identificada con activos finangieros individuales de la Entidad, incluyendo entre
tales datos observables:
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i. Cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios de la Entidad (por ejemplo, un
ndmero creciente de retrasos en los pagos o un nimerao creciente de prestatarios por tarjetas de
crédito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe mensual minimao,
deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier otro tipo de dificultades
para hacer frente a sus compromisos de pago, etc.), o

ii. Condiciones econdmicas locales o nacionales gue se correlacionen con impagos en los activos de
la Entidad {por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el area geografica de los
prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en et area relevante, o
cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los prestatarios de la Entidad, ete.).

Como criterio general, y sin perjuicio de lo indicade en los parrafos siguientes de esta nota, la correccion
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectliia con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en ef que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que e! deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llgevar a cabo la Entidad para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién
u ofras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
sequido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

1. Deterioro de valor de instrumentos de deuda valorados a coste amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstes. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera
una estimacion razonable del valor actuai de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efective futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

- La totalidad de los importes que estd prevista obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente {una
vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La perdida por
deterioro considera la estimacién de la posibilidad de cobre de los inlereses devengados,
vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su
tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion
(cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento
de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del abligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo cornercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:
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- Individualmente: para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geogrifica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

- Colectivamente: la Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los abligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la marosidad y cualguier otro factor
que sea relevante para la estimacién de los flujos de caja futuros y fija para cada uno de estos
grupos de riesgo las pérdidas por deterioro {"pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas
en las cuentas anuales de la Entidad.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por deteriaro
de los rigsgos clasificados en situacién de “normalidad’ y que, por tanto, no hayan sido
identificadas especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de los parametros
establecidos por Banco de Espafia en base a su experiencia y de la informacién que tiene del
sector bancario espariol.

2. Deterioro de valor de instrumentas de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal} y su valor razonable; una vez deducida
cualguier pérdida por deteriore previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de
deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el
calculo de dichas pérdidas ceincide con el criterio explicado en el apartade anterior para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amertizada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el
epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y
se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su impaorle se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en que se produce la recuperacion,

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valaracion de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como “Activas no corrientes en venta” que se encontrasen regisiradas dentro

del patrimonio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacién de los activos como “no
corrientes en venta’”.

3. Deterioro de valor de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion
(neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida
por detericro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deteriora de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”
(segln se explican en el apartado anterior; salvo por el hecho de que cualguier recuperacion que se
produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimanio neto “Ajustes por valoracién -
Activos financieros disponibles para la venta”.

Concretamente, la Entidad entiende que un descenso en la cotizacidn de los instrumentos de capital
en un 40% constituye por si sélo indicic de dsterioro; y que del mismo modo, la caida durante un afe
y medio en un poreentaje inferior al 40% también constituye indicio de deteriore.
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4, Deterioro de valor de instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas
sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

En particular, la cobertura del riesgo de crédito ha sido registrada recogiendo la mejor estimacién del
Banco sobre las pérdidas inherentes existentes par riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de
deuda vy otros aclivos y compromisos, asi como garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en
consideracién los rétodos contenidos en el Anejo X de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que se
basa en la experiencia y la informacion de gue se dispone del sector bancario.

El célculo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los instrumentos de
deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las
variaciones de valor en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, en funcién de su antigliedad,
garantias aportadas y de las expectativas de recuperacién de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos contingentes,
clasificados como riesgo normal se ha calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas
inherentes.

Reclasificacignes entre carteras de instrumentos finangieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso,
de acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salvo que se den ias excepcionales circunstancias indicadas en el punto 4 siguiente, los
instrumentos financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”
no son reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez
adquiridos, emitidos 0 asumidos.

2. Siun activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversidn a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos
financieros disponibles para la venta®. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad
de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy
préximas al vencimiento, 0 una vez cobrada la practica totalidad del principal del active financiera,
eic.).

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha realizado ninguna venta o reclasificacién de activas
financieros clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Entidad o, una
vez transcurridos jos dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el
supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, los
actives financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento”. En este
caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse
en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida
residual del instrurmento.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en
el parrafo anterior.

4. Desde el gjercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser
clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el proposite de su venta
o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de |as siguientes circunstancias:
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a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aguellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre gue en su reconocimiento inicial hubiera
cumplide con la definicién de inversién crediticia.

De darse estas situaciones, |a reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asi reclasificados en ningln caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de
negociacion”.

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, durante los ejercicios 2011
y 2010 no se ha realizado ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como los indicados en
el parrafo anterior.

h) Operaciones de cobertura para reduccion de rieqo: Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados que no
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacién se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos
financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, 105 costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la contratacién de los mismos o menos, en su caso, los costes de transaccion que son
directamente atribuibles a la emisién de los mismos.

Al inicio de la cobertura, el Banco designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como
e objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura, sblo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma
(analisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-
125% (andlisis retrospectiva).

El Banco presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacién especifica entre
instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes
criterios:

= Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una porcion identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecien a la cuenta de pérdidas y ganancias. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos
de cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo epigrafe
donde se registran los resultados de la operacién cubierta.

La ganancia o pérdida de la partida cubiera atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de la partida cubierta con contrapartida en resultados. Este criterio se aplica
con independencia de que la partida cubierta se registre a coste o se trate de activos financieros
calificados como disponibles para la venta.

¢ Coberturas de los flujos de efectiva: cubren la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo o con una transaccion prevista. El Banco
reconoce como otro resultade global o patrimonio neto las pérdidas ¢ ganancias procedentes de la
valoracion a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se haya
identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como &l
componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobertura, excluidos de la valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a
cuentas de gastos 0 ingresos financieros.
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El componente separado de resultado global ¢ patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se
gjusta al menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma
o el cambio acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados
de |a partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si la Entidad no espera que la
totalidad o parte de una pérdida reconocida en resultado global o patrimenio neto va a ser recuperada
en uno o mas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a resultados como
ingresos o gastos financieros.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccidn prevista que termine en el reconocimiento de un active o pasivo no
financiero en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

La Entidad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento
de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de |a operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacién de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la apiicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimienio de los instrumentos cubiertos, aplicando
el tipo de interés efectiva recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacidn de cobertura.

Por su parte, en el case de producirse la interrupcién de una aperacion de cobertura de flujos de efective o
de inversiones netas en el extranjero, el resultade acumulade del instrumento de cobertura registrado en el
capitulo “Patrimenic netc ~ Ajustes por valoracién® del patrimonio neto del balance, permanecera
registrado en dicho epigrafe hasta que la fransaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se
procedera a imputar a la cugnta de pérdidas o ganancias, o bien corregira el coste de adquisicion del activo
o pasivo a registrar, en el caso de gue la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el
registro de un activo o pasivo no financiero.

Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que
se traspasen a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

+ 5 los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, casc de
las ventas incondicicnales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedante no retiene
financiaciones subordinadas ni concade ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares, el activo financiero transferidc se da de baja del balance; reconociéndose
simultdneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

s S5i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recampra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las gue se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipp de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -,
el activo financiera transferido no se da de baja del balance y continua valorandoelo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse entre si:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en casc de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacién como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados
para esta categoria de pasivos financieros.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.
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= 5ini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opeién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros
en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

o Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de
baja del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

o Si la entidad cedente retiene el control del active financiero transferido: continlia reconociéndolo en
el balance por un importe igual a su exposicidon a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el aclivo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenides, si el activo transferido se mide por su valor razonable

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios significativos que llevan implicitos.

Bajas v modificaciones de pasivos financieros

La Entidad da de baja un pasivo financiere o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacidn
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Entidad y 1a contraparte o las modificaciones sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero
original y el reconocimientc de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes.

Si &l intercambic se registra como una cancelacidon del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el métode de coste amortizado durante
la vida restante del pasivo modificado.

La Entidad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efectivo 0 pasivo asumido en resultados.

Adquisicién {cesién) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromisc de retrocesién no opcional a un
precio determinado ("repos") se registran en el balance de situacidn como una financiacién concedida
(recibida} en funcidn de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes *Depositos
en Entidades de Crédite” o “Crédito a la Clientela” (“‘Depdsitos de Entidades de Crédito” o "Depésitos de la
Clientela").

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmohiliarias se presenta a su precio de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrencs sobre los que se asientan los edificios y otras
construccicnes tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen
a los afios de vida Gtil siguientes:

Afios de vida uti!
Egquipos informaticos y sus instalaciones 3-5
Mobiliario, vehiculos yresto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Otros 7-10

Con ocasién de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su active material excede de su correspondiente imparte
recuperable; en cuyo case, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su imparte recuperable
y ajusta los cargos futuros en concepto de amaortizacian en proporcién a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del
valor en libros de los activos materiales de uso propio se tealiza, en caso de ser necesaria, con cargo al
epigrafe "Pérdidas por deteriore del resto de activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activa material
deteriorado, la Entidad registra la reversion de la pérdida del deterioro contabilizada en periodos anteriores,
mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de actives (neto) — Otros
activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de
su amortizacién. En ningdn caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un active puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que no tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro en ejercicios antericres,

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacidén o
prolongan la vida atil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en gue se producen, solo se capitalizan aquellos costes incuridos que vayan a generar
beneficios econdmicos futures gue se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, que se mantienen
para cbtener rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos del Banco o su venta en el curso ordinario de las operaciones.
Las inversioneas inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccion,

Los ingresos per arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 14.
Participaciones

Incluye los instrumentos de capitat en entidades dependientes y multigrupo y se registran por su coste de
adquisicidn corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan producido.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando existe evidencia objefiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

* Entidades dependientes

Son entidades dependienies las entidades participadas que constituyen una unidad de decision con la
entidad dominante, que se corresponde con aquellas para las que la entidad dominante tiene, directa o
indirectamente a través de otra u otras entidades paricipadas, capacidad de ejercer control. Dicha
capacidad de ejercer control se manifiesta. en general, aunque no exclusivamente, para mantener una
participacion, directamente o indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, del 50% o
més de los derechos de voto de la Entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de cbtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se tenga el porcentaje de participacion antes indicado.
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¢ Entidades Multigrupo

Se consideran entidades multigrupo aquellas participadas que, no siendo entidades dependientes,
estén controladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia
mediante acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos © mas entidades {“participes”) emprenden
una actividad econémica gue se somete a cantrol conjunto para compartir el poder de dirigir las
politicas financieras y de explotacion de una entidad, u otra actividad econdmica, con el fin de
beneficiarse de sus operaciones de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si {y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe
neto) los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativa de una nomma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de
liguidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacion en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones
valorativas por depreciacidn o deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una “compensacion de
saldos”.

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un arrendamiento en
el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active
objeto del contrato.

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aguellas en las gue sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que la Entidad considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero se
encuentran los siguientes:

s FEl hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida oOfil del activo,
considerdndose a estos efectos, el pardmetrs indicativo establecido en otras normativas no
especificamente aplicables a la Entidad, de que la duracion del contrato supere el 75% de la vida dtil
del activo;

* El hecho de que el precio de ejercicio de la opcién de compra sea inferior al valor razonable del valor
residual del bien cuando termine el contrato.

s El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento sea
equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizandose de manera
indicativa a estos efectos, el criterio establecido en otras normativas no especificamente aplicables a la
Entidad de que este valor actual supere el 90% del valor razonable del activo arrendado.

El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando la Enfidad actda como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiente financiero, la
suma de los valores actuales de los importes que recibirdn del arrendatario mas el wvalor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de fa opcidn de compra del arrendatario a la finalizacion
del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo
“Inversiones crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.
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Cuando la Entidad actiia como arrendataria en una operacion de arrendarniento financiero, presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacion, segon la naturaleza del bien objeto dei
contrato, y, simultaneamente, un pasiva por &l mismo importe {(que serd el menor del valor razonable del
bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, el precioc de ejercicio de |a opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunio de los activos materiales de uso propio de |a Entidad (véase nota 4.m).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Intereses y rendimientos
asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el
método del tipo de interés efectivo de las operaciones.

Arrendamigntos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Entidad actla como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste
de adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”. Los costes directos iniciales
imputables al arrendador se suman al valor en libros del activo arrendado y se reconocen linealmente
como gasto en 1a cuenta de pérdidas y ganancias durante el plazo del arrendamiento.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de
uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineat en el epigrafe “Otros productos de explotacion — Ventas e ingresos
por prestacion de servicios no financieros”.

Cuando la Entidad actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos de
arrendamiento incluyendo incentivos cedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Gastos de administracion — Otros gastos generales de
administracion”.

Activos no corrientes en venta v pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo de “Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas que
forman parte de una unidad de negocic que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) cuya
venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un ario a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera, previsibiemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros activos no corrientes recibidos por Ia Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran
activos no corrientes en venta; salvo que la Entidad hayan decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al
que sean destinados estos activos que se clasifiquen como activos materiales de uso propio, como
inversiones inmebiliarias o como existencias.

Los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establiecido en la Circular 3/2010 de
Banco de Espafia, se reconocen por el menor importe entre el valor contable de los activos financieros
aplicados, entendido como su coste amortizado neto del deterioro estimado, que como minimo seré del
10%, y el valor de tasacién de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados
de venta, que en ningdn caso seran inferiores al 10% de este valor de tasacion. La recepcion de activos en
pago de deudas no da lugar, en ningun caso, al reconocimiento de ganancias ni a la liberacidn de
coberturas de los activos financieros aplicados.
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En el supuesto de que los activos adjudicados permanezcan en el balance durante un pericdo de tiempo
superior al inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualguier perdida por
deterioro que la dificultad de encontrar compradores u  ofertas razonables haya podide poner de
manifiesto. La Entidad no retrasa en ningln casc el reconccimiento de este deterioro, que, como minimo,
supone elevar el porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20% o el 30% para los activos que
permanezcan en balance mas de 12 o 24 meses, respectivamente. Las coberturas para los activos con
una antigiledad en balance de mas de 24 meses podran sustituirse por las gue se ponen de manifiesto
mediante una tasacion relativa al momento al que hacen referencia los estados financieros. El importe de
la cobertura, en este caso, no podra ser inferior al estimado para los activos con antigiiedad de mas de 12
meses, es decir, del 20%.

Las pérdidas por deterioro puestas de manifieste tras su activacion se reconocen en el epigrafe
«Ganancias/ (pérdidas) de activos no corrigntes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas»
de ia cuenta de pérdidas y ganancias. En el analisis de este deterioro se toma en consideracion, ademas
de las ofertas razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades para
encontrar compradores, asi como, para el caso de los activos materiales, cualquier deterioro fisico que
haya podido menoscabar su valor. Si posteriormente se recupera su valor, €l incremento de valor podra
reconocerse en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias con el limite de las pérdidas por
deterioro recogidas previamente. Los activos clasificados en esta categoria no se amortizan.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicién o a las operaciones en interrupcion de la Entidad.

Los resultados procedentes de fa venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
*Ganancias (pérdidas) de aclivos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo no corriente o grupe enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas o
negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el propdsito de su posterior enajenacion o permuta, se
clasifican en la fecha de adquisicion como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccidn
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada
altamente probable dentro de un corto plazo tras la adquisicién. En el momento de reconocimiento inicial
de este tipe de activos, su valoracion inicial se determina por el valor por el que se hubieran reconocido si
no se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable menos los costes de venta,
el menor de los dos.

q) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

La Entidad registra y valora este tipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del gjercicio y
como una cuenta periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Retribuciones post-empleo

Ei Banco en materia de prevision social tiene planes de prestaciones definidas y planes de aportacién
definidas. De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo vigente, los bancos estan obligados a
complementar las pensiones que la Seguridad Sccial satisface a sus empleados en concepto de
jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad segun el régimen de pensiones oficiales. Esta
obligacidn no es aplicable en el caso de jubilacién, para aguellos empleados con una antigliedad
reconccida en banca posterior al 8 de marzo de 1980,

Durante el ejercicio 2000 el Banco procedio a exteriorizar con compaiiias aseguradoras sus compromisos
por pensiones, manteniéndose desde entonces come fando intemo los compromisos por prejubilaciones.

El valor actual de las obligaciones existentes al cierre del ejercicio y el coste por servicios prestados se
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de banos y
obligaciones empresariales de alta calidad crediticia, denominados en la moneda en que se pagardn las
prestacicnes y con plazos de vencimiento similares a ios de las correspondientes prestacicnes.
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Los derechos de reembolso de parte ¢ la totalidad de las obligaciones de pago en concepto de
prestaciones definidas solo son objeto de reconccimiento cuando el cobro de los mismos sea
practicamente cierto.

Actualmente, los compromisos por pensiones se encuentran asegurados con las siguientes companias:
. Zurich Vida Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
. Generali Espafia, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros

En relacién a la politica de reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales, al valorar la provisién por
fondo de pensiones de compromisos post-empleo, las pérdidas y ganancias actuariales que se
manifiestan en el franscurso del ejercicio se reconocen directamente contra reservas, a través del estado
de ingresos y gastos reconocidos. En eslte caso, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
(en el ejercicic ni en ninguno posterior)

En los compromisos asumidos con el personal prejubilado, derivades de su situacidn de prejubilacion, las
pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desde septiembre 2004, se estan llevando a cabo Acuerdos de Jubilacién Anticipada, al Amparo de la
Ley 35/2002 de 12 de Julio de 2002, por Acuerdo alcanzado con los Sindicatos con fecha 8 de
septiembre de 2004. Estas ofertas se instrumentan mediante acuerdos individuales de prejubilacion con
jubilacién anticipada, bajo la figura de suspensién de contrato hasta la fecha de jubilacién {conforme al
art® 45.1. a) del Estatuto de los Trabajadores)

Las hipotesis actuariales y financieras consideradas son insesgadas, no resultando ni imprudentes ni
excesivamente conservadoras, y compatibles entre si, reflejando las relaciones econémicas existentes
entre cada una de ellas.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Todos los planes se instrumentan mediante acciones o se vinculan a la cotizacion de acciones de la
sociedad matriz Deutsche Bank AG. Todas las iniciativas corresponden a planes de ambito global que el
Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises donde tiene presencia, salvo en los casos en que
no sea posible por limitaciones legales del pais. Los gastos derivados de estos planes estén
provisionados en la Entidad.

A 31 de diciembre de 2011 hay en vigor tres planes de retribucidon o fidelizacién de directivos,
instrumentados mediante entrega de efectivo ¢ de acciones de la sociedad dominante del Grupo
Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consgjeros del Grupo.

La compensacion variable se divide en 2 partes principales: inmediata (“Upfront") y diferida (“Deferred”).
La proporcion entre ambas partes se determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacién a
todo el Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz define la distribucion de la compensacion
variable anual entre los diferentes conceptos descritos a continuacion.

+ ‘Restricted Equity Awards (REAY" la concesion de estas acciones estad sujeta a un pericdo de
diferimiento de 3 afios, dividiéndose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesion.
Estan también sujetas a un periodo de retencién de 6 meses, tras el vencimiento de cada tramo

» "'Restricted Incentive Awards (RIAY: el pago de este incentivo estd sujeto a un periodo de
diferimiento de 3 afios, dividiéndose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesion.
Estan también sujetos a un periodo de retencion de 6 meses, tras el vencimiento de cada tramo

» "Upfront Equity Award {UEA)": la concesion de estas acciones estd sujeta a periodo de retencion de
6 meses

La concesién de ambos REA y RIA estan sujetas a unos condicionantes basados en el Beneficio Neto del
Grupo antes de impuestos (NIBT) o al NIBT divisional. En general, de cara a poder recibir la
compensacion diferida, se requiere seguir siendo empleado de Deutsche Bank.
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a aquelios empleados
cesados en sUS Servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconoceran como una provision
por fondos de pensiones y obligaciones y como un gasto de personat cuando se toma la decision de
efectuar el despido.

r) Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre:

* Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como conseclencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; congretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su importe yfo momento de cancelacion, y

* Pasivos contingentes: cbligaciones posibles surgidas como consecuencias de sucesos pasados, cuya
materializacién estd condicionada a que ocurra, ¢ no, uno 0 mas eventos futurgs independientes de la
voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de |la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender |a obligacién es mayor que de lo contrario (véase
nota 19). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismo (véase nota 23).

Las provisiones se reconocen cuande el Banco tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario; vy
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacidén corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a
efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor
temporal del dinero, asi como los riesgos especificos gque no han sido considerados en tas flujos futuros
relacionados con la pravision.

El efecto financiero de ias provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono de
activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién se reconecen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se
reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias como una reduccion del gasto asociado con la
provision con el limite del imparte de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se realiza contra el
epligrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el
eXceso, en suU Caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{i) Provisiones per contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcién del valor actual de los
costes inevitables que se calcula coma el menor entre los costes a incurrir en relacion con el contrato,
netos de cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones
relativas al incumplimiento.
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(ii} Provisiones por reestructuracicnes

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando la Entidad tiene
una obligacion implicita debido a la existencia de un plan formal detallado y la generacién de
expectativas vélidas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones
por reestructuracién sélo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuracion
quée no se encuentran asociados con las actividades continuadas de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen provisiones por reestructuraciones.

(iii) Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso
Al cierre de los gjercicios 2011 y 2010 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad. Tanto
los asesores legales de la Entidad como sus Administradores entienden que, considerande los importes

pravisionados por la Entidad a estos efectos, la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no
preducird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

s) Reconocimiento de ingresos ordinarios

(i} Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen par el método del tipo de interés efectivo, definida por la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia. El calculo incluye las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos
por las partes del contrate, asi coma los costes de transaccion y cualguier otra prima o descuento. En
aquellos casos en los que el Banco no puede estimar con fiabilidad los flujos de efective o la vida
esperada de un instrumento financiers, se utilizan los flujos de efectivo contractuales a lo largo del
periodo contractual completa.

La reestimacion de los flujos con el objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de
mercada de activos y pasivos financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés efectivo.
Si el Banco modifica las estimaciones de los flujos de efectivo futuros de los activos y pasivos
financieros, recalcula el valor contable computando el valor actual de los flujos de efectivo futuros

estimados al tipo de interés efectiva ariginal o el tipo de interés efectivo revisado por operaciones de
cobertura, reconociendo el ajuste en resultados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimenio se reconocen
en resultados cuando han surgido los derechos para el Banco a su percepcion.

(i) Venta de bienes

Los ingresos ardinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Banco:

* Ha transmitide al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

¢ No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con |a propiedad, ni retieng el control efectivo sobre los mismos;

* FElimpaorte de los ingresos v 10s costes incurtidos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
® FEs probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

¢ los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaceion se pueden medir de forma
razonable.
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(i} Venta de inversiones inmohbiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones del Banco se
reconocen siguiendo los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de
bienes. En circunstancias normales, el reconocimignto de ingresos tiene lugar en el momento en el que
se produce la transferencia del titulo legal de |a propiedad, excepto en aguellos casos en los que se
pueda justificar, atendiendo a las caracteristicas de la transaccion, que la transferencia de los riesgos y
beneficios ha tenido lugar en un momento antericr y el Banco ha cumplido sustancialmente con los
compromisos contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que exista una involucracién
continuada del Banco en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los
riesgos y beneficios no se ha producide o cuando los términos que determinan el pago de los mismos
no son suficientemente persuasivos del compromisa del cliente a proceder al desembolso total de las
cantidades acordadas.

(iv) Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacidon de la prestacion a |a fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado
con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion;
los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese
probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

Impuesto sobre los beneficios

El Banco realiza sus declaraciones del Impuestc sobre Sociedades en régimen conseclidado con
determinadas sociedades del Grupo (véase nota 37).

El gasto o ingresc por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es |a cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la
ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente aprobados
en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los impories a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos
activos son los impories a recuperar en concepto de impuesta sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes
de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrigntes o diferidas se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o sucese econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocics.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

® Surjan del reconeccimiento inicial del fonda de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a ta base imponible fiscal;

* Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos sobre
las que la Entidad tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable
que se produzca su reversion en un futurc previsible.
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(i} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

s Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
exceplo en aguellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivas en una transaccion que no s una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccian
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

* Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sdlo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si la Entidad tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya
a adoptar.

(iii} Valoracidn

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los gjercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en gue el Banco espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

El Banco revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en
el balance de situacién. El Banco reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
raconocer [os actives por impuestos diferidos gue previamente na habian side reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacién

El Banco sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten
por su importe neto o bien realizar fos activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Banco sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos st existe un
derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar
los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futurcs en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacién como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacidn.

u) Recurses de clientes fuera de balance

El Banco registra los recursos confiados por terceros al Banco para su inversion en sociedades y fondos de
inversion, fondos de pensiones, contratos de seguro y contratos de gestion discrecional de carteras en
cuentas de arden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los comercializados pera
gestionados por terceros ajenos al Banco.

v) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre ias mismas

Se consideran «garantias financieras» los contratos por los cuales la Entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en caso de que éste no lo hiciese, independientemente de la forma en
que esté instrumentada la obligacién, ya sea fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario
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irrevocable emitido o confirmado por la Entidad. Estas operaciones se registran en la pro-memoria del
balance de situacién en cuentas de orden en la categoria de «Riesgos contingentes».

Al formalizarse los contratos, éstos se reconocen por su valor razonable —entendido como el valor actual
de los flujos de efectivo futuros— en el epigrafe del activo «Inversiones crediticias — Otros activos
financieros», con contrapartida en el capitulo de pasivo «Periodificaciones». Los cambios en el valor de los
contratos se registran como un ingreso financiero en «Intereses y rendimientos asimilados» de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las carteras de garantias financieras, sea cual sea su titular, instrumentacién u ofras c¢ircunstancias, se
analizan periddicamente para determinar el riesgo de crédito al cual estdn expuestas v, si procede, estimar
las necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deteriora de los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas se contabilizan en el epigrafe «Provisiones — Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes» del pasive del balance. Las dotaciones y recuperaciones de las provisiones se
regisiran con contrapartida en el capitulo «Dotacian a provisiones (neto)» de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Estados de cambios en el patrimonio neto

La Entidad ha optado por presentar de manera separada, por una parte, un estade gque muesira los
componentes del resultado ("Cuenta de pérdidas y ganancias”) y un segundo estado gue, partiendo del
resultade del ejercicio, muestra los componentes del otro resultado global del ejercicio que aparece
denominado en las cuentas anuales como “Estado de ingresos y gastos totales reconocidos”, aplicando la
denominacian de la Circular 4/2004 del Banco de Espania.

(i) Estado de ingresocs y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por el Banco como consecuencia de su actividad durante el sjercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en &l patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracidon en el patrimonio neta.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d} El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas
asociadas o muitigrupo valoradas por el método de la participacidn, que se presentan en
términos netos.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
criginados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo
gjercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o
pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconacidas previamente en el patrimonic neto, aunque sea en el mismo
gjercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracidn reconacidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.
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d) Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entra
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracién de entidades
valoradas por el método de la participacion, su carrespondiente efecto impositivo en la rdbrica
“Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimaonio neto

En el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan todos los estados habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambics en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estade muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupandao los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccidn de erroras: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen comao consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de
los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de
errores.

b) Ingresos y gastos reconccidos en el ejercicio; recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Ofras variaciones en el patrimanio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

x) Estadoe de flujos de efectivo

El Banco ha utilizado el métedo indirecto para la confeccién de los estados de flujos de efectivo, los cuales
tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criierios de clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversian o de financiacion. También se consideran actividades
de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas
como actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financieros que se han sefialado en la nota d anterior son consideradas, a efectos de la
elaboracion de este estado, actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera de inversion
a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversién que se haya realizado con la intencion de establecer o de
mantener una relacidn operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las
situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente
dicha influencia significativa.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como aclivas
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos ascciados,
instrumentos de capital clasificados como disponibies para la venta que sean inversiones estratégicas e
instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversién a vencimiento.

® Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del

patrimenio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales como los
pasivos subordinados.

(ContinGa)
42




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

A efecios de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesge a cambios
en su valor. De esta manera, la Entidad considera efectivo o equivalentes de efectivo, el efectivo propiedad
de la Entidad, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” del
balance. El importe del efectivo propiedad de la Entidad al 31 de diciembre de 2011 ascendia a 74.974
miles de euros (59.514 miles de suros al 31 de diciembre de 2010).

(5) Caija y Depdsitos en Bancos Centrales

El detalle de caja y bancos centrales al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Caja 47.792 50.302
Bancos centrales 27.138 9142
Ajustes porvaioracion 46 70

74974 59.514
En euros 72810 56.809
En moneda extranjera 2.164 2.705

74.974 58.514

Ajustes por valoracion incluye un imporie de 46 miles de euros, en concepto de intereses devengados al 31 de
diciembre de 2011 {70 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Los importes depositades en Bancos centrales durante 2011 y 2010, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anuai de 1,25% y 1,00%, respectivamente,

{6) Cartera de Negociacion de Activo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, es como sigue:

Miles de euras

31.12.2011 31.12.2010

Valores representativos de deuda 1.825 4219
Administraciones Pablicas 1.190 3014
Entidades de crédita 409 232

Instrumenios subordinados - 56
Otros valores 409 176
Olros sectores privados 226 973
Instrumentos subordinados - 973
Activos financieros hibridos - -
Olros valores 226 -

Derivados de negociacion 1B6.695 199.804
Enfidades de crédito 48886 40.949
Ofros sectores privados 137.809 158.855

188.520 204.023

Espaiia 138.329 161.701

Otros paises LIME 43.058 40.993

Resto de paises 2133 1.329

188.520 204.023

Coflizados 1.825 4.219

No Cotizados 186.695 199.804

188.520 204.023
En euros 187.229 203.952
En moneda exranjera 1.291 71
188.520 204.023

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidas por la Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgoes.
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43




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Los métodos de valoracién generalmente aceptados que se han utilizado para valorar los derivados incluyen
valores observables de mercado directa e indirectamente.

La maxima exposicion al riesgo de los instrumentos financieros at 31 de diciembre de 2011 y 2010 de Ia
cartera de negociacion corresponde a su valor razonable registrado en los libros, excepto en derivados de
negociacion en lo referente a opciones vendidas y otros derivados cuya méxima exposicién de mercado pedria
llegar a superar el hominal comprometido, aunque la totalidad de las posiciones estan cubiertas con la casa
matriz.

Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negociacion de
activo presentan los siguientes importes:

Miles de ewros

31.12.2011 31.12.2010

Depositos en entidades de crédito - -
Operacicnes del mercado manetario a través

de enlidades de contrapartida -— -—
Crédito a la clientela — —
Valores representativos de deuda -— -—
QOtros instrumentos de capital -
Derivados de nagociacidn 5.865 7.383

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de negociacion de activo durante 2011 y 2010, es el siguiente:

Porcentajes

2011 2010

Depésitos en entidades de crédito — - - —
Operaciones del mercado monetario - - o
Crédito a ia clientela — - - -
Valores representativos de deuda ,00% 2,70% 0,00% 1.61%
Derivados de negociacién 0,10% 10,80% 0,10% 10,80%

Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de negociacion se muestran en la nota 26.

Derivados de negociacion

Todos los derivados contratados con clientes estan cerrados con el Grupe Deutsche Bank AG, por lo que la
Entidad no toma posiciones propias, salvo aguella gue se toma con |a casa matriz para cubrir el riesgo de tipo
de interés {véase nota 38 de “Politicas y Gestion de Riesgos”).

En la nota 16 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de pasivo.

La composicién de este epigrafe de la cartera de negociacidn del activo y pasivo del balance de situacidn es la
siguiente:

Miles de euros
Active Pasivo
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Futuros — - —
Permutas financieras 128.112 146 445 153.503 170.746
Opciones 2253 33474 22.541 33.501
Otros derivados 35.052 19.885 34.123 18.954

186695 199.804 210.167 223.201
En eurcs 185.404 199.733 208.834 223148
En moneda extranjera 1.291 71 1.333 55

186695 199.804 210.167 223.201
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Un detalle de tos nominales, segn vencimiento, y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de

2011 y 2010 por tipo de instrumento, se muestra a continuacién:

« Al 31 de diciembre de 2011

Menos de un aflo  Entre uno ycinco afios Mas de cinco afios

Tolal

Miles de euros

Valor Razonable

Positivo Negativo
Derivados de tipo de interés
Mercados No Organizados (OTC) 14.108.167 2.707.536 529.989 17.345.692 131.316 1557186
Pemnutas 14.031.425 2.469.154 372.801 16.873.380 12¢.113 153.503
Opciones 76742 238.382 157.188 472.312 2.203 2213
Compradas 38.371 119.191 78594 236.156 2203 -
Vandidas 38.371 119.191 78.504 236.156 — 2213
14.108.167 2.707.536 529.988 17.345.692 131.318 155.716
Miles de euros
Menos de un afic  Entre uno ycinco afios  MAs de cinco anos Total V‘a.lor Razmnable -
Positive Negativo
Derivados sob re divisa
Mercados No Organizades (QTC) 2.071.175 546.345 - 2.617.520 55.379 54.451
Permutas — - — — - —
Opciones 791.536 25.320 - 819.856 20.328 20.328
Compradas 395.768 14.160 — 409.928 20.328 -
Vendidas 395.768 14160 - 408 928 - 20.328
COtros derivados sobre divisa 1.279.639 518.025 - 1.797.664 35.051 34.123
2.071.175 546.245 — 2.617.520 56.379 54.451
Miles de etros
Menos de un afio  Entre uno ycinco afios  Mas de ¢inco afios Total V?’,"” Razonable -
Positivo Negativo
Otros instrumenfos derivados — — - — - -
En euros 13.684.100 3.087.111 444.061 17.215.272 185404 203.5834
Otras divisas 2.495.242 166.770 B5.928 2.747.940 1.291 1.333
16.179.342 3.253.881 529.989 19.963.212 156 695 210,167
» Al 31 de diciembre de 2010
Miles de euros
Menos de un afic Entre uno ycince afios  Mas de cinco afios Total V_a_lor Razonavle -
Positive Negativo
Denvados de lipo de inferés
Mercados No Organizados {OTGC) 17.758.577 3.364.083 395.687 21.518.347 147135 171.463
Permutas 17.683.077 3.237.941 386.707 21.307.725 145,578 169.879
Opciones 75.500 126.142 8.980 210622 1.657 1.584
Compradas 37750 63.071 4.430 105.311 1.364 193
Vendidas 37.750 63.071 4.450 105.311 193 1.391
17.758.577 3.364.083 395.687 21.518.347 147135 171.463
{Continda)
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Miles de suros

Valcr Razonable

Menocs de un afo Entre uno ycoinco afios  Mas de cinco afios Total — -
Pasitive Negativo
Denvados scbre divisa
Mercados No Crganizagos (OTC) 2339430 235583 - 2575013 51.802 50.871
Permutas -— - - - - -
Opciones 1.315.382 27.726 --- 1.343.108 3.7 3197
Compradas 657.691 13.863 - 671.554 31.917 -
vendidas 657.681 13.863 -- 671.554 - 31.917
Otros derivados scbre divisa 1.024.048 207.857 - 1.231.905 19.885 18.954
2.338.430 235.553 --- 2.575.013 51.802 50.871
Miles de euros
Menos de un afioc Enfre uno ycince afics  Mas de cinco anos Total Va_"’r Raznable -
Posifive Negativo
Otros instrumentos denvados 3.083 - 3.983 B&7 BG7
3.883 — - 3.883 867 867
En euros 17.596.261 3.423.479 3B6.706 21.406.446 19%.733 223.146
Otras divisas 2505729 176.187 8.981 2.690.897 71 65
20.101.980 3.599.666 395.687 24.097.343 199.804 223.201

A continuacion se muestra el valor razonable de las permutas financieras deterioradas de esta cartera a 31 de
diciembre de 2011 vy a 31 de diciembre de 2010, clasificadas en funcién de la fecha en gue se consideran

deterioradas:
Miles de auros
Activos deteriorados vencidas Activos deteriorados no wvencidos

Saldo Con garantias Saldo Con garantias
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31122010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Hasta un mes 13 - j— 11 14 -
Mas de un mes hasta fres 23 878 — 4 4 — -
Mas da tres meses hasta seis 489 3] — 511 7.786 500 7.692
Més de seis meses hasta un afo 2.590 7.298 1.146 3] 7.038
Mas de un afo hasta cinco 54.003 65.909 43.419 56.833 11.525 5297 11.501 5238

Mas de cinco afios - _— — - — —
57.105 74134 43.4189 57.979 12.056 20,139 12.001 12.930

(7}  Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacién, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Valores representatives de deuda 298 240
Ofros instrumentos de capital 4.348 2.956

4647 3.196
En euros 4.647 3.196
En moneda extranjera —

4.647 3.196
Espafia 314 2.319
Otros paises LIME -— —--
Resto de paises 1.506 877

4.647 3.196
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En la nota 40 se facilita delerminada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
miegntras que en la nota 34 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacidn sobre concentracién de riesgos.

El valor de adqguisicion de las participaciones en renta variable valoradas a su valor razonable ha supuesto una
revalorizacian de 3.651 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 y de 2.450 miles de euros a 31 de
diciembre de 2010.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de los cambios en valor
razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacién, segun los distintos supuestos de
valoracion empleados, ha sido cero.

La maxima exposicién al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de Ia
cartera de disponible para la venta corresponde a su valor razonable registrado en los libros.

Los ajustes por valoracion de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Intereses devengados B 3
Operaciones de microcobertura — —
Resto 3.885 2438

3.891 2441

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minime y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de activos financieros disponibles para la venta durante 2011 y 2010, es el siguiente:

Porceniajes
31.12.2011 31.12.2010

Valores representativos de deuda 3,00% 5,90% 3,00% 5,50%

Los resultados de operaciones financieras {neto) de la cartera de activos financieros disponibles para la venta
se muestran en la nota 26.

a) Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion, es el siguiente:

(Continiia)
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Miles de euros
31.12.2011 31.12.2010

Bancos cenfrales — —_

Administraciones Plblicas 292 237
Enficades de crédito - -
Qrras valores - -
Oftros sectores privados - —
Otros valores - —
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion 6 3
Resta 6 3
298 240

En euros 298 240
En moneda exranjera —
298 240

Colizados 298 240
No cotizados —- ==
298 240

b) Otros instrumentos de capital

La composicidén de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de

situacion, es la siguiente;

Miles de auros
31122011 31.12.2010
De entidades de crédito - —

De otros sectores residentes 2.843 2.079
De otros sectores no residentes 1.506 877
4.349 2.956
En euros 4,349 2956
En moneda extranjera —— -
4.349 2.956
Cotizados — —
No cotizados 4.349 2956
4.349 2.956

(8) Inversiones Crediticias
El detalle de este epigrafe del balance de situacién, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31122010

Depositos en entidades de crédito 891.084 873.514
Crédito a la clientela 15.073.215 14.737.314
Valores representativos de deuda - -

15.964.220 15.610.828

En auros 14.942 384 14.786.703
En moneda extranjera 1.021.915 824.125
15.964.299 15.610.828

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos aclivos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi come

informacidn sobre concentracién de riesgos.

(Continta)
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Depésitos en entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversién crediticia del activo del balance de situacién,
es la siguiente:

Miles oa auros

31122011 31.12.2010

Cuentas mutuas o _
Cuentas a plazo 343.371 343.154
Actives financieros hibridos —
Con capital garantizado -
Con derivada de crédito implicita

Resto
Adquisicidn temporal de activos 384.654 382198
Ofras cushtas 163.085 149.424
Activos dudasos nr H44
Ajustes por valoracion -343 -1.808

Carrecciones de valor por deterioro -271 -453

Intereses davengados 1.531 744

Operaciones de micrecobertura - -

Resto -1.603 -2.097

591.084 873.514
En euros 812.285 771.738
En moneda exranjera 78.798 101.776

891 084 873574

Crédito a la clientela

La composicidén de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacidn,
es la siguiente:

Mites de etiros

31122011 31.12.2010

Administraciones Publicas 870.960 1.000.385
Crédito en situacién normal 575.893 1.007.072
Deudores a |a vista y varios 350 354
Activos dudosos 6.369 8.097
Ajustes por valoracion -11.652 -15.128

Ofros sectares privados 14.202.255 13.736.919
Crédito comercial 1.118.771 1.071.907
Deuderes con garantia real 9.407.625 9.345.651

Adquisicion temporal de activos —— —
Activos financieros hibridos - -

Otros deudares a plazo 3.035.210 2.752.061
Arrendamientos financiercs 81.754 8§3.264
Deudores a la visia yvarios 316.799 250.571
Activos dudosas 871.353 770.939
Ajustes por valaracion -630.257 -537.474
Curracciones de valor por deterioro de activos -629.913 -531.451
Intereses devengados 35.762 29.584
Operaciones de micro-cobertura -~ -
Resto -36.106 -35.607
15.073.215 14.737.314

En euros 14.130.098 14,014,965
En moneda exiranjera 943117 722349

15.073.215 14.737.314
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Arrendamientos Financieros

A continuacion se presenta un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como el
valor actual de los pagos minimos a percibir:

Miles de eures

31122011 31.12.2010

Pagos minimes a recibir por el arrendamiento 84.053 82.640
Valor residual 7471 8.151
Inversion bruta en el arrendamiento (%) 91.524 50.791

(*) Incluye activos deteriorados

La correccion por deterioro de los activos en insolvencias ascienden a 9.110 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011 y a 6.922 miles de euros a 31 de diciembre de 2010.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por tipo de
instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia
para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

s Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euras

Administraciones publicas  Otros sectores Otros seciores

Egt;:sj:: Residentes ‘No pr'(vadcs pnvz.ados he Total
residentes residentes residentes

Depasitos en entidades de crédito B91.084 - — - —_ 891.084

Maxima exposicidn del riesgo B91.427 - - - — 891.427
Valor en libros sin correccion de

delerioro 891.355 -— wan == -— 891.355

Crédito a la clientela — 109.294 761666 13.182.701 1.018.554 15.073.215

Maxima exposicidn del riesgo - 107.212 775400 13.785458 1.047.054 15715124
Valor en libros sin correccidn de

deterioro - 109.294 769461 13.795.238 1.036.930 15710923

Vencidas ne deterioradas -— 1417 89.265 7.553 95.235

« Al 31 de diciembre de 2010

Mifes de euros

Administraciones publicas  Ctros sectores Otros sectores

Entidades
. : Ne privados privados no Total
decredto  Residentes residentes residentas residentas
Depésitos en entidades de crédito 873.514 -— - — — 873.514
M&ima exposicion del riesgo 875.320 - — -— 875.320
Valor en libros sin correccion de
detetiora 873.967 -— — — £§73.967
Crédito a la clientela — 221749 778646 12.784.360 952.558 14.737.314
Maxima exposicion del riesgo - 219871 795852 13.284.9566 989.437 15.289.916
Valor en libros sin correccidn de
deterioro - 221749 787523 13282317 976.054 15.277.643
Vencidas no deterioradas - — 61.157 31.380 92.537
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Un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito es el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados por el Banco cuenten con garantias reales y ofra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccion de riesgo del Banco
definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consumo de recursos propios, &te. las garantias reales o mejoras crediticias de las que

deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a
su contratacion.

La valoracién de las garantias reales se rezaliza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafa para
ello en el momento de la contratacién. Sélo en ef caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias o en aquellos casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo
con estos mismos criterios; Ias garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacidn, ajustado en un porcentaje para cubrirse de pesibles variaciones en dicho valor de
mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el
imparte garantizado en dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como
cobertura det riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor
nominal que equivale al riesgo cubierto, por su parte, las garantias en forma de depositos pignorados, se
valoran por el valor de dichos depdsitos, y en caso de gue estén denominados en moneda extranjera,
convertidos al tipo de cambic en cada fecha de valoracion.

A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del importe maximo del
fiesgo de crédito gue se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Banco, al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

+ Al 31 de diciembre de 2011:

wiles de suros

Garantizados Ofras Avaladas Avalados

Garantia Ny - por por
nvobiiaria P07 dePOss - garan®s  Le enlidades Total
dinerarios reaks § . N
financieras con rating A

Depdsitos en entidades de créditc - 6.603 384.653 — 59.906 451.162
Crédito a la clientela 9.269.929 §1.020 76.168 1.203.549 10.610.666
Valores representativos de deuda — —
Ctros activos financieros — - - - —
Total instrumentos de deuda 8.260.920 67.623 354653 76.168 1.263.455 11.061.828
Avales financieros 10.851 28.264 - 433.259 22.326 484700
Otros riesgos conlingentes -— — — 500.075 500.075
Total Riesgos contingentes 10.851 28.264 —- 433259 522.401 994.775
Derivados -— — —_ — —
Compromisos conlingentas - - - -— -—
Total otras exposiciones - - - - -— -—-
Total importe cubierto 9.280.7380 95.887  384.653 509427 1.785.856  12.056.603
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« Al 31 de diciembre de 2010:

Miles de euros

Avalados Avaladas

Garantia Garantizados Ofiras por por
inrohiliaria por. dep§srlos garanlias entidades antidades Total
dinerarios reales N . .
financieras conraling A

Depdsitos en entidades de crédik -— 7.830  382.197 - 73.880 463907
Cradito a |a clientela 0.242.720 56.519 - 77812 1.049159 10426210
Valores representativos de deuda — — — —
Otros activos financisros - - - — — -
Total Instrumentos de deuda 9.242.720 64.349 382.187 77.812 1.123.038 10.890.117
Avales financieros 3.880 25.28% - 373.288 20378 422 835
Qtros riesgos contingentes ~- - --- - 351.168 351163
Total Riesgos contingentes 3.880 25.289 —  373.288 371.546 774.003
Derivados — — — — —_ —
Compromisos contingantes — — — — — —
Total otras exposiciones - — - — —
Total importe cubierta 9.246.600 89.638 382187 451100 1494585 11.664.120

Al 31 de diciembre de 2011, el imparte de los activos clasificados como dudosos asciends a 878.039 miles de
euros, al 31 de diciembre de 2010, el importe par €l mismo concepie ascendia a 779.580 miles de euros,
dichos importes no incluyen los riesgos contingentes que al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 24.943 miles
de euros (28.385 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

En el apartado de Inversiones Crediticias se incluyen 562.003 miles de euros correspondientes a riesgos
subestandar (557.177 miles de Euros en 2010).

A continuacion se presenta un detalle de los activos del Banco deteriorados al 31 de diciembre de 2011 y
2010, atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Mites de euros
31 de diciembra de 2011 31 de diciermbre de 2010
Activos Activos Activos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros " financieros financeros financieros
) . Aclivos ) . ) Actvos
dateriorados deteriorados estiradas deterorados deferiorados  deteriorados astimados deteriorados
exclusivamente  por razehes  coleclivamente totales exclusivament  por razones  cokeclivamenta iotales
por su distintas de su SOMD € por su distintas da su Gomo
morosidad rnorosidad dateriorados morosidad morosidad deleriorados
Depésitos en entidades de crédito 317 — 317 2 542 544
Crédito a la clientsla 536.630 341082 486.269 1.363.991 509361 289675 557177 1.336.213
Valores representativos de deuda — — . — — —
Tolal Instrumentos de deuda 536.630 341,408 485569 1.364.308 509.363 270.217 557177 1.338.757
Avales financieros 664 24.279 BB.O77 113.820 -— 28.385 31.397 59.782
Otros riesgos conlingentes — — - — —_ _ e
Tolal Riesgos contingenies 664 24&?9 88.977 113.920 - 28.385 31.397 59,782
Tolal 537.284 J65.688 575246 1.478.228 509.363 208.602 588.574 1.396.539
(Continna)
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A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2011 y 2010, clasificado por clase de activos
financieros, de aquellos activos deteriorados por razones distintas de la morosidad, en base al analisis
individualizado de cada uno de ellos:

¢ Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euras

Importe garantizado de los activos deteriorados

Valor en libros Garantias
{sin incluir hipotecarias Otras
pérdidas por  Pérdidas por Vivienda Garantias Otras

detarioro} deteriora Terminada Hipatecarias  garantias Total
Depdsitos en entidades de crédito 317 271 -— -—- -- —
Crédito a la clientela 341.092 247143 10.879 81.987 129 92 995
Valores representativos de deuda - - — — - —
Tolal Instrumentos de deuda 341.409 247414 10.879 81.987 129 92.095
Avales financieros 24278 19.929 -— — — -
Oiros riesgoes contingentes — — — — - —
Total Riesgas centingentes 24.278 19.929 -— -— - -
Total 365.688 267.343 10.879 51.987 129 92.995

« Al 31 de diciembre de 2010:

Miles de euros

Imperte garantizado de los activos deteriorados

Valor en libras Garantias
{sin incluir hipotecarias COtras
pérdidas por  Pérdidas por Vivienda Garantias Otras

deterioro) deterioro Terminada Hipotecarias  garantias Total
Depbsitos en entidades de crédito 542 453 — -— — -
Crédito a la clientela 269 675 174305 9.1148 41.514 1.168 52.097
Valores representativos de deuda — - —_ — — —
Total Instrumentos de deuda 270.217 174758 9115 41.514 1.163 52.097
Avales financieros 28,385 94952 - — - —
Oftros riesgos conlingentes - - — — - —
Total Riesgos contingentes 28.385 9,952 - -— — —
Total 288.802 184.710 9.115 41.814 1.168 52.097

A continuacién se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 que han sido renegociados en sus condiciones y que de no
haberlo sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados (los citados activos no estan
incluidos en la cartera de subestandar):

Miles de eurcs

31122011 31.12.2010

Depdsilos en entidades de crédito — R
Creédito a |a clientela 372.200 360.124

Valores represeniativos de deuda — —
Total Instrumenios de deuda 372.200 380124

{Contintia)
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Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan Ios siguientes importes:

Mites de euros

31122011 31122010

Correcciones de valor por deterioro de activos -B37.978 -540.781
Intereses devengados 43.904 36.036
Operaciones de microcoberiura - —
Resta -48.178 -49.663

-B42.252 -554.408

La distribucidn de la cartera de inversiones crediticias por zanas geograficas donde el riesgo esta localizado,
es la siguiente:

Miles de euros

Saldo Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31122010 31122011 31122010

Espafia 13.681.505 13.252.817 B821.523 720.343 80.479 61.157
Qftros paises UME 442.075 579.346 8827 7.683 4.261 8273
Resto de paises 1.§40.719 1.778.665 47 689 51.554 3.485 23.107
15.664.299 15.610.828 §78.039 779.580 98.235 92.537
15.964.2499 15.610.828 B78.039 779.580 98.235 98.235

El detalle por plazos de vencimiento de los activos deteriorados vencidos vy de sus garantias, asi como de los
vencidos y no deteriorados, es como sigue:

Miles de euros

Inversiones credilicias Activos deteriorados Vencidos Actives vencidos no
Saldo Can garanlias
3112201 31.12.2010 21.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2011 31,12.2010

Hasta un mas 1.776.973 2,283,892 118.663 6.408 16.0568 3985 — —
Mas de un mes hasta tres 1.001.572 1.022.020 IRTTZ 5.0148 3041 117 - -
Mas de fras meses hasia seis 1.167.713 565.715 19.406 18131 4.025 5.048 - -
Mas de sais meses hasta un arfio 1.090.815 1.265.218 38.184 25.681 24107 14431 - -
Mas de un afio hasta cinca 3.735.289 1229171 134.150 148 076 74392 80.240 -
Mas de cinco afios 6.904.581 9.030.863 357.788 354.547 334,489 333.130 - -
Vencimignte indeterm nada 287.346 233.948 174.076 221722 75.003 42.168 98.235 92.537

15.964.269 15.610.828 878.039 779.560 558433 479127 98.235 92.537

El mavimiento durante el ejercicio correspondiente de las correcciones de valor constituidas para la cobertura
del riesgo de crédito, segun haya sido determinado individual (especifica) o colectivamente (genérica) y por
riesgo pais, ha sido el siguiente:

Miles de etros

Especifica Subestdndar  Genérica Riesgo pais Total
Saldo al 31.12.09 240170 41.382 130.792 12.234 424 578
Altas 210.743 17.758 — — 228.501
Bajas 49,998 - — 49,998
Recuperaciones 11.367 48.171 2.762 62.300
Saldo al 31.12.10 389.548 59.140 82621 0472 540.781
Altas 182.858 18.663 - — 201.521
Bajas 43,237 - - 43,237
Recuperaciones 9.680 — 50.128 1.279 651.087
Saldo al 31.12.11 519.489 77803 32.483 B.183 637.978

En aplicacion de la circular de Banco de Espafia 4/2004, para el calculo de la genérica se deben de considerar

las dotaciones especificas, motivo por el cual se producen recuperaciones en 2011 por 50.128 miles de eurcs
(48.171 miles de euros en 2010).

(Continta)
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El movimiento de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por

instrumentos, contraparte y clasificado por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado, durante el
ejercicio correspandiente ha sido el siguiente:

Miles de aurcs

Especifica Subesténdar Genérica Riesgo Pais
Por instrumentos 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Depositos en entidades de crédito 6 — - —_ - 265 453
Greédito a la clientela 519.483 389.548 77803 59.140 32493 82621 7.928 9.019

Valores representativos de deuda — — — — — - -
519.489 389.548 77.803 59.140 32493 §2.621 8.133 9.472

Por contrapartes

Entidades de crédito 4] — - — - - 265 453

Administraciones Pablicas
Residentes — - - — — - .
No residentes - e - — - - 7.795 8.878
Otros sectores privados residentes 506.165 375.541 76.968 58.665 29403 73.750 - -
Otros sectores privados ne residentes 13318 14.007 835 475 3.090 8871 133 141
519.489 389.548 77.803 59.140 32.493 B2.621 B.193 9.472

Por zonas geograficas

Espafia 506.171 375.541 76,868 58666 20403 73.750 —
Ofros paises UME 5300 9.177 327 134 — —
Resto de paises 8018 4830 508 340 3.000 8.871 8.193 9.472

519.480 380548 77.803 59140 32493 B2.621 8.193 9.472

Al 31 de diciembre de 2011, los ingresos financieros acumulados de activos financieros deteriorados, para los
que se ha interrumpido el devengo de intereses (véase nota 4 (a)}, ascienden a 68.413 miles de euros (54.822
miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

El movimiento de los instrumentos de la cartera de inversiones crediticias en suspenso, dados de baja del
balance del Banco durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Saldo al inicia 192.122 151.136
Adicianes:
Por recuperacién remota 43.237 50.208

Por oiras causas — —
Recuperaciones:

Por refinanciacion o reestructuracion — -—

Por cobro en efeclivo sin financiacion adicional 2259 3.105

Par adjudicacian de activos - —
Bajas definitivas:

Por condonacion 7684 5.984
Por prescripcion de derechos 11.585 -
Por otras causas -- 131
Variaciones netas en diferencias de cambio 37 —
Saldo al final 213.868 192.122

Las bajas por prescripcion de derechos (11.585 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) se corresponden a
aquellos fallidas que, superando la antigliedad de quince afios, se ha procedido a dar de baja.

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de inversiones crediticias, es el siguiente:

(Continaa)
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Porcentajes
2011 2010
Depobsitos en entidades de crédito 0,03% 4 87% 0,32% 475%
Crédito a la clientela 1,94% 8,68% 187% 7.34%

Valares representativos de deuda —- - - -

Transparencia Informativa

La Entidad, en cumplimiento de la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia, que modifica la
Circular 4/2004, incluye en esta nota, una serie de informacion, cuantitativa y cualitativa, en relacion a los

siguientes aspectos:

. Financiacitn a la construccion, promocién inmobiliaria y para la adquisicién de vivienda.
. Activos adquiridos en pago de deudas
. Politicas y estrategias de gestidn de los activos frente a este seclor.

{a) Sector de la construccién y promocién inmobiliaria

A continuacion se presentan los detalles de la exposicién del Banco con el sector de la construccion y

promocidn inmobiliaria a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010:

+ Al 31 de diciembre de 2011:

Secter de la construccidn y promocién inmobiliaria (a)

Miles de euros

Carrgcciones de
valor por deterioro

Exceso sobre de activos.
valor de garantia Cobertura
Importe bruto (f) {q) especifica
Financi.aciﬁn ala oo_nstruccién y promaocion inmaobiliaria 178461 18.057 44217
(negocios en Espafia) (b)
Del que: Dudoso 55.853 14.077 30.202
Del que: Subestandar B0.216 2877 14.015

Pra-memoaria:
- Activos fallidos (c) i177 - -

Pro-Memoria

__Valor contable _
Total credito a la clientela, excluidas Administraciones

- . - . 733
Pibticas (Negocios en Espafia) (d) 14116
Tatal activo {negocios tolales) 16.714.667
Correcciones de valor y provisiones por riesgo de crédito
Cobertura genérica total (negocios totales) (e) 37.293
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o Al 31 de diciembre de 2010:

Sector de la construccion y promacion inmabiliaria (a)

Mies de eurcs

Carrecciones de
valor por deteriore

Exceso sobre de actwos.
valor de garantia Cobertura
Importe bruto {f) (g) especifica
Fmancn@cwn a la construccion y promocion inmobiliaria 101,306 24 631 27 954
(negocios en Espaiia) (b)
Del que: Dudoso 28.882 12.292 15.233
Del que: Subestandar 110.707 9.641 12.021

Pro-memaria:
- Activos fallidos (¢} 088 - e

Pro- ri

Valor confable
Total credito a la clientela, excluidas Administraciones

Pdblicas (Negocios en Espaiia) (d) 13.720.803
Total activo (negocios otales) 16.253.342
Correcciones de valor y provisiones por riesgo de crédilo

Cobertura genérica total (negocios totales) (e) 92.439

a)  La clasificacién de las financiaciones en este estado se realizara de acuerdo con su finalidad, y no con la
CNAE del deudor. Elfo implica, por efemplo, que si el deudor es: 1) una empresa inmobiliaria, pero dedica la
financiacién concedida a una finalidad diferente de la construccidn o promocién inmobiliaria, no se incluird en
este estado, y 2) una empresa cuya aclividad principal no es la de construccion o promacian inmobiliaria, pero
el crédite se destina a la financiacién de inmuebles destinados a la promacion inmobifiaria, se incluird en este
estado.

#)  Incluye fodas las financiaciones, en forma de préstamos y créditos, con o sin garantia hipotecaria, y de
valores representativos de deuda, destinadas a la construccién y promocion inmobiliaria, correspondientes a la
actividad en Espafta (negocios en Espafia).

¢y Importe bruto del crédito destinado a financiar la construccion y promocién inmobiliaria (negocios en
Esparia) dado de baja del activo por haber calificado como “activos fallidos”,

di  Importe registrado en el aclivo del halance después de deducir, en su caso, fos impories constituidos
para su cobertura.

¢ Importe total de las correcciones de valor por deteriore de activos y provisiones que tengan la naturaleza
de cobertura genérica por riesgo de crédito constituida por la entidad conforme a lo sefialado en el angjo IX de
la Circular 4/2004, correspondiente a su actividad fotal (negocios tfotales).

n Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deterioro de actives.

g Es el importe del exceso que suponga el importe bruto de cada operacion sobre el valor de los derechos
reales que, en su caso, se hubieran recibido en garantia, calculados segun lo dispuesto en ef angjo IX de la
Circular 4/2004. Por tanto, ef valor de los derechos reales es ef resultado de ponderar el menor importe enire
el coste de los activos y el valor de su tasacion en su estado actual ponderado por los porcentajes que fes
correspondan segtin la naturaleza de los activos hipofecadas.

El desglose de la financiacién destinada a la construccién y promocién inmobiliaria (operacionas registradas
por entidades de crédito, negocios en Espafia) del Banco a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de
2010 se presenta a continuacién:
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¢ Al 31 de diciembre de 2011:

Miies de euros (d)

Crédito: Im porte

bruto (6

1. 8in garantia hipotecaria
2. Con garantia hipctecatia (a) 178.461
2.1. Edificios terminados (b) 101.805
2.1.1. Vivienda 101.805
2.1.2.Resto -

2.2. Edificios en construccién (b} 13.826
2.2.1. Vivienda 13.826

2.2.2. Resto -

2.3. Suelo 62.831
2.3.1. Terrenos urbanizados 62.5831

2.3.2. Resto de sueto

3. Total {c) 178.461

Al 31 de diciembre de 2010:

Mites de euros (d}

Crédita: Imparte

bruto (6)

1. Sin garantia hipotecaria -
2. Con garantia hipotecaria (a) 191.396
2.1, Edificios terminados (b) 118433
2.1.1. ivienda 118.433
2.1.2, Resto -

2.2. Edificios en construccion (b) 21.367
2.2.1. Vivienda 21.367

2.2.2. Resto -

2.3. Suelo 51.596
2.3.1, Terrenos urbanizados 51.596

2.3.2. Resto de suslo -

3. Total (c) 191.396

@ Se Incluirdn todas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentaje que
suponga ef riesgo sobre ef importe de la dlifima tasacion disponible (loan to value).

@i S en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como comerciales {oficinas y/o
Iocales), la financiacion se incluird en fa categoria de la finalidad predominants.

() Este imporfe coincidird con el importe bruto de la fila “Financiacién a la construccion y promocion
inmaobiliaria (negocios en Espafia)” de fa tabla anterior.

()  Valor contable anfes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.

A continuacion se presenta un detalle del crédito a los hogares para adquisicion de vivienda (operaciones
registradas por entidades de crédito, negocios en Espafia) del Banco a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de
diciembre de 2010;

+ Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de suros

Importe bruto {¢)  Del que: Dudoso

Crédito para la adquisicién de vivienda (a) 8434784 282.193
- Sin garantia hipotecaria - -
- Con garantia hipotecaria (b) 8.434.784 282193
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+ Al 31 de diciembre de 2010:

Mifes de euros

Importe bruto (¢} Del que: Dudoso

Crédito para la adquisicidn de vivienda (a) 8.447.093 309676

- Sin garantia hipotecaria - -—

- Con garantia hipotecaria (b) £.447.093 309.676
{a) Préstamos y créditos, con o sin garantia hipotecaria, a los hogares para adquisicion de vivienda

correspondientes a negocios en Espafia.

(b) Se incluiran fodas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentaje que
suponga el riesga vigente sobre ef importe de la Gitima tasacion disponible.

{c) Valor coniable antes de deducir las correcciones de valor por deferioro de activos.

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segan el porcentaje
que supone el riesgo total sobre el importe de la dltiima tasacién disponible (LTV) (operaciones registradas por
entidades de crédito, negocios en Espafia) del Banco a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010
se presenta a continuacion:

e Al 31 de diciembre de 2011:

Riesgo sabre importe udltima tasacion disponible {lean o walue) (b)
Miles de euros

Superior al
Superiar al 40% ¢ 80% e
Inferioraigual al  inferior o igual ai inferiar al Superior al
40% 60% Superior al 60% 100% 100% Total
Imporie bruto (a) 2557.732 2405221 2.245.219 787.020 436.593 8434784
Dei que: dudoso (a) 10.785 21.354 67.178 84.236 98.639 282,193

+ Al 31 de diciembre de 2010:

Riesga sobre importe Ultima tasacién disponible (loan to valug) (b}
Miles de suros

Superior al
Superior al 4% e &% e
Inferior o igual al  inferior ¢ igual al inferior al Superior al
40% 60% Superior al 60% 100% 100% Total
Impaorte bruto (a) 2525217 2.290.399 2.233.850 913.689 483.938 8.447.093
Del que: dudoso (a) 9.555 19,337 70456 100.329 110,000 309.676

(a) Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos. Los imporfes
decfarados en la columna “Total” para las lineas “Importe bruto” y “Del que: Dudoso” de este estado
coinciden con los importes que figuran en la linea “Con garantia hipotecaria” del cuadro anterior.

(b) El Loan to value es fa ratio que resulta de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacion sobre
el importe de la dltima tasacion disponible.

{b) Activos Adjudicados

El desglose de los activos adjudicados del Banco (negocios en Espafia) a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de
diciembre de 2010 se presenta a continuacién (a):
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+« Al 31 de diciembre de 2011:

Miies de euros

Del que:
Cormacciones da

‘Valor contable {d) '
valor por deterioro
de activos
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocién
inmobiliaria 2872 570
1.1. Edificios ferminados 2755 393
1.1.1. Vivienda 2755 388
1.1.2. Resto o 5
1.2. Edificios en cansfruccidn 117 177
1.2.1. Vivienda 117 177
1.2.2. Resto — -
1.3. Suelo — —
1.3.1. Terrenos urbanizados -
1.3.2. Resto de suelo -—
2. Attivos inmobiliarios procedentas de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de wvienda
51131 5.965
3. Resto de activos inmabiliarios recibidos en pago de
deudas (b) 3.164 898

4. Instrumentos de capital, participaciones vy
financiaciones a sociedades tenedoras de dichos activos

(c)

« Al 31 de diciembre de 2010:

Milas de euros

Del que:
Correcciones de
Valor contable (d) .
valor por deterioro
de acfivos
1. Activos inmobiliatios pracedentes de financiacionas
desfinadas a empresas de construccidn y promocion
inmabiliaria 169 951
1.1. Edificios terminados 1.367 615
1.1.1. Vivienda 1.387 615
1.1.2. Resto - -
1.2. Edificios &n construccion 252 335
1.2.1. Vivienda 252 335
1.2.2. Resto - -
1.3.Suelo . —_
1.53.1. Terrenos urbanizados - -
1.3.2. Resle de suelo
2_ Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
) . L o 15967 1.515
hipotecarias a hogares para adquisicién de vivienda
3. Resto de aclivos inmabiliarios recibidos en pago de
17 25
deudas (b)

4. Instrumentos de capilal, participaciones y
financiaciones a socledades fenedoras de dichos activos - —

(=)

{a) Se incluiran los activos adjudicados, adquiridos o intercambiados por deuda procedentes de
financiaciones concedidas por la enlidad relativas a sus negocios en Espafia, asi como las
parlicipaciones y financiaciones a entidades tenedoras de dichos activos.

tb) Se incluirdn fos activos inmobiliarios que no procedan de financiaciones a la construceion y
promocion inmobiliania, con indspendencia del sector econdmico al que perienezca la empresa o
empresario, ni de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda.
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(¢) Se registraran lodos los activos de esta naturaleza, incluyendo fos instrumentos de capital, las
participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de los activos inmobiliatios mencionados en las
fineas 1 a 3 de este estado, asf como los instrumentos de capital y participaciones en empresas
constructoras o inmobiliarias recibidos en pago de deudas.

(d) Importe por ef que estan registrados los activos en el balance después de deducir, en su caso, los
importes constituidos para su cobertura.

(10) Derivados de Cobertura de Activo v Pasivo

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura y tipo de mercado es coma sigue:

¢ Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Valor razonable Nomnal_ Vencimientn  Hermente Cubjerto  Contraparte
InstrumentofTipo de derivado Positivo Megativo  Comprometido
Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 1.838 1 177.500 Varios Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap - 1.837 177.500 Varios Pasivo Bancos DB AG
Interest Rate Swap 1.207 149 111.467 Varios Pasiw Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados ] - 30.774 Varios Pasivo Clientes Clientes
Operaciones CARI - - 381.341 Varios Activas ICO
Cobertura de Flujo de Efectiva
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 189,771 — 2216717 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
192.825 1.987 3.095.299
« Al 31 de diciembre de 2010
Miles de euros
Valor razonable Nominal Vencimients  Bemento Cubierto  Contraparte
InstrumentoTipo de derivado Positivo Negativo Comprometido
Cobertura de Valor Razonable
Mercados Mo Organizados
Interest Rate Swap 8.107 178 317.500 Varios Activa Clientes Clientes
Interest Rate Swap 177 8.105 317.500 Varios Pasivo Bancos DB AG
Interast Rate Swap 1.577 375 126.467 Varics Pasivo Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados - 186 45.773 Varios Pasive Clientes Clientes
Operaciones CARI — - 3689.920 Varios Actives ICO

Caobertura de Fluje de Efectivo
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 151.325 2309 2.235.740 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
161.186 11.243 3412900
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En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos per la Entidad en relacidn con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

La variacion del valor razonable, neto positivo de 1.202 miles de euros en 2010 a neto positivo 1.058 miles de
euros en 2011, de los derivados designados como elementos de cobertura de pasivos de clientes, se debe a la
disminucién del volumen de operaciones.

Curante los ejercicios 2011 y 2010 la Entidad ha considerado como elemento de cobertura los derivados de
tipo de interés incrustados en las operaciones de active y de pasivo con sus clientes.

Durante el ejercicio 2011 las operaciones de IRS con liquidacion al inicia de la operacién de la pata fija, cuyo
nocional es de 355 millones de Euros (635 millones de euros en 2010), han sido contabilizadas como
préstamos a la clientela por importe a 31 de diciembre de 2011 de 3.381 miles de euros (13.588 miles de
euros a 31 de diciembre de 2010) y como depdsitos tomados de entidades de crédito por importe de 3.381
miles de euros (13.588 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) con derivado incrusiado incluido en la
cartera de cobertura.

Asimismo durante el gjercicio 2011 se han contabilizado en la cartera de derivados de cobertura los nocionales
por importe de 30.774 miles de Euros (45.773 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) correspondientes a
los derivados incrustados en depésitos estructurados comercializados a la clientela.

Las operacicnes CARI estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operaciones de
crédito a la clientela.

Determinacion de la efectividad de cobertura

» Efectividad de cobertura esperada

La normativa NIIF exige que la relacion de cobertura, tanto desde su inicio come de forma permanente, tiene
que ser altamente eficiente para que logre compensar los cambios en el flujo de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto.

» Evaluacion de la efectividad

Para la evaluacion de la efectividad, el Banco utiliza una herramienta de Exce! ("Regression analysis Spain”).
Esta herramienta sirve para medir la efectividad, tanto prospectiva como retrospectivamente. La diferencia
entre el andlisis prospectivo y retrospectivo es que ¢l prospectivo analiza si la cobertura se puede aplicar
para periodos futuros, mientras que el retrospectivo analiza si la cobertura puede ser aplicada para el
periodo que acaba de terminar. Tanto para el test prospectivo coma para el retrospectivo, se lleva a cabo un
analisis estadistico del movimiento de los tipos durante los dltimos 120 meses.

Como el resultado de este test retrospectivo siempre ha permanecido dentro de un rango de entre el 80% y
el 125%, es de esperar que la futura correlacidn entre tipos de 3 meses y de 12 meses sea equivalente. En
otras palabras, basado en el andlisis de regresion, si el test retrospectivo esta comprendido en el rango de
80%-125%, el test prospectivo también,

Un impacto patencial sobre la efectividad de la cobertura del Banco en concreto es que la cartera de créditos
hipotecarios referenciados en el Euribor a 12 meses se cubre mediante swaps de base Euribor a tres meses.
Por tanto, el objetivo del analisis estadistico es claramente medir la correlacion entre el Euribor a 3 meses de
los swaps y el Euribor a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios. El Euribor a 12 meses de la
cartera hipotecaria se calcula sumnmandao todos los tipos de interés Euribor 12 meses, publicados todos los
dias habiles del mes, divididos por el nimero de dias habiles de ese mes en particular - dando el "promedio
de 12 meses Euribor del mes™. El tipo a 3 meses del swap, por el contrario, depende de la fecha en que se
contratd. En consecuencia, el Euribor a 12 meses se mide una vez contra el minimo y una vez contra del
maximo del Euribor a 3 meses de cada mes, contemplando el desfase de un mes. Si tanto las tasas minimas
como maximas resultantes han sido efectivas en correlacién con el Euribor a 12 meses, entonces cualquier
ofra tasa del mes también sera efectiva.
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Ambos, el Euribor a 12 meses y 3 meses, se obtienen de Bloomberg 6 {a pagina web interna de "Global
Markets Finance Europa” y se introducen mensualmente en el analisis de regresion, donde para el tipo de 12
meses se calcula fa media de todos los dias del respectivo mes pasado y donde, para los tipos a 3 meses, el
tipo maximo y minimo se buscan en el mes pasado. Efectuade el analisis de regresién, los tipos de los
swaps a 3 meses frente a los tipos a 12 meses de |la cartera de préstamos hipotecarios producen unos
coeficienies de regresién beta y R2 {correlacion). Estos dos coeficientes determinan si el movimiento de un
mes en ia cartera se corresponde con el mavimiento de toda la cartera en su conjunto. El requisito se cumple
sblo si la beta permanece dentro del rango B0%-125% v la R2 es de, al menos, el 80%.

Como resultado del calculo de los beta_max y beta_min en la herramienta para el analisis de regresion, los
coeficientes de regresion de efectividad de ia cobertura del Banco durante los dltimos 120 meses han estado
siempre dentro del rango 80%-125% (ver grafico histarica a continuacién). Por tanto, es muy probable que lo
esté también de forma prospectiva. La conclusion, por lo tanto, es que la relacién de cobertura podra seguir
siendo calificada como contabilidad de cobertura. El test retrospectivo, asi como el prospective, se evaluara
una vez al mes. Cada vez que se lleva a cabo un analisis retrospectivo se realiza un nuevo test prospectivo
para garantizar gque las pérdidas y ganancias esperadas se compensen casi completamente durante la vida
util restante de la relacidn de cobertura.
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En &l ejemplo gréfico de a continuacién se pone de manifiesto que la medicidn del maximo de 3 meses
Euribor {Dic'11) frente a la media de 12 meses Euribor, da lugar a una efectividad del 105% (Y = 1.05x). La
medicién del minimo 3 meses Euribor a 12 meses (Dic'11) 1a registrada el mes el Euribor, se traduce en una
efectividad del 88% (¥ = 0.98X).
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» Tipos de interés usados para el test de efectividad
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El Euribor 2 3 meses se calcula sobre la base del tipo medio interbancario ofrecido por un nimero de bancos
seleccionados por criterios de mercado. Cada banco, actualmente 44 de 15 paises de la UE y 4 bancos
internacionales, es requerido para intreducir directa y diariamente su tipo interbancario de oferta al sistema
TARGET (“Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system™) no mas tarde
de las 10.45 horas CET. Posteriormente, a tas 11.00 horas CET, Reuters procesa el caleulo del Euribor. Los
mayores y menores al 15% de todas los tipos recogidos son descartados. Los restantes son un promedio y se
redondea a tres decimales. Después de que el calculo se haya procesado a las 11:00 (CET), Reuters lo
publica. Posteriormente, los tipos ya se pueden consultar. El tipo de interés exacto, en consecuencia, depende
del dia en el que se haya contratado el swap. Tedas los tipos son por valor spot (dos dias habiles) y en base
ACT/360.

Los tipos a 12 meses son calculados y publicados por el banco de Espaiia.

En 2011 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 2 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2012 hasta al 14 de agosto de 2012, de
129.167 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de
julio de 2015 de 125.247 miles de euros cada uno, 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de diciembre de
2015 al 14 de octubre de 2016 de 119.655 miles de euros, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo
de 2017 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada uno y 5 vencimientos cada 5
meses desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 14 de diciembre de 2021 de 61.075 miles de euros cada uno.

El cambio significativo del valor razonable, positivo neto 148.926 miles de euros en 2010 a positivo neto
189.771 miles de euros en 2011, de los derivados designados como elementos de cobertura de flujos de
efectivo, se debe a la bajada de los tipos de interés a largo plazo.

En 2010 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 4 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de mayo de 2011 hasta al 14 de agosto de 2012, de
129.167 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de
julio de 2015 de 125.247 miles de euros cada uno, 1 vencimiento el 14 de diciembre de 2015 de 119.655 miles
de euros, 2 vencimienios cada 5 meses desde el 16 de mayc de 2016 hasta el 14 de octubre de 2016 de
61.075 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2017 hasta el 16 de
septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada uno y 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de febrero
de 2020 hasta ef 14 de diciembre de 2020 de 61.075 miles de guros cada uno.

Se han utilizado métodos de valoracidn generalmente aceptados que inciuyen datos observables del mercado
{véase nota 40), para la valoracion de los derivados de cobertura, excepto para las operaciones CARI.

Coberturas del flujo de efectivo

Un detalle de los importes reconocidos como ingresosfgastos financieros gque corresponden al devengo de
intereses de los derivados de cobertura, es como sigue:;

Milss de suros
Beneficios /{Pérdidas)
31.12.2011 31.12.2010

Permutas de tipo de interés 53.625 §8.308
Ingresos / Gastos financieros 53.625 68,308

Cabertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anlicipadas de ingresos ordinarios — —
Ingresos Ordinarios — —

53.625 68.308
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El importe total de la inefectividad de las coberturas del flujo de efectiva que ha sido reconocide como ingresos
y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:
Miles de euros
Beneficics /{(Pérdidas)
31122011 31.12.2010

Parmuias de tipo de interés 9.630 -803

Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anticipadas de ingres¢s ordinarios - -

Caoberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero — -

9.630 -803

Los flujos de caja previstos, por nominales, mas significativos que ta Entidad tiene cubiertos se espera que
impacten en la cuenta de resultados en los siguientes periodos se muestran a continuacion:

¢ Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Imeses o Entretres meses Entreunoy  Mas de cinco

. Total
menos yun afo cinco anos afos

Flujos de caja de activos 129.167 129167 1.235.691 722692 2218.717

Flujos de caja de pasivos - - -

s Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

3meseso Entreres meses Entreuncoy  Mas de cinco

: - _ Total
menaos yun afia CINCa ancs anos

Flujos de caja de activos - 258.333 1.254.715 722.692 2.235.740

Flujos de caja de pasivos --- — — -

Coberturas del valor razonable

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en el gjercicio 2011 ha sido de un ingreso de 49.197
miles de euros (un ingreso de 68.308 miles de euros en 2010) en operacicnes de active y un gasto de 306
miles de euros {un gasto de 1.756 miles de euros en 2010) en operaciones de pasivo (véase nota 24).

Un detalle de las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y del elemento cubierto (de activo y de

pasivo) durante los ejercicios 2011 y 2010 por efectc de la valoracién de los mismos, ha sido como sigue
(véase nota 26):

Miles de euros

2011 2010

Posicién cubierta fnstrumento de Elementa Instrumenio de Elemento

cobertura cubierto cobertura cubierto
Valores representativos de deuda — — — -
Depositas de la clientela 81 195 764 =343
Deébitos representados por valores negociables -- — — s
Pasivos subordinados -228 228 -714 714
-147 423 50 371

{Continia)
65




(1)

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Activos no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 gque corresponde
integramente a activos adjudicados es como sigue:

Activo 31.12.2011 31122010

Activos no corrientes en venta 59.176 18.979
Depodsitos en entidades de crédito —
Crédilo a la clientela - -
Valores represemativos de deuda -

Instrumentes de capital 1.017 1.256
Activo materiai 53.159 17.723
Resto de aclivos —- -
59.176 18.979

En euros 59,176 18.979
En moneda exranjera - —
59.178 18.979

El valor razonable de los Activos no corrientes disponibles para la venta son los siguientes.

Miles de suros

31.12.2011 31.12.2010

Edificias 77.585 27 541
Terrenos 643 —
Instrumentos de Capital 1.017 1.256

79.245 28.797

Es valor razonable de los instrumentos de capital se ha determinado tomando su cotizacion en mercados
activos.

Las fuentes independientes utilizadas para la valoracion de edificios y terrenos son las siguientes:

- Tasaciones Hipotecarias, $.A.
- lbertasa, S.A.

- Gesvalt S.A.

-Valtecnic S.A.

- THIRSA

El metodo de valoracidn principalmente utilizado por las empresas tasadoras, y cumpliendo con los
requerimientes OM ECQO/805/2003, de 27 de marzo, es el comparativo.

El detalle y movimiento del activo no corrientes en venta es el siguiente:

(Continda)
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Miles de euros

Activo matarial Inversiones Inmobiliarias Infrumentos de capital Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Coste
Salda al inicio 20214 17.580 - 1.994 --- 22208 17.580
Alas 47,179 14.314 — — 1.994 47178 16.308
Ajustes por fusién 19.007 a1 -en -— - 19.288 -
Ajustes de valoracidn - — . - - -
Bajas 13.966 B.077 — - 13.866 6.077
Qtros Ajustes -7.923 -5.603 7923 5603
Salde al final 64611 20.214 481 --m 1.994 1.994 67 586 22.208
Deteriorc de valor
Saldo al inicio 2491 5132 -— 738 — 3.229 5.132
Altas 6.132 7T - -- §.132 777
Ajustes porfusién 1.123 - - - - -- 1.123 -
Ajusies de valoracian - - — - 239 738 233 738
Bajas 2313 327 - .- - -- 2313 327
Ctros Ajustes - -3.001 - —- -3.091
Salde al final 7433 2491 - 977 738 8410 3.229
Salde neto al final 57178 17723 981 e 1.017 1.268 59.176 18.979

Otros Ajustes incluye los ajustes necesarios para la primera aplicaciéon de la circular de Banco de Espafia
3/2010.

El Banco mantiene una politica activa para la enajenacion de todos los activos no corrientes en venta, siendo
superiores tas tasacicnes obtenidas que el valor en libros.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de activos no
corrientes en venta en las cuales ha procedido a financiar al comprador el importe del precio de venta
establecido. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad durante los ejercicios 2011 y 2010 para la
financiacion de este tipo de operaciones ascendid a 5.379 v 1.496 miles de euros, respectivamente. El importe
pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascendia a 5.273 y 1.468
miles de euros, respectivamente. El porcentaje medio financiado de las operaciones de financiacién de este
tipo vivas al 31 de diciembre de 2011 era del 93% dsl precio de venta de los mismos (95% para las
operaciones vivas al 31 de diciembre de 2010}.

Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de
activos no corrientes en venta a los propios ermpleados del Banco. El importe de los préstamos concedidos por
la Entidad durante los ejercicios 2011 y 2010 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendié a 472
y 408 miles de euros, respectivamente. El importe pendiente de cobro par este tipo de operaciones al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 ascendia a 461 y 397 miles de euros, respectivamente. El porcentaje medio
financiado de las operaciones de financiacién de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2011 era del 103% del
precio de venta de los mismos (26% para las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2010).

Una clasificacidn, por categorias y por plazo medio de permanencia en la cartera de activos no corrientes en
venta, es como sigue:

Miles de eures

Activos residenciales Terrenos Instrumentas de Capital Totales

31122011 31122010 31422011 31122010 31.12.2011  31.12.2010 _ 31.12.2011 31122010

Hasta un mes 5B0 1.7¢0 - - - - 580 1.700
Mas de un mes yhasta tras meses 6.039 2403 - — - - 6.039 2403
Mas de tres meses yhasta seis meses 4474 1.081 - - 1.256 4474 2337
Mas de seis mesas yhasta un afio 14.931 4.832 87 - e - 15.018 4832
Mas de un afio 31.808 7707 240 - 1017 — 33.065 7.707
57.832 17.723 327 — 1.017 1.256 59.176 18.979
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Un detalle por tipo de activo de los beneficics y pérdidas registrados en el ejercicio 2011 y 2010 por la venta
de actives no corrientes en venta es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informaticos ysus

instalaciones 1 2 — -

Mobiliario, vehiculos y resto
de instalaciones — 18 - —
Edificios 1.332 269 686 -
Cbras en curso -— — .- —
Ctros — - 1.316
1.333 289 686 1.316

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2011 y 2010 pasivos asociados con activos no corrientes en
venta.

(12) Participaciones

El detalle de este epigrafe del balance de situacién de la Entidad, es como sigue:

Mites de eurcs

31422011 31.12.2010

Entidades asaciadas - —

Entidades multigrupo 1.433 2.203
Entidades del grupo 15.530 15.521

16.963 17.724
En euros 16.863 17.724

En moneda extranjera

16.963 17.724

La cartera de participaciones se compone integramente de titulos no admitidos a cotizacion.

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion globat al 31 de diciembre de 2011 es

como sigue:
SwParticipacian Euros Miles de euros
Valar Nelo
" ' e Valer ' Dividendo Contablede s Preca de
Domecibo Direcia Indrecla Tolal acciones  mominal Capital  Reservas Resultados acuenta  parlicipacitn  adquiicen

del banco

DB Cartera de Inmuebles 1, S AU, Madrid 100% 0% 100% 630 10000 ES 1.955 -61 1.859 65

DWS Inwstrents {Spain) S.6.1L1.C., S.A Madrid 100% 0% 100% 189.889 60,10 11419 8 244 864 500 20.027 14.574

DB 0.5 Interactivos, AIE Barcelana 99% 1%  100% 148000 601 856 [H B89 889

A 31 de diciembre de 2011 no existen restricciones significativas referentes al reparto de dividendos y/o
préstamos y/o anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupa.
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Durante el ejercicio 2011 se produjo la ahsorcidn, por parte de Deutsche Bank S.A.E, de la siguiente compaiiia
del grupo:

Aprcbacion por:

Ministerio de _
Sociedad Absorbente Sociedad Absortida Balancede Junta General g o Inscripcian - Fecha de
Fusicn Accionisias X en R.M. escritura
Hacienda
Deutsche Bank, S.AE. DB Cartera de Inmuebles 2, SALU. 311212010 Q7/06/2011 16/09/2011 14410/2011 1441172011

El detalle de las sociedades det Grupo consolidadas por integracion global al 31 de diciembre de 2010 es

como sigue:
%Participacian Euras Miles de euros
Valor Neta
i Valor Dridende Contabledala  Preciode

Domicilka Direcls ndrecta Total acconas nominal Captal  Reservas Resutados acusnla  parcpscdn  adguisian

del banco
DB Cartara tde Inmushbles 1, SA U, Madrid 100% 0% 100% 650 100,00 65 2026 - == 2.020 85
DB Carfera de Inmueblies 2, SAU. Madrid 100% 0% 100% 49247 10000 4,924 -2 153 -3 824 -— -1.083 4924
DWS Investnents (Spain) S.GI11.C, SA Madrid 100% 0% 100% 182 993 60,10 11.419 8244 1.487 900 20.250 14574
DB Q.S Interactvos, AIE Barcelona 9B8% 2% 100% 146,500 8,01 896 —_ — - 880 880

Con fecha 16 de abril 2010, Deutsche Bank S.AE. vendié a DB Cartera 1, S.AU. y DB Cartera de Inmuebles

2, S.L. respectivamente, 750 acciones por un valor de 4.5 miles de euros para que pudieran utilizar los
servicios que presta DB Operaciones y Servicios Interactivos, ALLE.

Al 31 de diciembre de 2010 no existen restricciones significativas referentes al reparto de dividendos y/o
préstamos y/o anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo.

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion proporcional al 31 de diciembre de 2011
es como sigue:

%Parlicipacion Euros Miles de euras
Valor Tedrico
Frecio d
Damiciia Directa hdirecta Total Valor Contable de la. recio de

ital ervas Resultados N L
acciones  nominal Capital Res participacién  adguisicidn
del banca

D. Zurich Pensiones Gestora de Pensiones Barcelona 50% 0% 50% 733334 391 2867 573 1,771 2806 1433

A 22 de julio de 2011, los Accionistas de Deutsche Zurich Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A., reunidos en Junta General Extracrdinaria y Universal de Accionistas, acuerdan una reduccidn
de capital social de la Entidad de 1.540.001,30 euros para devolver aportaciones. La reduccién de capital se

efectia mediante la reduccion del valor nominal de las 733.334 acciones ordinarias, pasando el valor nominal
por accion de 6,01 euros a 3,91 euros por accion.

El detalle de las sociedades del Grupa consalidadas por integracién proporcional al 31 de diciembre de 2010
es como sigue:

%Paricipacion Euros Miles de euros
Valor Tedrico
NP Valor Contable dela Precio de
Domiciio Directa indrecta Total

acciongs  nominat Capital Reservas Resultados participacion adquisicion

dal banco
D. Zurich Pensiones Geslora de Pensiones  Barcelona  50% 0% 80% 733.334 601 4407 8.050 1952 6.205 2.203
(Continta)
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Los rendimientos de instrumentos de capital por tipo de sociedad del Grupe al 31 de diciembre de 2011 y
210, es la siguiente:

Miles de euros
Rendimientos

31.12.2011 31.12.2010

Sociedad Dependiente 1.087 1.514
Colizada - -

Ne colizada 1.087 1514
Sociedad Multigrupa 3.714 201
Cotizada — -

No colizada 3.714 901
Sociedad Asociada -— —
Cotizada — —

No cotizada — -
4.801 2415

La cartera de participaciones presenta la siguiente camposicién en funcién de la admisién o no a cotizacién de
los titulos que fa integran:

Miles de suros

No cotiza
31.12.2011 31.12.2010
Entidades Asociadas — -
Entidades Multigrupa 1433 2.203
Entidades del Grupo 15.530 15521
16.963 17.724

(Continga)
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(13) Activo Material

a. De uso propig

Un resumen de este epigrafe del balance de situacian y de su movimiento durante los ejercicios 2011 y
2010 se presenta a continuacion:

s Al 31 de diciembre de 2011
Miles de suros

Traspasos

14210 Altas Bajas afde v, otros 31.12.11
. . mavmigentos
inmobiliarias
Costa
Equipes informéticos v
sus inslalacionas 40.631 1451 -19.133 — — 22949
Wobiliario. vehiculos y
resto de inslalacienss 118.117 8.158 -2.001 --- 1.536 123.850
Edificios 20411 — - -— 2011
Qbras en curso 1,538 — - -1.536
Ctros - — — - -
180.395 7.649 -21.134 - -— 166.910
Amortizacibn acumulada
Equipas informaticos y
sus insialaciones -34.631 -1610 19.140 e -17.101
Mabiliarie, vahicuios y -—
resto de insialacionas -38.157 -8.519 1.907 - -— -92.769
Edificios -B.938 -363 — 47 — -9.251
Obras en curso - — - - - -
Oros -59 -— 59 - -— -
-131.782 -8.492 21.108 47 - -119.121
Salda neto 48.613 -§43 -28 47 — 47.789

Las altas producidas durante el ejercicio corresponden principalmente con renovaciones de instalaciones
y obras en oficinas y renovacion de equipos informaticos.

Las bajas producidas durante el ejercicio, corresponden principalmente a equipos informéticos totalmente
amortizados en desuso por la entidad.

El epigrafe de QObras en Curso, muestra saldo cero a cierre del ejercicic 2011, debido a que han
finalizado las obras en el inmueble de Castellana 18.

» Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euras

Traspasos Otras

31.1_2.09 Altas Bajas a/da activos  movimientos 31.12.10
Custe
Eguipos informéticos y
sus instalaciones 37780 4014 -1.163 -— - 40.621
Mohiliaria, vehiculos ¥
resto de instalaciones 112.234 6.572 -589 — — 118.117
Edificios 20.111 — — —_ —_ 2011
Obras en curse 1.039 497 _ - -— 1.536
Otros -— e — -— -— e
171.164 11.083 -1.852 == — 180.395
Amortizacidn acumulada
Equipos informéaticos y
sus inslalaciones -33.807 -2.185 1.161 --- -— -34.631
Mobiliario, vehiculos v
raato de instalaciones -82.651 -6.105 509 — — -88.157
Edificios -B.620 -315 — — — -£.935
Obras en curso - - — —_ — -
Otros - -59 == — — -58
-124.878 -B.664 1760 - — -131.782
Saldo neto 46.286 2.419 -92 — — 48.613

{Continga)
71




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

El coste de los elementos de uso propio totalmente amartizados al 31 de diciembre de 2011 y que se
encuentran operativos asciende a 61.070 miles de euros (76.190 miles de euros a 31 de diciembre de
2010).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2011 y 2010 por la
venta de activos materiales de uso propio s como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Beneficics Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informaticos ysus

inslalaciones - 0 - 1

Mobiliario, wehiculos yresto
de instalaciones —-- 219 22 187
Edificios — —- —
Obras en curso - - - —
Otros - —r - —
— 219 22 188

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Banco no tiene activos maleriales, de uso propio o en
canstruccién, para los gue existan restricciones a la titularidad 0 que hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Banco no tiene compromisos de adquisicién de activo material con
terceros.

En los ejercicios 2011 y 2010 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

A continuacion se muestra el Valor Razonable de los activos de uso propio, estimados en base a los
criterios de la propia entidad. En el caso de inmuebles: comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precic medio de mercado por m?2 En el caso de otros activos: comparativos
con activos de similares caracteristicas aplicando el precio de mercado.

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Equipos infarméticos ysus

instalaciones 5.848 6.000

Mobiliario, vehlculos y resto
de instalaciones 31.081 29.960
Edificios 56.255 56.255
Obras en cursa 4] 1536
(Hros — —-
93.184 93.751
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inversiones inmobiliarias

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién y de su movimiento durante los ejercicios 2011 y
2010 se presenta a continuacion:

+ Al 31 de diciembre de 2011

Miles de ewros

Traspasos Procedente
31.12.10 Atas Bajas alde inv. defusion DB 31.12.11
inmobiliarias ~ Cartera

Coste

Edificios 6.743 23 1.080 7 .B45
Fincas risticas, parcelas ysolares —

6.743 23 - - 1.080 7846

Amortizacién acumulada

Edificios -1.124 -1 - -47 -115 -1.5326
Fincas risticas, parcelas ysolares e

-1.124 41 - -47 =115 -1.326
Baldo neto 5619 -18 -— 47 965 6.520

» Al 31 de diciembre de 2010
Miles de euros

311209  Altas  Bajas Oros 411210
movimientos
Coste
Edificios 6.770 - -27 - 6.743
Fincas risticas, parcelas ysolares — -— -— — —
6.770 —m -27 --- 6.743

Amortizacién acumulada
Edificios -1.070 -73 19 - -1.124
Fincas rusticas, parcelas y solares — — - — -

-1.070 -73 19 - -1.124
Saldo neto 5.700 -73 -8 -— 5619

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Entidad ngo tiene elementos totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Entidad no ha obtenido resultados por la venta de inversiones
inmobiliarias.

Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 6.520 miles
de euros {5.619 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), siendo los ingresos generados por los
misrmos en el ejercicio 2011 y los gastos de explotacién relacionados de 1.159 miles de euros y 630 miles
de euros, respectivamente (1.419 y 616 miles de euros en 2010).
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Los pagos minimos futuros a cobrar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2011 31.12.2010

Hasta un afo 334 344
Entre une y cinco afios 25 -
Mas de cinco afics —— o

358 344

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen restricciones para la realizacién de las inversiones
inmaobiliarias, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicién por otros medios.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen obligaciones contractuales para adquisicién, construccién
o desarrollo de inversiones inmobiliarias, o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

A continuacién se muestra el Valor Razonable de los activos de inversiones inmobiliarias, estimados en
base a los criterios de la propia entidad a través de comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medic de mercado por m*:

Miles de eurcs
31.12.2011 31.12.2010
Edificics 9.872 7.579

9.872 7.579
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(14}  Activos v Pasivos Fiscales

La compaosicion de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como

sigue:
Miles de euros
Activos Pasives
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Corrientes 25849 15137 9.974 0
Impuesio de Sociedades 2849 15137 9974 0
Impuesio Valor Afadide — — —
Impuesto General Isias Canarias 0 0 -
Diferidos 95.794 B0.192 40.552 30.005
impuesto de Sociedades 95794 80.192 40552 30.005
Impuesto Valor Madido . —_ — -
Impuesto General Islas Canarias — — — e
98.443 95.329 50.526 30.005

En suros 93.443 95.329 50526 30.005
En meneda exranjera —- — --- -
08.443 95.329 50.526 30.005

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2011 y 2010 se muestra
a continuacion:

Milas de euroe
Impuestos diferidos

Activos Pasivos
Salde al 31.12.09 96.480 29468
Allas 9.521 1.304
Bajas 25.809 765
Salde al 31.12.10 B0.192 30.005
Altas 38.949 10.633
Bajas 23.347 86
Salde al 31.12.11 95.794 40.552
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(15) Resio de Activos v otros Pasivos

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Activo
Periodificaciones
Gaslos pagados no devengados 10.836 363
Qiras periodificaciones 46.280 37.233
Existencias — -
Resto
Activos netos en planes de pensiones -
Operaciones en camino 3385 2.0922
Otros canceptos
60.511 40518
En euros 60.505 40512
En moneda extranjera & 8
60511 40518

Miles de evurcs

31122011 31.12.2010

Pasivwo
Periodificaciones
Gastos devengados no vencidos 44 846 43.049
Qtras pertodificaciones 122.558 a97.120
Fondo Obra social -—
Resto
Qperaciones en camino - —
Otros conceptos 29.853 15.873
197.258 156.042
En euros 197.258 156.042
En moneda exdranjera —
187.258 156.042

Las diferencias més significativas en los epigrafes de periodificaciones, tanio de activo como de pasivo, se
debe al aumento de las primas pagadas / primas cobradas y no devengadas por servicios de coberturas de
riesgos, asi como, las operaciones pendientes de liquidar intra-grupo.
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(16} Cartera de Negociacién de Pasivo
El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

Depdsifos de entidades de crédito -— --
Depésiias de la clientela — -
Débitas representados por valores negociabies —-
Derivados de negociacion (wease nota 6) 210.167 223.201
Posiciones cortas de valores — -

210.167 223.201

Espafia 36.837 30.809
Otros paises UME 173.294 192.354
Restc de paises 38 38

210167 223.201
En euros 2055834 223.146
En moneda extranjera 1.333 55

210.167 223.201

En la nota 40 se facilita determinada informacion scobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez vy
mercado asumidos por la Entidad en relacidn con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

En la nota 6 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de activo.

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipe de instrumento de la cartera de negociacion de pasivo, es el
siguiente:

Porcentajes
2011 2010

Derivados de negociacion 0,10% 10,80% 0.10% 10,80%

(17) Pasivos Financieros a Coste Amaortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Mites de eliros

31122011 31.12.2010

Depasitos de bancos centraies - —

Depdsitos de entidades de crédito 9.352 957 9279.417
Depdsitos de la cliantela 5.088.587 5.058.328
Débitos representados por valores negociahles - -—
Pasiwos subordinados 322.752 322770
Otros pasivos financieros 333.586 314478

15.097.882 14.974.993
En euros 14.058.648  14.149.765
En moneda extranjera 1.039.234 825,228

15.087.882 14.974.993

En la nota 40 se facilita determinada informacion scbre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez vy
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracién de riesgos.
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Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interes efectivo
excepto por la valoracion de los derivados implicitos.

Los ajustes por valoracidn de la cartera de pasives financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre de 2011
y 2010, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010
Intereses devengados 60111 32193
Operaciones de micro-cobertura 1.204 1432
Valoracion de los derivados implicitos 1.204 1432
61.315 33.625

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre gl minimo y el maximo por tipc de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado, es el siguiente:

Porcentales
2011 2010

[lepositos de bancos centrates — — — —_
[repdsitos de entidades de crédito 0,00% 822% 0,00% 7.50%
Operacicnes del mercado monetario

a fravés de entidades de contrapartida - - - .

Depositos de la clieniela 0,06% 2.28% 0,03% 6.86%
Débitos representados por valores negociables — — - -
Pasivos subordinados 1,39% 2,00% 1,20% 3,80%

Ofres pasivos financieros — — — -

Los intereses y cargas asimiladas y resultados por operacignes financieras (neta) por tipo de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, son los siguientes {véanse notas 24 y 26):

Miles de euros

Resultado de operaciones
financieras (neto)
2011 2010 2011 2010

Deposiios de bancos centrales — -—- -— —
Deposiios de entidades de crédito 130.551 76.178 5.753 6.701
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida — -— — -

Intereses

Depositos de la clientela 16.636 14.501 195 -342
Débitos representades por valores negociables 0 a 0 0
Cotizadas 0 1] 0 0

No cotizados - — — —
Pasivos subordinados 7.518 6.879 228 714
Cotizados 2.181 2.740 228 714

No cotizados 5335 4.13% - -

Ciros pasivos financieros -— -— - -
Coftizados - -— - -

No cotizados - -— — —-
154.703 97.558 6.176 7.073
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a) Depoésitos de entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion, es el siguienta:

Mites de euros

31.12.2011 31.12.2010

Cuentas a plazo 9.158.532 9.171.835
Cesian temporal de activos 25.000 11.000
Otras cuentas 114111 67.487
Ajustes por valoracion 55.314 29.095
Intereses devengados 55.314 29.095
9.352.957 0.279.417

En euros 8.725.305 8.755.720
En moneda extranjera 627 652 523697
9.352.957 9.279.417

by Depdsitos de la clientela

La composician de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion, es el siguiente:

Miles de euras

31.12.2011 31.12.2010
Administraciones Plblicas 98.692 82.704
Depositos. Efectivo recibido 98.676 82.690
Ajustes por valoracidn 16 14
Ofros sectores privades 4.989.885 4975624
Depdsitos a la vista 3.864.531 3.954.256
Deposilos a plazo 767.553 654,669
Depdsitos con preaviso - -
Cesién temporal de activos 353.885 364,260
Ajustes por valoracién 3.926 2.439
Intereses devengados 3.926 2.439
Operaciones de micro-cobertura - -
Resto —- —-
5.088.587 5.058.328
En euros 4,709.004 4.770.949
En moneda extranjera 378.583 267.379
5.088.587 5.058.328

c) Pasivos subordinados

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasive del
balance de situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Débitos representados por valores negociables

Subordinados 80692 80.692
Convertibles - ——

Mo comvertibles 80692 80.692
Depositos subordinados 240.000 240.000
Ajustes por valoracion 2060 2.078
Inlereses devengados 856 B46
Operaciones de micro-cobertura 1.204 1.432
Resto - -

322.752 322.970

En euros 322752 322770
En moneda exdranjera -

322752 322.770
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Al 31 de diciembre de 2011 la Entidad tiene en circulacién emisiones subordinadas por importe de
320.692 miles de euros (320.692 miles de euros al 31 de diciembre de 2010). Estos pasivos tienen la
consideracion de subordinados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervisién en hase consolidada de las entidades financieras, asi como la
norma octava de la Circular de 3/2008, de 22 de mayo, de Banco de Esparia.

Estas obligaciones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de
Espafia 3/2008, de 22 de mayo, para su computabilidad como recurscs propios de segunda categoria, y
a estos efactos se obtiene de Banco de Esparia la calificacién de computable como recursos propios.

Los intereses devengados por estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2011 han
ascendido a 7.516 miles de euros (6.879 miles de euros en 2010).

El detalle al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de las emisiones vigentes es camoe sigue:

« Al 31 de diciembre de 2011

Mifes de euros

Vencimignta final

Emisidn Nominal  Saldo Vivo % Intereses S
de la emision
Emisién Diciembre 2003 40.754 40764 3,00% 30711272013
Emision Marao 2004 39.928 39.928 189% 31/03/2014
Emision Subordinada Marzn 2006 100.500 1G0.000  1,98% 28/03/20186
Emision Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000  271% 30/1152017
Saldo 31.12.2011 320.692 320.692

* Al 31 de diciembre de 2010

Mites de euros

Vencimiento finak

Emisién Naominal  Salde Vivo % Intereses de fa emisian
Emision Diciembre 2003 40.764 40.764  3,00% 30/12/2013
Emision Marzo 2004 39.928 39928  3,80% 31/03/2014
Emisién Subordinada Marzo 2006 100.000 100000  1,39% 28/03/2016
Emision Subordinada Noviembre 2007 140.000 140,000  2,26% 30/11/2017
Saldo 31.12.2010 320.692 320692

d) Otros pasivgs financieros

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion, es el siguiente:

Milas de euros

31.12.2011  31.12.2010

Obligaciones a pagar 27622 28478
Fianzas recibidas 32911 10772
Camaras de compensacion 817 -—
Cuentas de recaudaciéon 1056.614 97.168
Cuentas especiales 127.153 133.781
Garantias Financieras 623 448
Otros conceptos 36.846 43.833

333.586 314478
En euros 301.587 300.326
En moneda exranjera 31.999 14.152

333.586 314478
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(18) Informacion sobre los aplazamientes de pago efectuados a los proveedores. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julip”

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de medificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la gue se establecen medidas de fucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, |a
cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) indicar que:

Dadas las actividades a las que se dedica basicamente la Entidad (actividades financieras) se ha considerado
a efectos de esta nota que los aplazamientos de deudas corresponden, basicamente, a los pagos a
proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos.

En relacidn con la informacion requerida por la Ley 15/2010, de b de julio, los pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance de 2011 y 2010 son los siguientes:

Miles de euros

2011 2010
Importe %* Importe %™

**Dentro del plazo maximo legal. 137.480 99,9 144 838 99,7
Resto. 191 0,1 466 0,3
Total pagos del gjercicio. 137.681 100 145.304 100
PMPE (dias) de pagos 5 5
Aplazamientos que a la fecha de

. - 81 100
cierre sobrepasan el maximo legal

* Porcentaje sobre et total
* H plazo méximo legat de pago serd, en cada caso, el gue corresponda en funcion de la
naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por Ia que se establecen medidas de lucha contra la norosidad en las
cperaciones comerciales.

{19) Provisicnes

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Miles de eurcs

31.12.2011 31.12.2010

Fondo para pensiones yobligaciones similares 21.260 22.564
Prejubilados 8.409 16.328
Personal pasivo 12.851 6.236

Provisiones para impuestos yotras contingencias legales 7.894 9.209

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 30.027 21573

Clras provisiones 16.608 11.026

75789 64.372

El movimiento por tipo de provisidn, durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:
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Milas de euros

Fondos para  Provisiones Frovisiones

pensionses y para para riesgos y Otras Total
obligaciones  impuestosy ~ compromisns  provisiones
similares ofras cantingentes

Saldo al 31.12.09 29.681 11.000 26.035 11.431 78.147
Dotacién 7.266 - 5420 6.056 19.742
Recuperaciones — 2450 11.058 - 13.548
Utilizaciones 14.569 - - 5.435 20.004
Otros 186 599 176 -1.026 35
Saldo al 31.12.10 22.564 9.209 21.573 11.026 64.372
Dolacian 8.325 670 14.689 6.593 30.277
Recuperacicnes - 611 6.310 18 6.939
Utilizaciones 9916 1.374 -— 1.187 12477
Otros 287 - 75 194 556
Saldo al 31.12.11 21.260 7.894 a0.027 16.608 75.789

(a) Fondo para pensiones y obligaciones similares

Los fondos estan calculados para los pagos con plazo superior a un afio por el valor presente de los
mismos, e incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones.

El periodo medio de la expiracion de las obligaciones de pago oscila entre dos y tres anos.

Prestaciones definidas:

El Banco realiza contribuciones a dos planes de prestacién definida, un plan de pensiones que
consiste en asegurar una pensién a los empleados jubilades y un plan de aportacion definida para
empleados en activo.

El movimiento del valor actual de las obligaciones sin las beneficios / pérdidas actuariales es como
sigue:

=« Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Fondo Interno

Pensi Fendo Fando Interno Ctras Total
e;smnes Prejubilados Complementario Provisiones

Saldo ai 31.12.10 524 16.327 5713 — 22 564
Coste por intereses 26 482 275 — 783
Coste por senicios pasados Q 915 £6.586 - 7.501
Prestaciones pagadas 4] -8.439 -436 — -9.875
Liquidaciones de los planes - — - - -
Pérdidas y ganancias

actuariales 15 124 148 —_— 287
Mejor estimacion de 565 B.40D 12.286 — 21260

obligaciones al 31.12.11
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. Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Fondo Internc Fondo Fondo Interma Ctras

i Total
P"“gs'“"es Prejubilados Complementario Provsiones =

Saldo al 31.12.09 600 23.747 5.334 — 29.681
Coste por intereses 28 852 267 - 1.147
Coste por senicios pasados -- 4.736 723 — 5.459
Prestaciones pagadas -126 -13.294 -417 - -13.837
Liquidaciones de los planes - — —_ - -
Pérdidas y ganancias

acluariales 22 286 -184 e 114
Mejor estimacion de 524 16.327 5.713 - 22564

obligaciones al 31.12.10

Para informacién adicional sobre los compromisos por pensiones del Banco, véase nota 30.

{b) Provision para impuestos

{c)

(d)

Provisiones por impuestos recoge al 31 de diciembre de 2011 y 2010, reclamaciones de caracter
contenciosc-administrativo de naturaleza tributaria interpuestas en contra del Banco {(véase nota 37).

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos cantingentes recoge al 31 de diciembre de 2011 fondos
genéricos per 4.799 miles de euros, fondos por riesgo pais por 2.574 miles de euros, fondos subestandar
por 4766 miles de euros y la cobertura especifica de pasivos contingentes dudosos por importe de
17.889 miles de euros (fondos genéricos por 9.818 miles de euros, fondos por riesgo pais por 3.160
miles de euros, fondos subestandar por 1.509 miles de eurps y cobertura especifica de pasivos
contingentes dudosos por 7.085 miles de euros al 31 de diciembre de 2010). Los importes provisionados
han sido calculados en base a la estimacion de contingencia de pasivos dudosos que ascienden a 22.182
miles de euros al 31 de diciembre de 2011 y 12.946 miles de euros al 31 de diciembre de 2010, y pasivos
contingentes clasificados como subestandar por importe de 87.791 miles de euros a 31 de diciembre de
2011 {92.287 miles de euros a 31 de diciembre de 2010).

Otras provisignes

El detalle de Otras provisiones al 31 de diclembre de 2011 y 2010 v el movimiento durante los ejercicios
anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente:

Milas de euros

me§!opes Ofras Total
por lifigios
Saldo al 31.12.09 1.802 9.529 11.431
Dotaciones con cargo a resultados 337 5719 6.0656
Utilizacion de fondos - 5435 5.435
Rewersion — — —
Otros movimientos —- -1.026 -1.028
Saldo al 31.12.10 2.238 8.7a7 11.026
Dotacionas con cargo a resultados 337 6.257 6.504
Utilizacion de fondos - 1.187 1187
Reversion - 18 18
Cfros movimienios - 193 193
Saldo al 31.12.11 2.576 14.032 16.608
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{20y  Ajustes por Valoracidn {Patrimonio Neto)

Un detalle de los ajustes por valoracion realizados durante el ejercicio 2011 y 2010, por tipos de instrumentos
es el siguiente:

Miles de suros

31.12.2011 31.12.2010

Actives financieros dispenibles para la venta 2.6852 1.706
Coberturas de los flujos de efectivo 91.885 B7.920
Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero — -
Diferencia de cambio — —
Actives no corrientes en venta — —

94437 B69.626

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2011 y 2010, que forma parte integrante del
estado de cambios en el patrimonioc neto, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe del balance
de situacion durante diches gjercicios.

(21) Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios del Grupo en los ejercicios 2011 y 2010 se muestra en el
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto.

a. Capital

Con el objetivo de dar cumplimiento a los requerimientos del Real Decreto-ley 2/2011, para el
reforzamiento del sector financierc, y solventar el déficit de capital principal de 182.000 miles de euros
que presentaba el Grupo a 31 de diciembre de 2010, con fecha 7 de junio de 2011 la Junta General de
Accionistas de la Entidad aprobé una ampliacion de capital con aportacion dineraria por un importe
nominal de 21.443 miles de euros con una prima de emision de 201.566 miles de euros.

Dicha ampliacion de capital se realizé medianie la emision y puesta en circulacion de 3.573.864 nuevas
acciones ordinarias de 6 euros de valor nominal cada una con una prima de emision de 56,40 euros por
accion,

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social de Deutsche Bank S.A.E. asciende a 88.836 miles de euros
(67.205 miles de eurcs en 2010) representado por 14.806.009 accionas nominativas de 6 euros de valor
nominal cada una (11.232.145 acciones nominativas de 6 euros de valor nominal cada una en 2010),
totalmente suseritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

Las acciones no cotizan en mercados organizades, y la Entidad no ha realizado emisiones de
Obligaciones Converttibles.

Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacién igual o superior al 10% del capital social,
al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Miles de suros
31122011 31122010 31.12.2011 31.12.2010

Deutsche Bank Aktiengeselischaft 88.643 B67.205 99,79% 99,72%

88.643 67.205 99.79% 99,72%
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b. Reservas

Un detalls de este epigrafe de balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Reservas (pérdidas) acumuladas

Reserva legat 13.501 13.501
Reserva de revalorizacian ROL 7/1996
Resera por acciones propias 0 0

Por adquisicion
Por garantia

Reseras wluntarias 393.353 394.406
Reserva especial e indisponible 114 114
Resernva por fusion 18521 19.574
Resena woluntarias 362488 362.488
Resera wluntarias especiales 12.230 12.230

Resarva por aplicacion C. (472004 75.332 75.532

482.186 483439

Remanente 672 264
482 858 483.703

+« Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accicnistas y sblo podra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas
circunstancias se podra destinar a incrementar ¢l capital social en la parie de esta reserva que supere
el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

+« Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion,

+« Reservas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los importes de |as reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Resenvas no distribuibles:
Raserva legal 13.501 13501
Resera especial e indisponible 114 114
Resenvas de revalorizaciones legales —

Reserva para acciones de la Sociedad dominante - -
Diferencias por redenominacion del capital social a euros -- -
Impores relacionados con pagos basados en acciones

13.615 13.615
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Beneficios por accidn

Los beneficios por accidn son calculades dividiendo las ganancias del ejercicio entre el nimero medio de
acciones en circulacion durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el
beneficio por accion es el siguiente:

Miles de euros
31.12.20M 31.12.2010

Beneficios dei ejercicio (miles de eures) 46.789 18.379
Numerc de acciones 14 .806.009 11.232.145
Beneficios por accidn {euros) 3,16 1,684

Dividendos vy retribuciones

Un detalle de los dividendos distribuidas durante los ejercicios 2010 y 2008 y propuesta de distribucién en
el ejercicio 2011, es el siguiente:

Dividendo Fecha Resultados
poraccidn  Numero de Imparte aprobacion del
Fecha (euros) acciones  (Miles de euros)  Consejo ejercicio
2009 38 11232145 42682 24.03.2010 49.351
2010 16  11.232.145 17.971  30.03.201+ 18.379
2011 00 14.806.009 0 289.03.2012 46.789
Tatal 54 14.B06.009 60.653

Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre Determinacion y Control de los Recursos
Propios Minimos y sus modificaciones posteriores (en adelante la “Circular”), regula los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a nivel individual como de grupo
consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos
procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la informacion de caracter
publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la
Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente
de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras
normas del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también &l proceso de adaptacion de
la normativa espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parfamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y
2010/49/CE del Parlamento Europec y del Consejo, de 14 de junic de 2008. Ambas directivas han
revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervision
Bancaria ("Basilea I1), los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito vy a sus
grupos consolidables en el &mbito europeo.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Entidad y el Grupo en relacién con la gestidn
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

s Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con ia normativa aplicable en
materia de requerimientos de recursos propios minimos. El Banco, como matriz de un grupo
consolidable de entidades de crédito, segin este concepto queda definido en la norma segunda de
la Circular, se encuentra, segin se establace en la norma gquinta punto 5 de la misma Circular,
obligada a cumplir con los requerimientos relativos a recursos propios que se establecen en la norma
cuarta, tanto a nivel consclidado como individual.
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= Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera gue, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable
fundamental en los anélisis asociados a la toma de decisicnes de inversién de la Entidad y et Grupo.

e En la planificacién estratégica y comercial de la Entidad y el Grupo, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones del Banco y el Grupo se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de la Entidad y el
Grupo y la relacidén consumo-rentabilidad-riesgo.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y Ios requerimientos de recursos propics
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién de la
Entidad y el Grupe, que afectan tanto a [as decisiones de inversién de |a Entidad, analisis de la viabilidad
de operaciones, estrategia de distribucion de resultados por parte de las filiales y de emisiones por parte
de la Entidad.

La Circular 3/2008 de Banco de Esparia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse
como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha
norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en la citada circular se clasifican en recursos
propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo
dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espaiia, modificada por la Circular
6/2008 de Banco de Espaia, de 26 de noviembre {(para el Banco) o las NIIF-UE (para el Grupo) ya que
consideran como tales determinadas partidas e incorpgran la obligacion de deducir otras que no estan
conternpladas en la mencionada Circular.

La gestién que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Bance de Espafia. En este sentido, la Entidad
considera como recursos propios computables los indicados en la norma 8% de la Circular 3/2008 de
Banco de Esparia.

Los requerimientos de recursos propios minimos gue establece la mencionada Circular se caleulan en
funcidn de la exposicion del Banco y el Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcién de los activos,
compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo & sus importes,
caracteristicas, contrapartes, garantias, eic., ), al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion
correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de la posicién en oro (en funcién de la
posicion global neta en divisas y de la posicidn neta en oro) y al riesgo operacional.

Adicionalmente, el Banco y el Grupo estan sujetos al cumplimiento de los limites a la concentracién de
riesgos establecidos en la mencionada Circular, y el Banco y el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las
obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacién publica a rendir al mercado, también establecidas en la
mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Bance
realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

Con fecha 19 de febrero de 2011 fue publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley
212011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, en base al cual se exige a las
Entidades de Crédito un capital principal, de al menos el 8% y en algunos casos del 10%, de sus
exposiciones totales ponderadas por riesgo y calculadas de conformidad con lo previsto en la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recurses propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros y en su normativa de desarrollo.
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A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda categoria, de
los recursos propios de la Entidad al 31 de diciembre de 2011 y 2010, calculados de acuerdo con lo
establecido en {a Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, de 22 de mayo, que como se indica anteriormente
coincide con lo que se considera, a efectos consolidados, “capital a efectos de gestion®;

Miles de surcs
31122011 31122010

Capital Desembotsado 88.836 §7.383
Primas de emisién 368.138 166 572
Capital Computable 456.974 233865
Resanas 4902.564 493036
Resultado del gjercicio computables 44.461 Q
Ajustes por valoracion compukables como recursos propios basicos -5 6
Reservas Compuiables 537.020 493.030
Recurses Propios Basicos 993994 726995
Cobertura Genérica 23858 85838
Corraccion realizada a los ajustes por valoracién en los recursos

) ) . . 1.643 770

propios bésicos transferida a recursos propios de segunda categoriz
Financiaciones Subordinadas 244.124 280263
Recursos Propios De Segunda Categoria 269.625 366.871
TOTAL RECURSQS PROPRICS COMPUTABLES 1.263.619 1.093.866
Requerimientos de Recursos Propios 927.875 210403
Exceso de Recursos Propios 336.644 183.463

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, v durante dichos ejercicios, l0s recursos propios computables del
Banco y el coeficiente de capital principal excedian de los requeridos por la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el ratio de solvencia es del 10,89% y del 9,61%, respectivamente.
Con fecha 18 de febraro de 2011, el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto-Ley 2/2011, para el
reforzamiento del sisterna financiero y que modifica aspectos relativos a los niveles de solvencia de las

entidades de crédito espafiolas, véase nota 41 de hechos posteriores para mas detalle.

(22) Riesgos v Compromisos Contingentes

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguients:

Miles de suros

31122011 31.12.2040

Riesgos conlingentes
Garantias financisras 73874 56.821
Avales financieros 73874 56,821
Derivados de crédito — -
Riesgos por derivados contratados por cuenta da terceros --
Oftras garantias financieras —
Activas afeclos a cbligaciones de terceros -

Crédites documentarios imevocables 340.445 282124
Garantla adicional de liquidacidn - -
QOtros Avales y caucicnes prestadas 2541472 2.195.194
Qtros riesgos conlingentes 205 203
QOtros créditos documentarios - -
QOfros conceplos 205 205

2.955.996 2534344

Compromisos contingentes

Disponibles por terceras 1908145  1.610.111
Por entidades de crédito 93.715 56823
Por administraciones publicas —
Por ofros sectores residentes 1.260.372 1.194.799
Por no residemes 554.058 379689

Compromisos de compra a plazo de activos financieros -

Confratos convendcionales de adquisicion de activos finantieros 556 6.555
Valores suscritos pendientes de desembolso —
Compromisos de colocacion ysuscripcion de valores —
Otros compromisos confingentes 323.004 405059

2.231.705 2021725
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Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de

disponibilidad inmediata.

Cuentas de Orden

Ademas, el Banco tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las siguientes

operaciones:

Miles de eurcs

31.12.2011 31122010

Derivados financieros (vease nota 6 y10) 23.058.511  27.510.243
Riesgo de tipo de cambio 2.617.520 2.575.013
Riesgo de tipo de interés 20.440.991 24.931.247

Riesgo sobre acciones — —
Riesgo sobre metales preciosos - —
Riesgo sobre mercaderias — 3.983
Riesgo de Crédito — —
Ctros riesgos — —

Compromisos yriesgos por pensiones yobligaciones similares 15.364 23.123
Planes de prestacion definida 15.119 20.277
Planes de aportacion definida - -—
Ofros compromisos 245 2.846

Operaciones por cuenta de terceros 56.047.638 54.827.045

Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros 1.299.016 1.649.471

Otras cuentas de orden 37.260.265  34.432.173

117.689.604 118.442.055

Intereses y Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011 y 2010,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones gue las originan, es como sigue:

Miles de euros

31122011 31122010

Intereses y rendimientos asimilados

Depdsitos en Banco de Espafia 1.215 1.072
Depasitos en entidades de crédito 19.147 18.978
Operaciones det mercado monetario a través de

entidades de contrapartida e
Crédilos a la clientela 433.664 367.998

Valores representativos de deuda 118 58
Activos dudosos 18 45
Reclificaciones de ingresos por operaciones de coberlura (véase nota 10) 49.197 68.308

Rendimientas de contratos de seguros vinculados a pensiones
yobligaciones similares - -
Ofros inlereses 1.528 1.378
504.888 457 835

Intereses y cargas asimiladas

Depdsitas de Bancos Centrales e
Depdsitos de entidades de crédito 130.551 76.178
Operaciones del mercado monetario a través de enlidades

de confrapartida - —

Depbsitas de la clientela 16.636 14.501
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinades 7516 6873
Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (véase nota 10) -306 -1.758
Cuosie porintereses de tos fondos de pensiones 783 1.147
Remuneracién de capital reembolsable a la vista - -
Otros intereses 543 566

155.723 97.515
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{25) Comisicnes Percibidas y Pagadas

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011 y 2010, es
coma sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Comisiones percibidas

Por riesgos contingenies 21.995 19.564
Por compromisos centingentes 4522 31479
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeras 206 177
Por senigio de cobras y pagos 40167 40.696
Por senvicio de valores 45.838 48.314
Por comercializacién de productos financieros na bancarios 44 684 41.313
Olras comisiones 88.435 61.918

245.847 215161

Comisiones pagadas

Correfajes de operaciones activas y pasivas -— —

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 7454 6.681
Comisiones pagadas por operaciones de valores 964 1.077
Ofras comisiones 39.042 43.558

47460 51.316

(26) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011 y 2010, es

Como sigue:
Miles de eures
31122011 31.12.2010
Beneficios Péardidas  Total Netlo Beneficios  Pérdidas  Total Neto
De la cartera de negociacion {wease notas 6 y17) 177.108 173.204 3.504 156.973 157.909 -936
Valores reprasentativos de deuda

Cotizados 13.121 574 12.547 7.355 64 7.291
Ne cotizados — - - -
Dervados de negociacion 183 987 172630 -B.643 142618 167845 -8.227

De ¢tros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas yganancias — - - 738 -738

Instrumenios financieros no valorados a valor

razonable ¢con cambios en pérdidas y ganancias - - - - —
Coberturas contables no incluidas en intereses {wéase nota 10) 6.864 6.588 276 8.537 8.116 421
Derivados de cobertura 6.358 6.505 -147 8.166 8118 50
Parlidas cubiertas 506 B3 423 a7t — 371
Otros (véase nota 10) 9630 - 9,830 803 -803
193.602 179.792 13.810 165.510 167.566 -2.056

(27) Diferencias de Cambio (Neto)

Este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, los resultados obtenidos en la
compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del balance en
moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2011, excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasives financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 15.134 miles de euros (13.530 miles de euros al 31 de
diciembre de 2010).
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A su vez, los activos y pasivos del balance de situacién del Banco denominados en las monedas mas
significativas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010
Activos Pasivos Activos Pasivos

Libra Esterlina 33.666 34970 32211 32570
Dolar USA 769.121 781284 579.273 577.667
Ddlar Canadiense 3461 3.389 1.390 1.389
Franco Suizo 26,197 26127 22284 22.161
Corena Sueca 480 522 547 582
Corona Noruega 1642 1645 1.055 1.065
Corona Danesa 143 143 142 143
Yen Japonés 188.404 191131 187.947 180.906
Daolar Australiano 1.398 1.404 1.098 1.106
Oiras 865 825 960 951

Total 1.025.377 1.041.440 826.907 §27.528

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las
partidas que lo integran es:

Miles de euros

31.12.11 31.12.10
Activos Pasivws ACtivos Pasivos

Inversiones crediticias 1.021.815 — 824.125 -—
Pasiw financiero a coste amorfizado — 1.035.234 — 825228

1.021.815 1.039.234 824.125 825228

(28) Otros productos de explotacién

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es
como sigue:

Miles de euros
31.12.2011 31.12.2010

Otres productos de explotacion

Ingresas par explotacion de inversicnes inmobiliarias 1.159 1.149
Ventas yolros ingresos por prestacion de senvicios no financieras 3.845 3.679
Resto de productos de explotacian 21.102 25.933

26.106 30.761

Resto de productos de explotacion incluye el ingreso extracrdinario por la disminucidn det compromise que se
menciona en la nota 30 de gasios de personal.
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{29) Cargas de explotacion

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011 y 2010, es

comao sigue:

Miles de ewros

31.12.201 31.12.2010

Ofras cargas de explotacion

Gastos por explotacién de inversiones inmaobiliarias B30 616
Contribucion a fondos de garantia de depositos 3.036 3.288
Otros conceptos 5617 3.504

9.283 7408

{30) Gastos de Personal

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2011 y 2010, es la siguiente:

Miles de etiros

3112.2011 31.12.2010

Suekdos y grafificaciones al personal activo 145.810 142,275
Cuotas de la Seguridad Social 27.987 27823
Dotaciones a planes de prestacidn definida 191 588
Dctaciones a planes de aportacion definida 10.374 11.519
Indemnizaciones por despidos 1.235 5.564
Gastos de formacion 2.252 3.564
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital e -—
Otros gastos de personal 17417 16.047

205.267 207.378

El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 se distribuye como sigue:

31.12.2011 31.12.2010
Hormbres Mujeres Total Homkbres Mujeres Total
Diractivos 204 66 270 194 57 251
Técnicos 1.074 774 1.848 1.099 777 1.876
Administrativas 142 221 363 157 223 380
1420 1.061 2481 1.450 1.057 2.507

El Banco concede anticipos de nomina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados que cumpliendo
determinados requisitos asi lo soficiten siendo ef importe de dichos anticipos limitado a un ndmero determinado

de ndminas.

Los préstamos con tipo de interés menor al de mercado corresponden a producios para empleados
concedidos bajo las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Bance mantiene compromisos por pensiones y/o obligaciones similares
con los siguientes colectivos:

31.42.2011 31.12.2010

Empleados en activo con antigiiedad reconocida

anterior al 8 de marao de 1980 yderecho a jubilacian anticipada 51 97
Reste de empleados en activo 2.430 2410
Jubilados 1.529 1,494
Prejubilados 126 226

4.136 4.227

- Personal activo

Las hipotesis actuariales utilizadas para los calculos det estudio actuarial, at 31 de diciembre de 2011 y
2010, para los compromisos con el personal activo con antigdedad reconocida anterior al 8 de marzo de
1980 y derecho a jubilacion anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2011 31.12.2010
100% GKM-85 100% GKM-95
[Mujeres 7 afios (Mujeres 7 afios
Mortalidad: menos) menos)
Suparivwencia
Varones: GRM-95 GRM95
Mujeres: GRF-85 GRF-95
Invalidez IAPITR2000 IAPITP2000

Tipo de actualizacion: —
Cracimianto IPC: —
Crecimiento salarial: -
Ewvolucion Seguridad

Secial

Crecimiento Bases -

Maximas:
Pensidbn Maxima: -

En relacion al tipo de interés, por la parte devengada al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se ha

considerado una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a través de pdliza de seguro que
es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
Primeros afics Resto Primeros afios Resto
5,09% 6,08%

Prestacion i : , _
restaciones garantizadas pora parte de (40 primeros afios) 2,50% (40 primeros afios) 2,50%

Compafiia de seguros: Zurich Vida,

Compafia de Seguros y Reaseguros, 411% 4,25% -3,20%

S.A Sociedad Unipersonal (30 primeros afios) 2,00% (27 primeros afios) 2,50%
Aportacién inicial
Aportacidn posterior

Por la parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2011 un tipo de interés igual al tipo de
interés de la parte devengada. Igual a 31 de diciembre de 2010.
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Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son los
siguientes:

Miles de suros

31122011 31.12.2010
Walor actual de los compromisos a cubrir 5493 9.633
Compromiscs por pensiones causadas -— -
Riesgos devengados por pensiones no causadas 5483 9633
Riesgos por pensiones no causadas 5.581 9.880
Patrimonio de Planes de Pensiones 101.264 104.982
Provisiones matematicas de contratos de seguro
que cumplan dos requisitos de ser fondos externos
Compania de seguros 2urich Vida, Compaiiia de
Seguros yReaseguros, S.A Sociedad Uniperscnal 5.581 9.880

Adicionalmente, el Banco realiza aportaciones al plan de pensiones de aportacion definida para el resto de
empleados en activo.

Jubiladog

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las prestaciones ya causadas por jubilacién, viudedad, orfandad e
incapacidad, derivadas de los compromisos por pensiones asumidos por Deutsche Bank, S.A.E., con el
personal pasivo, estan cubiertas a través de pdlizas de seguro suscritas con Zurich Vida Compafiia de
Seguros y Reaseguros, 5.A.- Sociedad Unipersonal. Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial

realizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, san los siguientes:

Valor actual de los compromisos por pensiones
causadas (miles de euros)
Patrimonio de planes de pensicnes
Provisiones matematicas de contratos de seguro
que cumplan los requisitos de ser fondos
externos {miles de eurns)
Hipdtesis actuariales
Tablas utilizadas
Pensiones derhadas de la prima incial
Pensiones derivadas de aportaciones posteriores
Tipo de interés técnico
Prestaciones garantizadas fecha efecto poliza

Prestaciones garantizadas aportaciones posteriores

Prejubilados

3112201 31.12.2010
150.072 149.023
150.072 149.023

GRMF-925 / GRMF-80 GRMF-85 / GRMF-80

GRMF-35 GRWMF-95

5,567% 27 afos - 4,00% resto
4% 29 afos - 2,50% resto
6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 ahos - 2,50% resto

{4,18% - 4,13% )Colas 2,00%
{4.07% - 3,20%)Colas 2,00%
{4,50% - 3,45%) - Colas 2,00%
(3.44% - 3,35%) - Colas 2,00%

(4,02%) - Colas 2,00%

557% 27 afios - 4,00% resto
4% 29 afios - 2,50% resto

6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 afios - 2,50% resto

4,58%; Colas 2,00%
3,20%-2,53%; Colas 2,00%
4,11%; Colas 2,00%
3.64%-4,22%; Colas 2,00%
4,07%; Colas 2,00%

En los ejercicios 2011 y 2010 el Banco acometid procesos de prejubilacion de empleados causando
respectivamente 23 y 19 prejubilaciones. Los compromisos asumidos con los mismos estan dotados en un

fondo interno.
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Las hipotesis basicas utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2011 y 2010
para los compromisos con el personal prejubilade son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2011 31.12.2010

Supenivencia:
Varones PERMF 200GP PERMF 2000P
Mujeres PERMF 2000F PERMF 2000P
Tipo de actualizacién: 4.90% 5,00%
Crecimienta IPC: -
Fase prejubilacion 2,30% 210%
Fase jubilacion - -
Crecimiento salarial: 0,00% 0,00%

Fase jubilacion —— -
Ewlucidn Seguridad Social — -—

Para la fase de jubilacion del personal prejubilade y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo.

En relacion a los tipos de interés para la fase de prejubilacién son los siguientes:

31.12.2011 31.12.2010

Prejubilados - Fl 4.90% 5,00%

Prejubilados - POLIZAS Tipe de interés de Poliza  Tipa de interés de Péliza

Para la fase de jubilacién del personal prejubilade y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo.

Los aspectos mds relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los
siguientes:

31.12.2011 31.12.2010
Fase Fase Fase Fase
prejubilacién  jubilacién  prejubilacidn __ jubilacién

Valor aclual de las compromisas a cubrir

Compromisos por pensiones causadas: 16.080 7820 32.981 -
Riesgos devengados par pensiones
no causadas: 5.230 - - -

Riesgos por pensiones no causadas: - - - o
Patrimonio de Ptanes de Pensiones: - — -— -
Provisiones matematicas de contratos de - - — -

seguro que cumplan los requisitos de - m - b

ser fandos exdermos: 7916 — 12.865 -
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de
retribuciones post-empleo por gl Banco atendiendo a la forma en la que esos compromisos se encontraban
cubiertos, asi como el valor razonable de los activos, afectos y no afectos, destinados a la cobertura de los
mismos, son los siguientes:

Wles de euros

31422011
Valores Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 10,246
Pensiones causadas 167.402

177.648

Menos - Valor razonable de los activos afectes a
los compromisos 163.567
Saldo registrado en el epigrafe "Provisiones ~
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” 21.260

Miles de euros

31.12.2010
Valores Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 9.633
Pensiones causadas 1B2.167
191.800

Menas - Valor razonable de los activos afectos a
los compromizos 171.767
Saldo registrado en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” 22.564

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el vaior razonable de los activos afectos a la cobertura de retribuciones
post-empleo se desglosaba de la siguiente forma:

Mifes de etiros

Naturaleza de los Activos afectos ata Coberura de

) 31122011
Compromisos
Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacion definida 163.567
Fondos de capitalizacion imputados (aportacién definida) 283
Patrimonio asignada a ia cobertura de pasivos en régimen de
prestacion definida —
Total 163.850

Miles de suros

Naturaleza de los Activos afectos ala Cobertura de

. 31.12.2010
Compromisos
Fondo de pensiones exerno
Aclivos en régimen de prestacidn definida 171.768
Fondos de capitalizacién imputados [aportacién definida) 278
Patrimonio asignado a la cobertura de pasivwos en régimen de
prestacion definida -
Total 172.044
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El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a la cobertura de los compromisos con los
empleados del Banco durante el ejercicio 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Valor Razonable 31.12.2011
Saldo at inicio 172.044
Aportaciones al Plan 305
Derechos procedentes de otre Plan -
Prestaciones a carge de aseguradcres ~17.249
Provisidn matematica en poder de aseguradoras -8.154
Al inicio del ejercicio 172.044
Al final del ejercicio 163.850
Prestaciones —

Traslado de derechos a ofro Plan -
Gastos por garantias externas -
Gastos propios del Plan -830
Ingresos propics el Plan 17.774
Beneficios del Fondo imputados -

Saldo al final 163.850

Miles de euros

Valar Razonable 31.12.2010
Saldo alinicia 177355
Aportaciones al Plan 1602
Derechos procedentes de otro Plan s
Prestaciones a cargo de aseguradares -13.415
Provisién matematica en poder de aseguradoras 5,309
Al inicio del ejercicio 177.353
Al final del ejercicio 172.044

Prestaciones -
Traslado de derechos a otro Plan -
Gastos por garantias externas -
Gastes propios del Plan -856
Ingresos propios &l Plan 12.669
Beneficios del Fonde impulados -

Saldo al final 172.044

Las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los activos al 31 de diciembre de
2011y 2010 es el siguiente:

Valor Ramnable 3112201

Miles de euras %
tnstrumentos de deuda Nacional -— -
Instrumentos de capital Nacional -— -
Ajustes por valoracian - —

Intereses devengados - -
Revalorizacion neta - -—
Tesareria - .-
Inversiones materiales - e
Otros {Polizas de Seguros) 163.850 100%
Provisiones en poder de aseguradoras

163.850 100%
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Valor Razonable

31.12.2010

Miles de eurps

%

Instrumentos de deuda Nacional —

Instrumentos de capital Nacional B

Ajustes por valoracion -
Intereses devengados —
Revalorizacion neta —

Tesoreria e

Inversiones materiales —

QOtros (Polizas de Sequros) 172044
Provisiones en poder de aseguradoras

172.044

El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han aplicado

para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

a) Hipdtesis actuariales y financieras utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipétesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos fueron las siguientes:

Hipotesis Actuariales
Tipo de actualizacién
Tablas de mortalidad yesperanza de vida
Tasa de crecimiento de salarios revisables
Tipo de revalerizacion de las pensiones

Tasa de crecimiento de bases maxmas de cotizacion

Hipotesis Actuariales
Tipo de actualizacion
Tablas de mortalidad y esperanza de vida
Tasa de crecimiente de salarios revisables
Tipo de revalorizacién de las pansicnes

Tasa de crecimiento de bases maximas de cotizacion

2011

2,53% - 5,36%
GRMF35 y PERMF2000P
2,30%
Entre 0% y 2,3% (segun compromiso)
0,00%

2010

2.64% -5,00%
GRMF95 y PERMF2000p
2,10%
Entre 0% y 1,9% (segln compromisa)
0,00%

La tasa esperada de rendimiento total de los activos (tasa de actualizacion), se ha determinado en
base al tipo de interés garantizado por la pdliza de seguros contratada.

b) La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse

o la pactada, en su caso.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2011 y 2010 del

valor actual de las obligaciones por prestacian definida:

Mies de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 194.608
Coste de los senicios del ejercicio corriente 827
Coste por intereses 8.954
Coste por senvicios pasados 9.950
Pérdidas yganancias acluariales 565
Reduccion del Plan -7.654
Prestaciones pagadas -29.582
Saldo al 31 de diciembre de 2011 177.648
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Mles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2009 206.108
Coste de los senicios del ejercicic corriente 1.602
Coste poriniereses 10.009
Coste por servicios pasados (surgidos en el gjercicio) 6.388
Pérdidas yganancias actuariales -2.225
Prestacionss pagadas 27274
Saldo al 31 de diciembre de 2010 194.608

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2011 y 2010 del

valor razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacion definida (estos activos se
materializan en pélizas de seguros):

Miles de euros

Valor razonable al 31 de diciembre de 2010 172.044
Rendimiento esperade de los activos del plan 8471
Primas pagadas 351
Pérdidas y ganancias acluariales 268
Prestaciones pagadas -17.267
Valor razonable al 31 de diciembre de 2011 163.567

Mies de eurcs
Valor razonable al 31 de diciembre de 2009 177.357
Rendimiente esperado de los activos del plan 8.862
Primas pagadas 1.602
Pérdidas y ganancias acluariales -2.340
Prestaciones pagadas -13.437
Valor razonable al 31 de diciembre de 2010 172.044

A continuacion se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
emplec de prestacion definida al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

_Mies de euros

Valor actual de las cbligaciones 177.648
Valor razonable de los activos afectos -163.567
SBaldo al 31 de diciembre de 2011 14.081

Mies de euros

Valor actual de las obligaciones 194.608
Valor razonable de los activos afectos -172.044
Baldo al 31 de diciembre de 2010 22.564

{Contimia)
99




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Durante 2011 se ha lievado a cabo una revision de ios porcentajes de reversion asegurados en las polizas
que instrumentan compromisos por pensiones del colectivo de pensionistas de Deutsche Bank, adecuando
las prestaciones aseguradas a la realidad del compromiso. Asi, estos compromisos, que se consideran
perfectamente asegurados y cuyas obligaciones son recenocidas como iguales al valor de las pdlizas que
los aseguran (en provisién matemdtica), se ven minorados al optimizar individualmente su porcentaje de
reversion. El impacto econémico de esta revision asciende a 7.179 miles de euros.

A continuacién se presenta el movimiento de la variacién en patrimonio neto de las ganancias y pérdidas
actuariales durante los ejercicios 2011 y 2010 respectivamente para los compromisos de prestacion
definida. Los datos mostrados son brutos de impuestos:

" Miles de ewros_
Salde al 31 de diciembre de 2010 247
(Perdidas) yganancias actuariales activos 268
(Perdidas) yganancias actuariales pasivwos -555
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 40

" Mies de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2009 362
{Perdidas) yganancias actuariales activas -2.340
{Perdidas) yganancias actuariales pasivos 2225
Saldo al 31 de diciembre de 2010 T

A continuacién detallamos el gasto contable durante el gjercicic 2011 y 2010:

Gasto contable de 2011 Miles de euros
Coste de los senicios del ejercicic corriente Bz27
Coste por intereses 8954
Rendimiento esperado de los activos del plan -B.171
Coste por semvicios pasados 5.950
Reduccion de los Planes -7.654
Pérdidas y{Ganancias) actuariales cbligaciones Large Plazo 0
Gasto total 3.906
Gasto contable de 2010 Miles de euros
Coste de los senicios del ejercicio corriente 1.602
Caste porintereses 10.009
Rendimienta esperada de los activos del plan -8.862
Coste por senicios pasados {(surgidos en al ejercicio) 6.388
Gasto total 9.136
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(31) Otros Gastos Generales de Administracidn

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
€s como sigue:

Mites de etres

31.12.2011  31.12.2010

Inmuebles, instalaciones ymalerial 30.135 29.242
Infarmatica 29.768 32.528
Camunicaciones 8.289 8.371
Publicidad y propaganda 4.082 5118
Gastos judiciales vde letrados 2953 3.191
Infarmes técnicos 632 853
Sendcios de vigilancia ytrastado de fondos 3270 3453
Primas de seguros y autaseguro 1.010 2.011
Par grganos de gobierno y control 0 -
Representacidn ydesplazamiento del personal 6.400 5974
Cuotas de asociaciones 181 228
Senvicios administrativos subcontratados 1.376 1.321
Caonfribuciones ¢ impuestos B.575 2.495
Otros 53.837 53.808

148.518 148.593

KPMG Auditores S.L., auditor de las cuentas anuales individuales de la Entidad, ha facturado durante el
gjercicio terminade el 31 de diciembre de 2011 y 2010, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun
el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Por servicios de auditoria 297 293
Ofros senvicios de auditoria yasesoramienta 140 141
437 434

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria de los ejercicios 2011 y 2010, con independencia del momento de su facturacién.

Otras sociedades del grupo KPMG Europe, LLP, no han facturado honorarios y gastos al Grupo durante los
ejercicios 2011 y 2010.

Arrendamientos pperativos - Arrendatario

El Banco tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de arrendamiento operativo.
El importe de las cuolas de arrendamientos operativos reconocidas comao gastos es coma sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Pagos por arrendamiento -21 668 -21.587
Cuotas contingentes

Cuctas de subamiando -441 -454
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El importe total de los pagos minimos futuros por subarriendo que se espera recibir es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Pagos futuros minimos por
subarriendo a recibir 1449 2195
1449 2195

Los pagos minimes futures por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Hasta un afio 7.761 7.562
Entre una ycinco afos 10.517 3.196
Mas de cinco afios —

18.277 10.758

Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

Su detalie al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Ganancias {pérdidas) en la baja

de activos no clasificados como

no corrientes en venta
Inmosilizado material 1.333 708
Participaciones -— -
Otros concepios - ---

Operaciones v Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Banco y otras entidades y personas fisicas
vinculadas, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se detallan en el Anexo |.

Informacion sobre Medio Ambignte

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente (“leyes
medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre seguridad laboral”). Deutsche Bank
S.AE. considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento,

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

El conjunto de iniciativas sostenibles realizadas durante 2011 han permitido a Deutsche Bank S.A.E ahorros
de 1,7 millones de litros de agua, 1,1 millones de KW, 20 Toneladas de CO2 y 320 Toneladas de papel
reciclado.

Por otra parte, en 2011 se han adaptado las condiciones en materia de sostenibilidad en los nuevos contratos
de 7 oficinas, correspondientes a 2 nuevas aperturas y 5 reubicaciones.
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Con el fin de reducir el impacto medicambiental de la actividad del banco, por segundo afo consecutivo,
Deutsche Bank SAE ha utilizado energia proveniente Gnicamente de plantas de energia renovable.

Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dolacidn para riesgos y cargas de
cardcter medioambiental al no existir contingencias refacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente.

Los Administradores del Banco consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
mediocambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Banco no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Servicio de Atencion al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerioc de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defenser del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a Io largo de!
ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

En el afio 2011 el Servicic de Atencidn al Cliente recibié un total de 1.536 quejas y reclamaciones (1.846 en
2010). Esta cifra supone un ratic del 23,8 por cada diez mil clientes, mientras que en el afio 2010 el ratio se
situd en el 28,9 por diez mil.

Del total de reclamaciones y quejas, un 15,5 % se resolviercn favorablemente al cliente. Desde el punto de
vista ecandmico, se abonaron a los clientes un 1,4 % de los importes reclamados (1 ,8% en 2010).

A través del Banco de Esparia se recibieron 47 reclamaciones (66 en 2010), de las que 31 quedaron resueltas
a 31 de diciembre de 2011 {51 a 31 de diciembre de 2010). De las 31, 11 se resolvieron a favor del Banco,
existiendo 16 casos en los gue ain no hubo pronunciamiento (14 favorables al Banco y 14 sin
pronunciamiento en 2010).

Agentes Financiergs

Deutsche Bank S AE. opera al 31 de diciembre de 2011 con una red de 311 agentes, personas fisicas o
juridicas a las que se les han otorgado poderes para actuar habitualmente frente a su clientela, en nombre y
por cuenta de Deutsche Bank S.A.E., en la negociacion y formalizacion de operaciones tipicas de la actividad
de una Entidad de Crédito. La relacion de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de Instituciones
Financieras de Banco de Espana.

En cumplimiento del articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 se deberd informar de |a relacion de agentes de la
Entidad. A continuacion indicamos aquellos que a 31 de diciembre de 2011 tienen poderes suficientes para
firmar por cuenta de la Entidad:

Catalana Occidente S.A. de Seguros y Reaseguros
San Cugat del Vallés

Avda. Alcalde Bamils s/n

Correos y Telégrafos, Subdireccion General ADM. ECO.

Madrid
C/Aduana, 28
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Situacidn Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deduccicnes.

A continuacion se incluye una conciliacitn entre el resultado contable de los ejercicios 2011 y 2010 y el
resultadao fiscal que el Banco espera declarar tras la oportuna aprebacién de cuentas anuales:

Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

Resultado contable del ejercicio antes de impuesies 64,876 24987
Diferencias permanentes 279 328
Base contable delimpuesto 65.155 25315
Diferencias temporales 6.373 -64.158
Compensacion de bases negativas periodos anteriores -32.599 =
Base imponible fiscal 38.829 -38.843

Cuota al 30% 11.67% -11.653
118679 -11.663

Retenciones ypagos a cuenta 10.162 2425
Deducciones ybonificaciones 1.930 999
Impuesto sabre sociedades a pagar -413 -15.077

Diferencias temporarias del 2011 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensiones (2.681),
desarrollos informaticos {940), provisiones por insolvencias correspondientes a la parte no deducible
fiscalmente por las provisiones por deterioro de préstamos hipotecarios asi como a la provisién genérica por
deterioro de la cartera crediticia (5.358), provisiones para prejubitaciones {-7,757), Planes de acciones y de
compensacion (3.810), A su vez las deducciones en la cuota provienen de donaciones (49), por doble
imposicion inter-societaria {1.273) y deduccicnes pendientes del ejercicio anteriar (607).

Diferencias temporarias a 31 de diciembre de 2010 recoge fundamentalimente el fondo de prejubilaciones
(-7.420), planes de pensiones {(-3.303), provisiones de insolvencias (-50.015), proyectos informaticos (1.114) y
planes de accicnes (798).

El gasto del ejercicia por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicias 2011 y 2010 se calcula como sigue:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Gasto correspondiente al ejercicio corriente 17.616 6.595
Base contable al 30% 19.546 7.504
Bonificaciones ydeducciones 1.930 999

Ajustes por cambio tipo impositivo - ---
Ajustes impositivos de ejercicios antericres - -
Diferancia 1SS Ejercicio anterior -137 13
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Con fecha 30 de julic de 2010, la Entidad recibié notificacion del inicia de actuaciones inspectoras de

comprobacion e investigacién de alcance general por parte de la Inspeccién Tributaria per los siguientes
impuestos y ejercicios:

Ejercicios

Impuesto sobre Sociedades 01/2005 a 12/2007
Impuesto sobre el Valor Afiadido 07/2006 a 1272007
Retencidn / Ingreso a cuenta Rendimientos del Trabajo / Prafesional  07/2006 a 12/2007
Retenciones { Ingresos a cuenta Rendimienios Capital Mobiliario 07/2006 a 12/2007
Retenciocnes a cuenia imposicion no residentes 07/2006 a 122007

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2011, la Entidad y las sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados que le son
aplicables desde 2008. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeceién, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacidn de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con las
rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince afios inmediatos y sucesivos. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Scciedades, sin petjuicio
de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

A su vez, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos que los Administradores de la Entidad
esperan sean revertidos en los ejercicios futuros, son las siguientes:

Miles de suros

Ejercicio esperado Diferancias temporarias Diferencias temporarias
de reversion de activo de pasivo

2012 26865 39.477

2013 13.264 109

2014 10.954 109

2015 9.924 109

> 2016 34.787 748

95.794 40.552

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades de la Entidad de los ejercicios 2011 y 2010 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de eurcs

31.12.2011 31122010

En cuota impositiva

Deducciones por inversiones - -

Deducciones por doble imposicion {1} 1.609 790
Deduccion por gastos de formacidn 23 19
Deduccion por aporaciones planes de pensiones 99 99
Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios 62 -
Deduccion por donalivos a entidades 137 91

1.930 999

(1) Dividendos cobrados por la Entidad de otras entidades del Grupo consolidado en Espafia y otras participaciones
minoritarias.
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El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euras
Activos Pasivos Netos

31.12.2011 31122010 31.12.2041 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Inmovilzado material A58 449 —— - 658 449
Fando de comercio 2.580 3.040 — - 2,580 3.040
Ctros actives intangibles 44473 4153 . —an 4443 4153
Inversiones inmoblliarias 106 106 - - 106 106
Activas financiercs disponibles para la venta

-— - 1.094 3 -1.094 -3
Activos financieros al valor razonable con
cambics en resultados - - — - - -
Cobertura de flujos de efective -— - 39,379 29109 -30.379 -29.109
Prestaciones a empleados 31401 32.330 -12 74 31413 32.256
Diferencia temporal por aplicacion Gircular
4/2004 Banco de Espaiia — --- — -— - -
Provisiones 46 977 40114 a1 H 46.888 40.023
Crédios por pérdidas a compensar 3.021 - — — 9.021 —
Derechos por deducciones v bonificacionss 608 --- — - 608 —
Total activosipasivos 95.794 80.182 40.652 30.005 55.242 50.187
Activos y pasivos netos 95.794 80192 40.552 30.005 55.242 50.187

El detalle de la variacion de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivas que ha sido reconocida
cantra el gasto / {ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias es

como sigue:
Miles de euras
31.12.2011 31.12.2010
Inmavilizade material 209 -60
Fondo de comercio -460 -280
Ofros activos intangibles 290 385
Inversiones inmobiliarias - 0
Activos financieros disponibles para la venta -363 74
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - -—
Cebertura de flujos de efectivo -10.270 -1.304
Prestaciones a empleados -B43 -2.063
Diferencia temporal por aplicacién Circular 4/2004 Banco de Espana - -
Provisiones 6.863 -13.599
Crédites por pérdidas a compensar - --
Derechos por deduccionas v bonificaciones 9.021 -
508
Total 5.055 -16.827

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacién ¢ reversion es superior a
12 meses es como sigue:

Mites de euros

31.12.2011 231.12.2010

Activos por impuestos diferidos

relacionados con diferencias temporarias 68.929 64.978
Craditas por pérdidas a compensar - -
Derechos par deducciones y bonificaciones

Total activos 68,929 54.978
Pasiws por impuestos diferidos 1.075 749
MNeto 67.854 64.229
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El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto durante los efercicios 2011 vy 2010, es como sigue:

Miles de eurcs

2011 2010
Nota Corriente  Diferido Corriente Diferido
Activos financieros disponibles para la venta 7 -  1.084 — 731
Coberturas del flujo de efectivo 10 - 39.37% - 29109

Paliticas v Gestién de Riesgos

El Consejo de Administracion a través del Comité de Activos y pasivos (ALCQ), la Comisién de Auditoria, la
Divisién de Auditoria, y las unidades de Control de Riesgos, tutela y supervisa las politicas contables y los
sistemas y procedimientos de control interno, en relacién con todos los riesgos de la actividad del Banco. A su
vez, la Unidad de Compliance es la encargada de la prevencion de blanqueo de capitales de conformidad con
la legislacion vigente. El objetivo es gestionar adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestién a través de
los activos, pasivos e instrumentos de cobertura.

A tales efectos, el Consejo de Administracidn aprueba y revisa periddicamente los riesgos crediticios de mayor
importancia, y establece y actualiza los limites operativos de Tesoreria y Mercado de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacidn de funciones entre las unidades de negocio donde se
origina el riesgo v las unidades de seguimienta y contral del mismo.

Deutsche Bank S.A.E. pone especial énfasis en la identificacion, medicion, control v seguimiente de los
siguientes riesgos:

» Riesgo de crédito

¢ Riesgo estructural de interés
s Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado

» Riesgos de derivados

s Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la actividad del Grupo,
tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecneldgicos.

(a) Gestion del riesgo estructural

En Deutsche Bank S.A.E. dada la politica dictada por el Grupo, contraria a tomar posiciones propias en
derivados con fines especulativos a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura del balance sin saldos
en divisa significativos y con una cartera de negociacion minina, el riesgo de mercado se limita casi
totalmente al riesga de tipo de interés, que queda minimizado mediante los modernos sistemas de control
establecidos.

* Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicion de la Entidad a variaciones en los
tipos de interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y
‘repreciaciones” de las partidas de activa y pasivo del Balance.

Con el objetivo de realizar una gestidn mas eficiente del riesgo de tipo de interés ante un entorno
econdmico cada vez mas competitive y globalizado, el Grupo Deutsche Bank AG ha disefiado un
sistema por el que se persigue eliminar por completo cualquier actividad de asuncidn de riesgos de
tipo de intereses llevada a cabo en Europa Continental.
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De esta manera, el gestor del Balance de situacién de Deutsche Bank S.AE. representado por el
Comité de Activos y Pasivos {ALCQ), asume la funcion de supervisor y coordinador de procesos y
politicas de gestion de riesgos, en lugar de cumplir un papel de tomador de riesgos, lo gue se realiza
en forma centralizada en Deutsche Bank Frankfurt. Los gestores del balance de situacién forman
parte de un equipo eurcpec donde intercambian mutuos conocimientos y experiencias

Risk Square es la herramienta que evalla la posicién de riesgo de tipo de intereses del balance del
Banco globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura
correspondientes para cubrir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt. La
aplicacion Risk Square ha sido disefiada internamente y estd basada en un modelo financiero de
gestion de riesgo de tipe de interés definido por el Grupo a nivel mundial.

Las partidas del Balance mas significativas presentan la siguiente matriz de riesgos de interés al 31 de
diciembre de 2011 y 2010:

» Al 31 de diciembre de 2011

Activo Miles de euros
. Mas de tres .
Hasta un Mas de un meses Més de un Mas de  Vencimiento
mes hasta afo hasta . P R Total
mes hasta un ‘ - cinceo afios indsterminado
fres meses cinco anos
afo
Caja yBanco de Espafia — - - — — 74.928 74.928
Cartera de Negociacién 8.176 17.873 39.184 63.764 59.523 - 188.520

Ctros Actives Financieros a walor
Razonable con cambio en pérdidas -— - - - - - -

yganancias
Act ) . . .
vos Financieros disponibles _ N N 204 _ 47349 4653
para la venta
Activos na corrientes en Venta — - - - - 1.017 1.017
Inversion Crediticia 2.200.306 2.226.657 8.447.274 2.305.150 539.987 887.177 16.606.551
Cartera de Inversion a vencimiento — -— -- - - - -
Otros Activos Financieros - - 29.514 34.142 34.787 60.511 158.954
Total activas Financieros 2.208.482 2.244530 8515972 2403360 634297 1.027.982 17.034.623
Pasivo Miles de euros
Mas de tres .
Hasta un Mis de un meses M?s de un Mas de  Vencimientc
mes hasta afiohasta | . . Total
mes hasta un R N cihco afios indeterminado
tres meses _ cinco arios
afo
Cartera de Negociacién 9.479 18.711 43.412 75.841 62.724 -~ 210167

Otros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas
Pasivos Finacieros a coste

2456814 2184174 6177865 116536 2077 4099101 15.036.5687

amortizado

Otros Pasivos Financieros — — —_ — — — -
Otros Pasivos — — 49.451 327 748 197.258 247.784
Total pasivos Financieros 2.466.293 2.202.885 B.270.728 192.704 65.549 4.296.359 15494.518
Gap Total por Riesgo de Interés -257.811 41.845 2245244 2210656 568.748 -3.268.377 1.540105
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+« Al 31 de diciembre de 2010

Active Miles de euros
. Mis de tres
Mas de un Mas deun  Mas de L.
Hasta un meses , Vencimiento
mes hasta afio hasta cinco . . Tatal
hasta un R ~ _ indeterminado
tres meses aho cinco afios  afios

Caja y Banco de Espafia - - - - - 59.444 59.444

Cartera de Negociacion 10,131 16.637 35448 77963 63.8544 - 204.023
Ofros Activos Financieros a valor

Razanable con cambio en pérdidas - - — - —

¥ ganancias
Acti . : . ibl

ivos Financieros disponibies N i . 243 _ 2,056 3199
parala venta
Actives no corrientes en Venta - - -— - — 1.256 1.256
Inversién Crediticia 2.326.051 2354622 B.OBBEBY 1.370.666 820.807 1.204.501 16.165.236
Cartera de Inversidn a vencimiento - - - - - e e
Otros Activos Financieros --- - 30.353 29.757 35219 40.518 135.847
Total activas Financieros 2.336.182 2.371.259 B8.154.390 1.478.629 919.870 1.308.675 16.569.005
Pasivo Miles de euros

. Mas de tres
Hasta un Mas de un meses Mis de un Nﬁs de Vencimiento
mes hasta afio hasta cnco . i Total
mes hastaun R = _ indeterminadc
tres meses ko cinco afios  afios

Cartera de Megociacién 10.437 16.713 35.945 94,351 65755 - 223.201
Ofros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambia en pérdidas o - - -
Pasivos Finaciaros & coste 1789897 3.170.755 5651569 157900 13650 4.148.596 14941367
amortizado
Otros Pasivos Financieros — - — — — — —
Otros Pasivos — —- 29.256 219 530 156.042 186.047
Total pasivos Financieros 1.800.334 3.196.468 5716770 252470 79935 4.304.638 15.350.6158
Gap Total por Riesgo ¢e Interés 535.848 -825.209 2437.620 1.226.159 B39.935 -2.995.963 1.218.390

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se asocia a la capacidad para atender las obligaciones de pago adquiridas y financiar
su actividad inversora. El Grupo Deutsche Bank Espana realiza un seguimiento active de la situacién de
liquidez y de las actuaciones a realizar, teniendo previstas medidas para poder restablecer el equilibrio
financiero global en el caso de un eventual déficit de liquidez.

La gestion del riesgo de liquidez esta integrada dentro de la estructura global del Grupo Deutsche Bank AG,
motivo peor el Grupo Deuische Bank Espafia no accede al mercado mayorista, siendo sustituido por la
financiacién recibida por Deutsche Bank AG, la cual tiene concedida al Emisor una linea de crédite de 9.000
millones de euros, de la que a 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, e Grupo Deutsche Bank
Espana tenia disponible de un 12% y un 13%, respectivamente.
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La clasificacion de las principales partidas de activo y pasivo del Grupo Deutsche Bank Esparia al 31 de

diciembre de 2011 y 2010, por plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos esperados de
realizacion o liquidacion, se recoge a continuacion:

» Al 31 de diciemhre de 2011

Activo Miles de euros
Mas de tres
Hasta un Més de un meses Més de un Mas de  Vencimiento
mes hasta afio hasta . o . Total
mes hasta un . ~ cinco afos indeterminado
fres meses cinco anos
afic
Caja yBanco de Espafia - - - - 74.928 74.928
Cartera de Negociacidn 8176 17.873 39.184 63.764 59.523 — 188.520
Otras Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas y — - - - — — -
ganancias
Activos Financieros disponibles para N . i 204 _ 4349 4653
la venta
Activos no corrientes en Venta — — - - — 1.017 1.017
Inversion Crediticia 1.707.762 910.971 1.725.322 2.089.141 9.286.177 887.178 16.606.551
Cartera de Inversidn a vencimiento - — - — - — —
Otras Activas Financieros - --- 29.514 34142  34.787 60.511 158.954
Tatal activos Financieros 1.715.938 928.844 1.794.020 2.187.351 9.380.487 1.027.983 17.034.623
Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Hasta un Mis de un nmeses M?S de un Masde  Vencimiento
mes hasta afio hasta L. . Total
mes hasta un . N cinco afos indeterminado
tres meses afo cinco anos

Cartera de Negociacion 2479 18711 43412 75.841 62724 — 210,167

Otros Pasivos Financieros a valor

Razonable con cambic en pérdidas y - — . - — — -
ganancias

Pasivos Finacieros a coste amortizado 2.456.814 2.043.409 6.037.865 157.300 242077 4.095.102 15.036.567
Otros Pasivos Financieros - - - — —- - -

Otros Pasivos === --- 49.451 327 748 197.258 247.784

Total pasivos Financieros 2466293 2062120 6.130.728 233468 305549 4.296.360 15.494.518

Gap Total por Riesgo de Liquidez -750.355 -1.133.276 4.336.708 1.953.883 9.074.938 -3.268.377 1.540.105
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s Al 31 de diciembre de 2010

Activo Miles de euros
i Mas de tres )
Hasta un M35 de un meses M?s de un Masde  Vencimiento
mes hasta afo hasta . P . Total
es hasta un _ _ cinco afics indeterminada
tres meses CINco ahos
afio
Caja y Banco de Espania - -— -— — — 59.444 59.444
Cartera de Negociacion 10.131 16.637 35448 77963 63.844 -— 204.023

Ctros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas y -— — -— - - -— -

ganancias
Activos Financieros disponibles para . _ _ 243 _ 5 956 3199
la venta
Activos nao corrientes en Venta -— — — - - 1.256 1.256
Inversidn Crediticia 1.810.953 956.854 1499019 1.256.515 9437.394 1.204.501 16.165.236
Cartera de Inversidn a vencimiento -— — -— - - - -
COtros Actives Financieros - -— 30353 28757  35.219 40.518 135.847
Total activos Financieros 1.821.084 073.491 1.564.820 1.364.478 9.536.457  1.308.675  16.569.005
Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Hasta un és de un meses M_és de un Mas de  Vencimiento
res hasta afio hasta PRI ) Total
mes hasta un R ~ cincoafios indeterminado

tres meses afio ¢inco afos

Cartera de Negociacion 10.437 16.713 35945  94.351 85.755 -—- 223.201

Ctros Pasivos Financieros a valor

Razonable con cambio en pérdidas y — -— - - - - -—
ganancias

Pasivwos Financieros a valor
Razonable can cambio en patrimonio
Pasives Finacieros a coste amortizado 1.789.897 3.038.991 5511568 198.664 253650 4.148.596 14.941.367
Ctros Pasivos Financieros - — —_ — — . -

Otros Pasivos - — 20.256 218 530 156.042 186.047
Total pasivos Financieros 1.800.334 3.055.704 5.576.770 203.234 319.935 4.304638B 15.350.615
Gap Total por Riesgo de Liquidez 20.750 -2.082.213 -4.011.950 1.071.244 9.216.522 -2.995.063 1.218.390

Las herrarmientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el ‘Gap de Liguidez’ y el informe de
situacién en el mercado interbancario.

(b) Actividad de tesoreria
La Divisién de Tesoreria presta sus servicios para la gestién global de los riesgos de interés vy de liquidez.

La actividad en derivados de negociacién del Banco se centra en las cperaciones con clientes, que se
casan en el momento con nuestra casa matriz y con la cobertura de tipos de intereses inherentes a
nuestro balance, que se realiza también con Deutsche Bank Frankfurt. Las cifras correspondientes a las
posiciones de derivados para la cobertura de tipos de intereses inherente en nuestro balance a final del
ejercicio 2011 presentan la siguiente evolucién:

Miles de euros

Macional Necional
Moneda 2011 2010 Variacion
(c/v Eur) (civ Eur)
Derivados de tipo de interés
Total IRS EUR 765.511 1.236.038 -470.527
Total CMS EUR 12604500 16.337.500 -3.733.000

13.370.011 17.573.538 -4.203.527

(Continia)
111




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Miles de euwros

Nacianal Nocienal
Moneda 2011 2010 Variacién
(civEur) {e/vEur)
Denvados de tipo da interés
Total IRS uso 14.6684 - 14,684
Total CMS uso 423,526 237.988 185.538
438.210 237.988 200.222

Durante el afic 2005, la Entidad adapté sus limites de riesgo de mercado a la metodologia 'VaR', que ya
era utilizada en afios precedentes para la gestion y medicion de este tipo de riesgo. Los limites
implantados estan establecidos segun criterio de VaR global y por cada uno de los factores de riesgo.
Estos limites se complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.

(c) Medicién del riesgo de mercado

+ Valor en riesgo (VaR)

Para la medicién del riesgo de mercado de tipos de interés, renta variable y tipos de cambio, se utiliza
la metodologia del Valor en Riesge (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que puede
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un
dia. El modelo que se sigue para el caloulo del VaR es el “paramétrico”, el cual se basa en hipotesis
estadisticas de normalidad de la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de
mercado.

El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controlling, en la
que se calcula el VaR de las posicicnes con riesgo de tipos de interés de Deutsche Bank S.AE.

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.A.E. controtan que el VaR
diario no exceda el limite impuesto por el Grupo. Este limite ha aumentado de 200,000 euros en 2010
- @ 300.000 euros en 2011.

En el grafico del VaR se presenta la evolucion mensual que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del afio pasado hasta el 31 del presente ejercicio.

Evolucién VaR durante el ejercicio 2011:

VaR from 31/12/2010 to 31/12/2011

03-ene-11
03-feb-11 1
Q3-mar-1
03-abr-11 13
od-may-11 7HE4
03-ju-11 43
03-0c-11 1
03-nov-11 [
D3-dic-11

~—VaR Limit
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Riesgo de crédito

Organizacién de la funcion de riesgo de crédito

La estrategia en materia de riesgos seguida por Deutsche Bank S.A.E. viene marcada por el Consejo
de Administracion, que ademas fija los limites de facultades al Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Pasivos (ALCO), que son propuestas, implementadas y gestionadas por las Unidades de Control de
Riesgos a través de distintas herramientas y procedimientos.

El Comité de Activas y Pasivos {ALCQ), ademas de aprobar las politicas de riesgo para los distintos
negocios de la Entidad, fija los limites de las facultades delegadas a las Unidades de Control de
Riesgos; sanciona las operaciones que por importe no entren en el capitulo anterior; realiza
periodicamente el control y seguimiento de los riesgos y su exposicién, tanto de los clientes méas
importantes comao de los sectores mas representativos; supervisa el cumplimienio de los objetivos de
riesgos y el funcionamiento de las herramientas y modelos de gestion del riesgo; y en general, es
informada y decide sobre los asuntos relevantes en materia de riesgo de crédito.

Las Unidades de Control de Riesgos estan organizadas en funcion de la diferente topologia de
clientes existentes:

-Corporate and Investment Banking (CIB): grandes empresas
-Private and Business Clients (P&BC): pequefias y medianas empresas
-Private and Business Clients (P&BC): personas fisicas

Para cada caso, se establecen unos niveles y facultades de aprobacién determinados para cada
gestor y comité de riesgos correspondiente. Para las grandes empresas existe una gestion a nivel
global del Grupo Deutsche Bank mientras que para pequefias y medianas empresas asi como para
las personas fisicas, hay un trato mas local y homogeneizado.

Las unidades de Control de Riesgos velan por el estricto cumplimiento de los procedimientos y
normativas establecidas por el Grupo en materia de riesgos crediticios. Estas son areas con criterios
independientes de la gestién comercial y con la misién de valorar y controlar tanto la calidad individual
de los riesgos, como la inversidn crediticia total, actives dudosos y provisiones correspondientes.

Calidad crediticia

La calidad crediticia de Deutsche Bank S.A.E. y la abundancia de sus provisiones constituyen una gran
ventaja competitiva y permiten a la Entidad afrontar de cara al futuro un progresivo crecimiento de la
inversion con la seguridad de gue seguira generando valor de forma sostenida en el tiempo.

A cierre de ejercicio la tasa de morosidad se sitia en un 4,8% (4,5% en 2010) con un ratio de cobertura
del 74,8% (70,7% en 2010).

Los siguientes plazos han sido adaptados de acuerdo a la circular de Banco de Espaiia 3/2010.
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Miles de suros

2011 2010 Variacion
Achivos Dudosos
Dudosos en funcién de la Morcsidad 536.630 509.363 27.267
Hasta 6 meses 66.458 55.027 11.431
Mas de 6 meses, sin excederde 9 38.176 39.875 -1.699
Mas de 8 meses, sin excederde 12 37.691 33.450 4.241
Més de 12 meses 394.304 381.011 13.293
Dudosos por razones distintas de la Morosidad 334.724 261.564 73.160
Hasta € meses 13.39¢9 70.998 -57.589
Mas de 6 meses, sin excederde 9 28.631 22602 6.029
Mas de 9 meses, sin excederde 12 65167 46.103 19.064
Mas de 12 meses 227.527 121.861 105.666
§71.353 770.927 100426
Riesgos de Firma 22.182 24.952 -2.770
Paises Grupc &
Instrumentas de Deuda 6.6B4 8,653 -1.969
Riesgos Contingentes 2.761 3.433 572

Las lineas basicas de actuacién de la gestion del riesgo en Deutsche Bank S.A.E. durante el gjercicio
2011 han sido las siguientes:

1. Mejora de la calidad de servicio a los clientes, dando una respuesta agil y adecuada a sus
necesidades. Para ello, el Banco cuenta con procedimientos formales de concesion de riesgo
crediticio que se realizan teniendo en cuenta un gran numero de variables, en especial la posician
global del cliente, sus cifras mas relevantes a nivel econémico, de gestion y motivacién para la
solicitud de financiacion.

2. EI Grupo Deutsche Bank AG ha profundizado en los ya implementados modelos internos de
cuantificacién del riesgo crediticio de acuerdo con el marco normative conocido come Basilea I,
avanzando hacia sistemas mas sofisticados -orientados a la optimizacidn de la relacién entre
rentabilidad y riesgo- y superando los antiguos modelos basados en el analisis discriminante.

« Personas fisicas

En el caso de personas fisicas, es de vital importancia la realizacién de un 6ptimo analisis del clienie
en el momenio de la concesidn, dado que las funciones de seguimiento que se pueden realizar para
empresas no son totalmente aplicables en estos casos.

Para ello cuenta con un sistema que facilita avtomaticamente un rating a cada cliente, en base a una
serie de variables, asociandolo a una probabilidad de generar morosidad en el futuro.

Una unidad de Control de Calidad especializada revisa periédicamente los préstamos concedidos
para asegurar el correcto funcionamiento de los procedimientos establecidos, asi como para
identificar puntos criticos y proceder a su resolucién.

» Banca corporativa v Pymes

En este sentido, para el segmento de Empresas se basa, especialmente, en un sistema interno de
rating adaptado a los diferentes grupos de clientes (CIB y PBC), que permite una medicion estandar
tanto de la solvencia del prestatario, como de cada operacién en concreto, teniendo en cuenta el tipo
de operacidn, plazos y garantias.

La calificacion otorgada a cada cliente se actualiza, como minimo, una vez al afio y queda reflejada
formalmente, junto con el resto de informacion relevante del cliente, en propussta de crédito. Cada
concesitn de riesgo adicional requiere un analisis pormencrizado de la operacion dentro del conjunto
global de riesgo del cliente, ademéas de una renovacion de la propuesta de crédito.
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Adicionalmente, el Banco utiliza para clientes y operaciones concretas la metodologia RORAC
(Return on Risk Adjusted Capital) con el objeto de estimar el consumo de capital de cada cliente, asi
como para el analisis y la fijacién.

El Banco ha introducido el expediente electronico para la gestidon del riesgo de pequefias y medianas
empresas. Esta herramienta permite disponer, de forma automatica y en un formato homogéneo, de
toda la informacion existenie sobre un cliente en la base de datos del banco para la tramitacién de la
correspondiente operacion de riesgo.

+ Control v sequimiento del riesgo

Como complemento a la gestidn y valoracion de riesgos, el Banco da fundamental importancia al
seguimiento continuade del riesgo crediticio concedido a empresas con el objetivo de la deteccidn de
prestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en consecuencia, a limitar o
disminuir el nivel de riesgo, minorando el posibte impacto de la morosidad del Banco {disminucion de
la exposicion, obtencion de mejores garantias, etc.)

Esta labor, bajo la responsabilidad especifica del departamento de Seguimiento y Recuperaciones, se
apoya en el aplicativo de Gestion de Cobro y en la confeccidn y mantenimiento actualizado de un
listado de prestatarios considerados de vigilancia especial {watch list).

Una estructura diversificada de dicho departamente en las diferentes areas regionales del Banco y su
contacto fluido con los diferentes gestores de riesgo permiten realizar una rapida y eficiente gestion
en la identificacién de los riesgos problematicos, asi como en las recuperaciones, en el caso de que
resulten impagados.

Derivados

Los derivados contratados son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados aclivos para los contratos en mercados organizados y empleando medelos de valoracion por
unidades del Grupo Deutsche Bank especializadas en los contratados en mercados no organizados.
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{g) Matriz de concentracién de riesgos
Un detalle de las concentraciones de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geograficas, contraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se muestra a
continuacion:

« Al 31 de diciembre de 2011

Miles de suros
Depdsitos en Valares "
Entidades de  Representativas hstrun‘epms Derivadas Qé§llns al Total
crédite e Deuda de Capital Clientela

Bspafia 394008 1488 20.823 137.140 13.287407 13.840.956
Otros paises UME 33 .868 409 47.649 403.207 480.133
Resto de paises 458.118 226 1.506 1906 1382601  1.844357
891.084 2123 22.328 186695 _15.073,215 18.175.448
Bancos Centrales - - - -
Entidades da Créditc B91.084 409 48886 - 840.379
Adinan. Publica Residente - 1.488 - 109.294 110.782
Admon. Publica No Residente - - 761.667 761.667
Diros Sect Priv. Residentes -—- --- 20.823 137.140 13.182.700 13.340.663
Dtros Sect. Priv. No Residantes - 226 1.508 669 1.018.554 1.021.965
891,084 2123 &2.329 186695 15.073.215 16175448

Divisa
Euro 812,286 2123 22328 185406 14.130.098 15.1562.242
Liora Esterlina 13.086 - - - 19.633 32.718
Délar USA 49652 - - 1.289 717.502 766.443
Délar Canada 253 --- --- - 3.170 3423
Franco Suizo 1.858 --- --- ne 24.018 25976
Corona Sueca 424 - - - - 424
Corena Noruega 1.664 - - -— - 1.564
Corona Danesa 116 . — - - 116
Yen Japonés ©.802 - - 178.541 188.343
Délar Australiano 1117 e - - 236 1.363
tras 826 — — 17 843
891.084 2123 22320 186605 15073215 16.175.448

= Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Depdsit
pdsitos en Valoras nstrumentos Créditos a la

Entidades de  Representatvas Denvadas ) Total
crédile Fie Do de Capial Qlirttala

Espafia 246 707 3430 21.058 158511 13.006.110 13.435817
Otros palses UME 129718 56 - 40937 449.628 620.338
Resio de paises 497.089 973 877 356 1.281576 1780871

273514 4459 21.936 199.804 14.737.314 15.837.027
Bancos Centrales - - — -— -
Entidades de Crédito B73.514 232 43.949 - 914.685
Admén. Publica Residente - 3254 - - 221.749 225.003
Admén. Piblica Mo Residente - - — 778646 778.646
Otros Secl. Priv. Residentes -~ 21.059 158.511 12784.360 12.963.930
Otres Sect. Priv. Ne Resldentes 973 B77 344 952.559 954.763

873514 4469 21.936 199804 14737314 15837027
Diisa
Eura 771738 4.458 21.936 198734 14014966 15012831
Libra Eslerlina 1B.855 - e —u— 12418 31.073
Délar USA £68.133 - - 0 510.166 578.369
Délar Canadé 125 - - 1203 1.328
Franco Sulza 745 - - - 21236 214981
Carona Sueca 478 - 478
Corana Noruega 998 - - . e 993
Carona Danesa 112 — — - - 112
Yen Japanés 10.976 - - - 176878 187 854
Délar Australiana 934 - - - 110 1,049
Ctras 617 - - - 337 954

§73.514 4.459 21.936 190.804 14737314 15837027
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(h} Riesgo Operacional

La gestién del riesgo operacional en Deutsche Bank $.A.E. estd basada en la estrategia fijada por el Grupo.
La funcion global de Operational Risk Management es independiente del negocio y es responsable del

gobiemo de! marca global de riesgo operacional, recayendo la ejecucidn del proceso de gestion sobre las
areas de negocio.

El proceso de riesge operacional incluye distintas herramientas para gestionar de manera eficiente los
riesgos, destacando las siguientes:

- Auto-evaluaciones desde la base, obteniendo un perfil de riesgo operacional para las lineas de
negacio e identificando aquellas areas con un potencial de alto riesgo.

- Captura de pérdidas resultantes de eventos de riesgo operacional en la base de datos “db-Incident
Reporting System”.

- Monitorizacién de indicadores clave de riesgo operacional a través de la herramienta “db-Score”.

- Captura de planes de accion identificados en las auto-evaluaciones y en los indicaderes de riesgo.
La herramienta “db-Track” permite realizar seguimiento continuo del progrese de las acciones.

Para la medicion del riesgo operacional, Deutsche Bank $.A.E. utiliza el método de enfogue basico, que se
ha definido como el 15% de la media de los Gitimos 3 afios sobre ingresos.

(39) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

El detalle de las remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administracion de Deutsche Bank
S.A.E. es el siguiente:

Milas de euros

31.12.2011  31.12.2010

Retribuciones, dietas, sueldos yplanes de incentivos de Consejeros 6.525 8.533
Primas de seguros de vida y aportaciones para pensiones de Consejeros 761 1.001
Créditos concedidos 1.753 1.068

Garantias constituidas porla Entidad a favor de los Consejeros - -

« Retribuciones, dietas, sueldos v planes de incentivos

Las retribucionas salariales percibidas en el ejercicic 2011 por los Consejeros de la Entidad con
responsabilidades ejecutivas ascendieron a 6.525 miles de euros (1.510 miles de euros en concepto de
retribucién fija y 5.015 miles de euros en concepto de retribucién variable). En el ejercicio 2010, las
retribuciones salariales percibidas por los Consejeros de la Entidad con responsabilidades ejecutivas
ascendieron a 8.533 miles de euros (1.776 miles de euros en concepto de retribucion fija y 6.757 miles de
euros en concepto de retribucidn variable).

Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron
ninguna asignacién por el ejercicic de sus funciones.

Los miembros del Consejo de Administracion / Consejo Rector de la Entidad recibieron en los ejercicios
2011 y 2010 los siguientes importes brutos:

Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

Consejo de Administraciton 6.525 B8.533
Camisidn / Comité
Direccion — -
Control - ——
Total 6.525 B8.533
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La remuneracién de los Directores Generales de la Entidad y personas que desempefian funciones
asimiladas -excluidos quienes, simultAneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de
Administracién (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente)- durante los ejercicics 2011 y
2010 puede resumirse en la forma siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
Total Total
Namera de personas 8 7
Refribuciones salariales 3.026 3.817
Fijas 1471 1.598
Variables 1.855 2219
Ohras retribuciones 476 723
Total 3.502 4.540

Al 31 de diciembre de 2011 hay en vigor tres planes de retribucidn o fidelizacidn de directivos,
instrumentados mediante entrega de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del Grupo
Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

La compensacion variable se divide en 2 partes principales: inmediata (“upfront”} y diferida (“deferred™).
La proporcion entre ambas partes se determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacidn a
todo el Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz distribuye el bonus anual entre los diferentes
conceptos descritos a continuacion.

La concesion de ambos REA y RIA estén sujetas a unos condicionantes basados en el Beneficio Neto del
Grupo antes de impuestos (NIBT) o al NIBT divisional. En general, de cara a poder recibir la
compensacion diferida, se requiere seguir siende empleado de Deutsche Bank:

"Restricted Equity Awards (REA)" la concesién de estas acciones estd sujeta a un periodo de
diferimiento de 3 afios, dividiéndose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses fras la concesidn.
Estan también sujetas a un periodo de retencidn de 6 meses, tras el vencimiento de cada tramo.
“Restricted Incentive Awards (RIA)": el pago de este incentivo esla sujeto a un periedo de diferimiento
de 3 anos, dividiéndose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesion. Estan
también sujetos a un periodo de retencién de 6 meses, tras ef vencimiento de cada tramo.

“Upfront Equity Award (UEA)": el pago de este incentivo esta sujeto a periodo de reiencion de 6
meses.

Un detalle del importe destinado en 2011 y 2010 a cada plan es el siguiante:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010
Administradores Personal clave Administradores Persanal clave
RIA 2.234 582 2542 492
REA 2.234 582 2542 492
UEA 200 86
4.668 1.250 5.084 984
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» Creditos concedidos vy garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros

Por Parte Vinculada se entiende lo dispuesto en la norma sexagésima segunda de la circular de Banco
de Espafia 4/2004.

El plazo medic (original) de los préstamos y créditos es de 11 afios en 2011 (11 afos en 2010) y los tipos
de interés se sitan entre el 0% y el 2,384% (0% y 1,89% en 2010).

Los préstamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concedidos bajo las
condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Los anticipos y creditos concedidos a los Administradores de la Sociedad y al personal clave de la
direccidn asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyugues y
descendientes, son como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Dineraric No Dineraric  Dinerario  No Dinerario
Anficipos
Craditos 1.842 189
Riesgos de Firma
Total personal clave de la direccion 1.842 - 189 —
Anticipos
Créditas 1.747 1.068

Riesgos de Fima

Total Adminiatradores de la Sociedad dominante 1.747 - 1.068 -~

Las condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccién son las siguientes:

2011 2010
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso - 8a 30aros - 2 a 26 afios
Tipo de interés anual — 0% a 1,39% - 0% a 0,89%

Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de la Sociedad son las siguientes:

2011 2010
Anticipes Créditos Anticipas Créditos
Piazn de reemboiso -— B a2l afios -—- 2 a 15 afios
Tipo de interés anual - 0% a 2,39% --- 0% a 1,89%

Las posiciones en la entidad del personal clave de la direccion y de los Administradores de la Sociedad
asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyuges y descendientes,
son las siguientes: .

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Activo 5178 5527
Pasivo 740 1.896
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Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccion y por los Administradores de la
Sociedad son las siguientes:
Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

Retribuciones a corle plazo 1626 2.844
Prastaciones post-empleo 469 711
Otras prestaciones a largo plazo 660 492
Indemnizaciones por cese de contrato 0 --
Pagos basados en acciones 660 492
Total personal clave de la direccion 3.416 4.539
Retribuciones a corto plazo 1.878 3468
Prestaciones past-empleo 741 981
Ofras prestaciones a largo plazo 2234 2.542
Indemnizacicnes por cese de contrato — -—
Pagos basados en acciones 2.234 2542
Total Administradares de la Sociedad dominante 7.087 9.533

« Participaciones v operaciones con Miembros del Consejo de Administracion / Consejo Rector

Con caracter general, no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los
Consejeros de la Sotiedad que pudieran afectar al desempefio del cargo. No obstante, en los supuestos
en gue se han producido situaciones puntuales de conflictos de intereses {nombramientos, reelecciones,
préstamos a Consejeros, etc.) los Consejeros afectados se han abstenido de intervenir en las
deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo de Administracién o sus Comisiones.

Los miembros del Consejo de Administracion del Bance no tienen participf:-:ciones1 ni ostentan cargos o
desarrolian funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo ¢ complementario al
desarroliado por la Sociedad. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directivos y funciones relacionadas
con la gestion de empresas que forman parte del Grupo Consolidado, cuya entidad dominante es el
Deutsche Bank A.G. (matriz de Deutsche Bank, $.A.E) y gue no son abjeto de mencién al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflicios de
interés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de
julic, del Mercado de Valores, y del Real Decreto Legislativa 1/2010, de 2 de julio por el que se aprueba
la Ley de Sociedades de Capital (véase anexo IV).

La Entidad no tiene informacion sobre ninguna operacién con Consejeros {ni con accionistas
significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Deutsche Bank S.A.E.) o que no se
hayan realizade en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en et articulo 114.2 de la
Ley del Mercado de Valores.

! No se consideran a los efectos anteriores las inversiones de cardcter financiero de los Consejeros al considerar que
estas ultimas no son susceptibles de generar situacion de conflicto de inferés a los efectos del arficulo 229 de la Ley
da Sociedades de Capital.
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(40) Valor razonable de los Activos v Pasivos Financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2011 y 2010 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se¢ ha determinado tomando su cotizacion en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracion de Instrumentos de
Capital, en funcion de la dltima transaccién de la que se tenga conocimiento o bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda ya que recoge las participaciones no cotizadas en mercados
organizados. Para la valoracidn de los derivados se realiza centralizadamente por nuestra casa matriz,
Deutsche Bank A.G., en departamentos especializados en los diferentes productos a nivel mundial, utilizando
técnicas de valoracion aceptables que incluyen referencias al valor actual de mercado de otro instrumento
similar, modelos de descuento de flujos de efectivo y modelos de valeracidn de precios de opciones, entre
otras.,

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracion
en las que algun input significativo no estad basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significative cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

¢« Al 31 de diciembre de 2011

Milgs oe suros

Activos financieros .
Cartera de negociacicn . DS Tnanciere nversiones crediticias Derivados de cobertura
dispenibies para la venia

Valor Valor en Valor Valor en Valor

Activos Financieros Valor enlibros razonable Woras razonabie bros razonabls Valor en libros  Valor razonable
Valores representativos de deuda 1.825 1.825 — - — - -
Nivel 1 1.825 1,825 o — — —
Valores representativos de deuda -- 238 208 . - —
Instrumentos de capital - 4349 4.349 — . — -
Derivados 186.695 186.695 — — 192825 192.825
Nivel 2 186.695 136.685 424? 4.647 - -— 192 825 142,825
Caja y depdsites en bancos centrales 74574 74874 i -
Depasitos en entidades de crédito --- --- - - §01.084 £91.084 -

Crédito a la clientela === --- - 15.073.215 15.073215 - -

Nivel 3 - —- 16.039.273 16.038.273 en —-
p—
Mifes de suros
Lartera de negaciacion Pasivos financ.ieras a Derivados de cobariira
coste amortizado
. . . Valar alor en \alor Valor en Valor
Pasivos Financieros Valor an libros razonable libras razonable libros razonable
Nivel 1 - -
Derivados 210.167 210.167 -- —- 1887 1987
Mive) 2 210.167 210167 — — 1.987 1987
Depbsitos de entidades de crédito - — 9352957 9.352957 —
Depésitos de la clientela -- -- 5.08B8.587 5.08858T7 --- -
Pasivos subordinadas - - 322752 322752 —
Otros pasiwos financieros - - 333585  333.585 - it
Nivel 3 - --- 15.097.881 15.097.881 ==
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» Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Activos fi eros . .
Cartera de negociacion . \).'u nanc: hversiones crediticias Derivades de cobertura
disponinles para la venta

Valor Valor en Valor Valor en Valor

Activos Financieros Valor en libros y Valor en lbros  Valor razonable
razonable lbros. razonable liprog razenable
Valores representatives de deuda 4.219 4.219 — - — —
Nivel 1 4219 4.219 — —
Valores representatives de deuda e - 240 240 — —
Instrumentos de capital 2 956 2.956 -— - — —
Derivados 199.804 199.804 - - - - 161.186 161.1B8
Nivel 2 199.804 199.804 3196 3.196 - — 161.186 161.186
Caja y depdsitos en bancos centrales - 50514 59514 —
Depdsitos en entidades de crédite — — - — B873.514 873514
Credito a la clientela — 14737314 14737.314 —
Nivel 3 - - — 15670342 15670342

Miles de euros

Pasivos financieros a

Carlera de negociacion ’
9 coste amortizada

Darivades da cobertura

Vals ™ Valar Valor en Valor Valar en Valor
alorenlbres - oronatie loros  razonable fibros razonable

Mivel 1 - - — —-
Derivados 223.201 223.201 11243 11.243
Nivel 2 223.201 223.201 - - 11.243 11.243
Depbsilos de enfidades de crédito - — 8279017 8270417
Depésitos ge la clientela . -~ 5058328 5058328
Pasivos subordinados - - 322770 322770 - ---
Ofros pasivos financieros - — 314478 314478

Nivel 3 - -~ 14574993 14.974.993

A continuacion se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2011 y 2010 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco, que
corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas:

Miles de euros

2011 2010
Beneficios  Pérdidas Neto Beneficios  Pérdidas Neto
Nivel 1 — — — — - -
Nivel 2 219.232 - 219.232 58.414 - 58.414
Nivel 3 — - — — - —
Total 218.232 — 219.232 58.414 - 58414
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(41} Hechos Posteriores

Con fecha 3 de febrero de 2012 se aprobd el Real Decrato-ley 2/2012, de saneamiento del sector financiero.
Dicho Real Decreto-ley supone un endurecimienta de las provisiones y un incremento de las necesidades de
capital para cubrir las posiciones mantenidas por las entidades financieras relativas a la financiacion del
crédito promotor y los activos recibidos en pago de deudas. Dichos requerimientos deberan ser alcanzados
con anterioridad al 31 de diciembre de 2012, Para ello, las entidades deberan presentar antes del 31 de marzo
de 2012 al Banco de Espafia un plan en el gue se detallan las medidas que tienen previsto adoptar para
cumplir con dichos requerimientos.

El eje central del saneamiento de los balances se articula a través de un nuevo esquema de cobertura para
todas las financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de deuda relacionados con el sector
inmobiliario. Dicho esquema consiste en una estimacién del deterioro especifico de acuerdo con unos
parametros establecidos en el Anexo 1 de dicha Real Decreto-ley de las financiaciones y activos adjudicados o
recibidos en pago de deuda relacionados con el suelo para la promocidn inmobiliaria y con las construcciones
0 promociones inmobiliarias, correspondientes a la actividad en Espaia, tanto existentes a 31 de diciembre de
2011 como procedentes de la refinanciacién de los mismos en una fecha posterior, y que a la fecha tuvieran
una clasificacion distinta de riesgo normal. Asimismo para dichas financiaciones clasificadas como riesgo
normal al 31 de diciembre de 2011 se establece una cobertura del 7% de su saldo vivo en dicha fecha.

Adicionalmente, se impone un nuevo requerimiento de capital suplementario de maxima calidad {capital
principal), sobre la misma base de cobertura de activos dudosos o subestandar o adjudicados en pago
derivados de |a financiacidn de suelo para promocién inmobiliaria adicional al nivel exigido por el Real Decreto-
ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sector financiero.

El Banco ha realizado una estimacién inicial de las provisiones a constituir para dar cumplimiento a dichos
nuevos requerimientos, teniendo en cuenta las posiciones vivas al 31 de diciembre de 2011. El importe total de
las provisicnes a constituir asciende a 27.130 miles de euras, con &l siguiente desglose:

*  9.041 miles de euros relacicnados con financiaciones al sector promator en situacién normal.

*  11.300 miles de euros por las expasiciones morosas y subestandar ligadas al suelo.

* 1400 miles de euros relacionades con las exposiciones morosas y subestandar ligadas a
promaociones en curso,

= 3.857 miles de euros por el resto de la exposicidn promotora morosa y subestandar.

= 1532 miles de euros por provisicnes de activos adjudicados o recibidos en pago de deuda
relacionados con el sector inmobiliario.

La Entidad estima que el total de provisicnes adicionales sera cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicia 2012,

Adicionalmente el importe de capital adicional necesario asciende a 9.981 miles de euros. Con los recursos
actuales esta cubierto este nuevo requerimiento.

Con fecha 1 de Marzo de 2012, el Banco ha decidido acudir a la subasta de financiacion del Banco Central
Europeo, vy ha tomado prestado un depdsito con vencimiento a 3 afios por valor de 5.500 millones de surcs,
tipo de interés variable del 1%, con revision semanal.
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Anexo |. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2011

(Expresado en miles de euras)

ACTIVO (c) PASIVO (c)
Pru-mamoria
Comecciones de
Valuras‘ Camados Dernvados de Paripacionas valor por Depdsitos  Canvados de Pasivoe Dernados de
Créditos (d)  representalivos de bert o negociscon Subordmados  coberura Capltal
dedeuda  negociacién coberura € datenora da ) Bl
artives
Entidades consoldables (a} - —_ - —_ 16529 — 23.002 —_ - — —
Enkdades de deposiio — - - — — - — — — - —
Owas entidades de crédila - -— - — — - - — — —
Rasle de emidades - - — — 16529 - 23002 - - - -
Entidades no consolidables (b} 582,056 408 48.8B6 180977 - —_ 9264915 173313 240,000 1.8a7 58.643
Entidades de credito 562.056 409 45 886 190577 - - 92586 314 173313 240.000 1.987 38.643
Entidades de seguros — - — — — - — — . — —
Otras enlidades financieras - _ —_ - — - —_ — — —
Raslo de enlidadas - - — — - - 860 - - - —
Ceras enlidades vinculadas - — - — 1434 - 4654 — — — —
Personas fisicas vinculadas 8 849 — —_ — - 1.3 — — — —
INGRESQS GASTOS
. I
Intersses y Rendimientcs de Ventas e Ingresos Intereses y . Ofros gastos
- por prestacion de Comisiones  Gaslos de
rendimientos Instrumentos de . Gargas ganerados da
. semcios no N pagadas Personal . .
asimiadas capital . asim ladas administracién
financieros

Entidades consolidables (a} 4.801 8920 168 10.368

Entidades de depdsito -— _ — — — -

Otras entidades de crédito — — — - - - —

Resb de entidades — 4.801 8920 168 — — 10.368

Entidades no consolidables {b} 16,219 - 7.235 132103 15.575 - 17.453

Entidades de crédiln 18.210 — 7236 132102 15575 — 11667

Entidades de seguros — —_— — — — — —

Otras enbdades financieras - - -— — - — -

Reste de entidades — — — — — — 5786

Otras entidades vinculadas - . — — - — —

Parsonas fisicas vinculadas 92 - — 15 - 6.525 -
Este anexo forma parte integranie de la nota 33 de la memoaria de las cuentas anuales del ejercicio 2011. (C i ua)
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Anexo L. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2010
{Expresado en miles de euras)

ACTVO {c) PASIVO ()
Pro-memoria
Comecciones de
- Vﬂlums. Demados Denvados de  Paricipationes valor por Depasilos  Darvades de Pasiwos Dervados de "
Crédites (d)  represenlalivas da e ki " i Subardnides cobertura Capital
de denda neguciaeian coberlura 1) dgfg[:ngo de ) nagooiacion  Sul inuda;
Ak
Entidades consolidablas {a) 22789 - - - 20444 4924 23.310 - - - -
Enhdadee da deposito -— — _ - — — _ — - - —
Otras enlidades da cradite — — — — —_ - _— —_ — _ _
Reslo de entidades 22.759 - — 20444 4924 23.310 - - - -
Entidades no consobdables {b) 763.355 56 40807 153.080 - - 9.182.513 192.386 240.000 11.066 67.205
Enlidzdes de craditn 762,355 56 40807 153 gan — — 9 120,803 182388 240 DOO 11.0686 67,205
Enlidades de seguros - — — —_ - - —_ —_ — —_ —
Ciras znbdades financieras - — — - — — — — — -_ —
Resto de enfidades - — - - — — 1.710 —- - - —_
Otrae entidades vincuiadas —- — - e 2204 — 2427 hnd - - -
Parscnas fisicas vinculadas 7.781 — - . — — 2.268 -— - —_ —
INGRESDS GASTOS
. Ventas e Ingre
Intereses y Rendimientos de gresoes Interesas y . QOtres gastos
L por prestamdon de Comisiones Gastos de
rendimignios  Instrumentos de . cargas generados de
- A sendeios no L pagadas Personal o .
asimiladas capital ) asimiladas administracidn
financieros
Entidades consolidables {a) 167 2416 0.554 75 - - 10.902
Entidades de depdsito — — — — — —_ —
Otras entidades de crédito - — — — - — —
Resto de enlidades 167 2416 9554 75 e - 10.902
Entidades no consolidables {b) 15.589 —_ 7.804 T77.007 26979 - 20.006
Entidades de crédito 16 589 - 7804 77.006 20.979 — 158.124
Entdades de seguros — — - — — - —
{Otras entidades finandieras —_ — — — - -
Resto de entdades — — -— 1 — —-— 1.882
Otras entidades vinculadas -— -— - -— - - .
Parsonas fisicas vinculadas 49 - - 26 - 4.726 —

{a

—

Las “entidades consoclidables’ son entidades que forman parte de un grupo consolidable de entidades de crédito segin se define

en el punto 1 del articulo octavo de la Ley 13/1985 y demas narmas que la desarrollan.

{b} Las ‘entidades no consolidables” san enfidades que pertenecen al misma grupo econdmico que la entidad declarante pero que
no forman parte del grupo consolidable de entidades de crédito espafial.

{c) Los saldos de las partidas de activo y pasivo se presentan por su valor en libros, excluidos los ajustes por valoracion.

(d) Importes correspondientes a los créditos y depdsitos concedidos o tomados a entidades de crédito y resto de entidades.

{e) Nominal del capital de la entidad declarante en la cartera de las deméas empresas del grupe.

Este anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria de 125 cuentas anuales del ejercicio 2011, .y
(Continiia)
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Anexo Il. Relacidn de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes mas significativas:

Servicios Centrales de Deutsche Bank, S.A.E.

Madrid

Faseo de la Castellana, 18
28046 Madrid

Teléfono: 91 335 58 00

Barcelona

Ronda de General Mitre, 72 — 74
08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 01

Sociedades dependientes

DWS Investments (Spain}, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
Paseo de la Castellana, 18

28046 Madrid

Teléfono: 91 335 58 00

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, S.A.U.

Paseo del Club Deportivo, 1 {Parque Empresarial La Finca) Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcdn (Madrid)

Teléfono: 91769 17 38

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Via Augusta, 200

08021 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, A.lLE.
Via Augusta, 252-260

08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 28 99

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011. ..
(Continda)
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Anexo lI. Mapa de la red de Oficinas del Banco de atencién personal

Guipyzcoa
* Asturias " Catabrig- Vgcuga m

LaCoruﬁa L“E“ 5' -3——-"‘! — lf Aava , ’ Navam: ‘!< l
] R e I v
. _ Palengia  Burgos 1 Iy Lleida i“ &
-3 Orensa -2 T ‘—f\_ 1 Batcelona
- v Soria Zaragoza f‘d‘ 46
ZmOT  yrgindolid - 1 4 | — ,_l{_ ‘
- — - Tarm,
1 7 Scgovia > e
T 1 Gusdalajara ¥ Terug! / S
, Avila Mad .1‘.‘ 1 - P li-(-:aawllﬁ:
1 56 1 -
Y T e 2 ™ Cuenca i-’ -
Chceres ‘ . Tolednz 1
r Valmcm - _F!J
1 /-—J e
I |—‘ ! ' Baleares
— ',.» Ciodad Real - "
Bdsor / . / | 21
! — Cérdoba ,
1 ‘
Hm’.lval_‘ ".,—T f-—“’—” / .-'
Sevills ~ .. £ " Gravada_ JAlmerfa #
1 . ] ‘ i . 1 irl Tenerife
AT R ) _
. 5 i -
- !
| —
. Las Palmas
. [ 4

{Contimia)
127




Pahblacién

Andalucia

ALGECIRAS

ALMERIA

CADIZ
CALAHOMDA-CHAPARRAL
CHICLANADE LAFRONTERA
DOS HERMANAS

DOS HERMANAS
ESTEPONA

ESTEPONA

FUEMGIROLA

GRANADA

HUELVA

JAEN

JEREZ DE LAFROMTERA
MALAGA

MARBELLA

MAREBELLA

NERJA
NUEVAMNDALUCIA

SAN PEDRO DE ALCAMTARA
SAN ROQUE

SEVILLA

SEVILLA

SEMLLA

TORRE DEL MAR
TORREMOLINOS
CORDOBA

Aragén

HUESCA
TERUEL
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGQRZA
ZARAGOZA

Asturlas

GHAN
GUGN
OVIEDG

Canarias

LAS PALMAE DE GRAN CANARI
LOS CRISTIANDS.

PLAYA DE LAS AMERICAS
PLAYA DEL INGLES

PUERTG DE LACRUZ
PUERTO RICO

SANTA CRUZ DE TENERIFE
TELDE

Cantabrla

SANTANDER

Castifa La Mancha

ALBACETE

CIUDAD REAL
CUENCA

GUADAL AJARA
TALAVERADE LAREMNA
TOLEDD

DEUTSCHE BANK, SQCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Direccidn

PLAZAALTA T

PASEC DE ALMERIA, 52

ANCHA 22

CARRETERAN-340, KM.196 EDIF ALO-ALL
LOCE Y8 DE LAPERGOLADEL NOVO
AVENIDAEUROPAZCL.16 N MONTEQUINT
CALLE NTRA SRA. DE VALME, 62
AVENIDA JUAN CARLDS |, BL.1 BAIC
CARRETERA N-340, KM 188 URB.BENAMAI
AVENIDAGONDES DE SAN ISIDRO, 45
PUUERTAREAL DE ESPANAS LOCAL 1
AVENIDA MARTIN ALONSO PINZCN, 5
PASEQ DE LAESTACIGH, 10

MARQUES DE CASADOMECO. N°3
AVENIDA DE ANDALUCIA, 7

AVENIDA RICARDD SORIANO, 39

PUERTC PESQUERD SN

PLAZADE LAERMITA 4

EDIF A2 JARDINES PTO, BANUS L.15
LAGASCA, (ESQPLAZA MARIA ROMAN)
PASEC LEVANTE. S/N EDIF E LOCAL 74
AVENIDALA BUHAIRA,18 EDF.GONTINENT
CALLE VIRGEN DE LUJAN, 30 BAIOS
PLAZADE LAMAGDALEMNA, 8
AVEMIDAANDALUCIA, 104

PLAZADE LAINDEPEMDENCIA, 3
COMCEPCION, 4

Total Andalucla

COSOBAID, 32

PLAZADE CARLOS CASTEL, 810
CALLE CESAREQ ALIERTA, 24
COS0 45

FERNANDQO EL CATOLICC, 38
PASECQ DE LACONSTITUCION, 10

Total Aragén

CORRIDA, 55
MANUEL LLANEZA, 49
POSADAHERRERA, 4

Total Asturias

GENERAL VIVES, 55-57
AVENIDAAMSTERDAM,SMN VAL DES CENT.
AVENIDAR PUIG LLIMNASM .G CIAL GALA
AVENIDATIRAJANA, 32 LOCALES B Y 2
CALLE OBISPO PEREZ CACERES, 4
CENTRO COMERCIAL PUERTO RICO,LOC.
CALLE SAN FRANCISCD, 2
AVENIDACABILDO, 45 LOCAL 6-1

Total Canarias

PASEOQ PEREDA, 15

Total Cantabria

CALLE MARTINEZ VILLEMA, 10
AVENIDAALARCOS, 18
ALGNSOCHIRING, 5

PASEO DOCTOR FERNANDEZ IPARRAGUL
AVENIDADE TOLEDD, 26

CALLE COLOMBIA, 23

Taotal Castllia la Mancha

Teléfono

Q56 6522 19
850.2310.77
956.21.23.82
862.83.44 20
8564960 48
9541271 &7
954.72.10.58
952.79.26 45
952.8852 37
952 5845 85
958.62.30.32
659 25.51.99
953,22 67 50
9563271 20
9523556091
Y52.77.36 50
952 85.72 59
952 52 37 42
952.81.53.77
952.79.95.00
956 79 04.07
954 41 9061
954.27.06.25
954 58.50 .16
952 54 5979
952.38.18.20
a57 47 B7 AT

2

974.22.69.00
978603350
97621 5620
976.21.82.10
976.55.61.37
976.22 69,86

985.17.6590
9853820 57
985211327

$28.26.66.25
922 79.5354
922753470
928 7B.16 02
92z 384040
928 56,0083
922291280
92869 48 80

3

§42.36.45 86

G67.24 49,00
926.20.05.B0
969.21.24 24
248211501
925.8041.00
925255146

Poblacion
Castilla y Ean

AVILA
BURGOS
LEON
MIRANDADE EBRO
PALENCIA
SALAMANCA
SEGCVIA
SORIA
VALLADOH ID
VALLADOLID
ZAMCRA

Gatalufia

BADALONA.

BARCELONA
BARCELOMNA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELOMA
BARGELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA,
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA

BLANES

CAMBRILS

CASTELLC DEMPURIES
CERDANYOLADEL VALLES
CORNELLA

CORMELLA

EL PRAT DE LLOBREGAT
EL VEMDRELL

FIGUERES

GIRONA

GRANOLLERS
LAPINEDA

L'ESCALA

L'HOSFITALET DE LLOBREGAT
LLEDA

MANRESA

MARTORELL

MATARC

MALINS DE REL

MOLLET

MON TCADAL REIXAC
OLESA DE MONTSERRAT
PALAFRLIGELL

PALAMOS

REUS

ROSES

RUEI

SABADELL

SALOU

SANT EQI DE LLOBREGAT
SANT CUGAT DEL VALLES
SANTFELIJ DE GUIXOLS
SAMTFELIU DE LLOBREGAT
SANT JUST DESVERN
TARRAGONA

TERRASSA
TORROELLADE MONTGRI
VALLS

VILAFRANCADEL PENECES
VILANOVA I LAGELTRU

Direceidn Teléfona
PLAZASANTAANA 3 920.22.268.04
VITORIA, 31 947 20 56 .44
CALLE GRAN VIADE $SAN MARCOS, N8 987.87.63.82
ESTACION, 44 B4T.32.08.00
PATIO DE CASTARO, 2 areIn 7260
CONCEJO, 20-22 923.28.04.00
FERNANDEZ LADREDA 29 921426445
AVENIDA MARIANC VICEN, 4 B7522.26.61
CALLE DUQUE DE LAVICTORIA, 16 883307544
CALLE LABRADCRES, 17 683.28.81.44
AVENIDA ALFONSO X, 1 980.53.32.82
Total Castilla y Ledn 1"
AVENIDAMARTIPUJCL, 118 Y 121 933.88.04.00
AVENIDA DE MADRID. 1 933.24.30.49
AVENIDA DIAGONAL, 446 934.04.21.02
AL MES, 209 832.11.63.66
CALLE BALMES, 79 934.53.72 58
CALLE BEETHOVEN, 12 932.41 60.80
CALLE CORSEGA, 476478 ©34.57 B6.05
CALLE GRAN DE SANT ANDREU, 107-108 93345 1511
CALLE NUMANC A, 48-50 933.2247 53
CALLE PIIMARGALL, 49-51 932.13.01 67
CARRER PUJADES, 260 BAIOS 633.0361.10
CASAHOWA 111 %34.53.11.99
CONSELL DE CENT. 318 9348722.24
GRAN VIA CORTS CATALANES. 509 34.54 49.65
PASSEIG BOMAMCVA, 59 €32 11 3566
PASSEIG DE MANUEL GIRCNA, 10 932 03.81.08
PASSEIKG MARAGALL, 206-208 £34.29.44.54
PLAZADE CATALUNYA, 18 8331847 00
RAMBLA POBLENOU, 116 933.00.60.58
TAMARIT, 122-124 ©934.22.85.00
TRAVESSERA DE GRACIA, 35-37 932411986
TRAVESSERA DE LES CORTS, 241 933 63.54.90
WMIAAIGUSTA, 162 932.41.61.00
WIALAIETANA, 13 93351016 50
PASSEIG PAU CASALS, 66 972358346
CALLE BARQUES, 2 977 36.1462
CALLE PANI, 165 (URB AMPURIABRAVA)  972.45.50.00
AVENIDACATALUNYA, 38 36920248
AVENIDA ANSELM CLAVE, 44-48 933.77.0072
CARRETERAD'ESPLUGUES, 124 933.76.40.11
AVENIDAVERGE MONTSERRAT 132 Y134 933.79.18.78
LARANMBLA, 26-28 97788.14.12
RAMBLA, 31 972.50.11.12
PLAZA MARQUES DE CAMPS, 4 BAIXOS 972.20.97 08
PLAZADE LACCRONA, 1 936.561.15.36
URB. LAPINEDA PAU CASALS 78 AF7ETATAS
CARRER.DEL PORT, 25 972.77.00.78
RBLA JUSTO OLIVERAS, 28 Y326026.18
CALLE PRATDELARIBA, 7 9732352958
CARRETERADE VIC., 148 938.75.74.40
PLAZA PORTAL D'ANOIA, 1 937.75.20 82
CALLE CAM RAL, 399401 937 95.10.08
AVENIDA DE BARCELONA, 21 Y23 936 68.17.08
AVENIDA JALME |, 2 835.70.72.24
FLAZADE L'ESGLEEIA T 535642394
CALLE ANSELM CLAVE, 178 $37.78.04 00
CARRER DELS VALLS, 30 972.30.05 50
CALLE ORIENT, 14 972.31.50.62
PLAZADE LES OQUES, 3 97T 32.8337
PLAZASANT PERE, 7 972 15.47.00
AVENIDADE BARCELONA BY 10 935.99.15.50
PASSEIG DE LAPLAGA MAIOR, 62-64 937.45.74.10
CALLEBARCELONA, 10 a773302.86
CALLE MJACINTO VERDAGUER, 125-129  936.54 82.92
PLAZADELS QUATRE CANTONS, 1 936.74.14.04
RAMBLA A, VIDAL, 37 972320504
PASSEIG BERTRAND, 2 936.66.47.51
CALLE BONAVSTAESR.PJE. SERRAL, 14 9347362.11
RAMOLANOVA, 115 977.21.76.50
CALLE FONT VELLA, 7-8 4937.88.62.00
PLAZADELS DOLORS. S 972.75.82.87
PASSEIG DE L'ESTACIO, 3 977 8098 B0
AVENIDATARRAGONA, 1 938.0033.99
CALLE JOSEP TOMAS VENTOSA, 23 BAI.  938.10.69.70
Tatal Catalufa B4
o
(Continua)
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Poblacién

Extremadura

BADAICZ
CACERES

Galicia

ACORUNA

LUGQ

QUREMSE

PONTEVEDRA

SANTIAGO DE COMPOSTELA
VIGD

Isias Baleares

CALAD'CR
CALAMILLOR

EL PCRTD'ALCUDIA
IBiZA
LLUCHMAYOR
MAHON
PAGUERA

PALMA

FALMA

PORT D'ANDRATXY
PORTALE NOUS
SANTAPOMSA

La Rioja

LOGRGRO

Madrld

ALCALADE HENARES
ALCOBENDAS
ALCORENDAS
ALCORCON
ALCORCON
ARANJUEZ
ARGANDADEL REY
COSLADA
FUENLABRADA
GETAFE

LAS ROZAS DE MADRID
LEGANES
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRIZ
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRIC
MADRID
MADRIC
MADRID
MADRID
MADRIC
MADRID
MADRICH
MADRIC
MADRI
MADRIC
MADRICY
MADRID

Este anexo farma parte integrante de la nota 1 de ia memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2011,

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOCLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2011

Direccién

AVENIDA DE EUROCPA. 13
AVENIDAVIRGEN DE GUADALUPE, 18

Total Extramadura

CALLE SAMCHEZ BREGUA, 4
PLAZA SANTC DOMINGG - LOCAL 5
JUAN X011, 28

GARCIACAMBA 10

DOCTOR TEWEIRC, 16

AVEN DA GARCIA BARBON, 20

Total Galicla

AVENIDA BENVINGUTS, 23

AVENIDA BONTEMPS DE SCON MORO4 LK
CALLE TEOGORO CANET, 12, BAJDS 44
AVENIDA IGNAC IO WALLIS, 18
RAMBLADE SON VERI 5N LOCAL N°3
PLAZA EXPLANADA, 21
CALELASAVINA 2L0G. 11,12Y13
CALLE SAN MIGUEL, 70

PASSEIG MALLORCA, 36

CALLE SALUET.1,LCCAL 3

CALLE BENITO FEIJOO, 10LOCAL 8
AVENIDAREY DOM JAIME I, 111 LOC.15

Total Islas Baleares

GRAN VIA, 8

Total La Rigja

NATIVIDAD, 2

AVDA BRUSELAS, 5

GALLE CAPITAN FRANCISCO SANGHEZ L¢
AVENIDADE LALIBERTAD,1
CALLE MAYDR, 12

ALMBAR, 87

PUENTE DEL CURA. 3
AVENIDACONSTITUCION, 62
CALLE SUIZA 12

MADRID, 14

CALLEREAL, 21

AVENIDA DE FUEMLABRADA, 73
AVENIDABRUSELAS, 43
AVENIDACIUDAD DE BARCELONA, 23
AVENIDA DE CANTABRIA, 19
AVENIDA DONOSTIARRA, 26
BRAVO MURILLO, 358

CALLE AL BERTO ALCOCER 26
CALLE ANTONIO MAURA, 20
CALE CALERUEGA 1

CALLE CONDE DE PENALVER, 68
CALLE CORAZON DE MARIA, 57
CALEDIEGODELEON, 8
CALE EMBAJADGORES, 177
CALLE FERRAZ, 64

CALE FUENTE DEL BERRO, 1
CALLE GO'TA, 58

CALEMGUEL ANGEL, 9

CALLE OCA, 41

CALLEPEDRO TEXEIRA, 10
CALLE PEREZ DE VICTORIA, 3 ARAVACA
CALLE RAIMUNDO FDEZ VILLAVERDE, 34
CALLE TORRELAGUNA, 70
CALLEVELAZQUEZ, B7

CAPITAN HAYA, 35

CARRANZA 9

CARRERASAN JERONIMO, 44
CEABERMUDEZ, 63

GENDVA 18

GRAN VA 46

IBIZA, 4

LOPEZ DE HOYQS, 121

Telélono

624233154
927 62.60.13

z

951.20.72.44
882224111
088.21 5846
886.85.60.50
981 56.58.50
BBE 43.04.11

L)

871.65.95.17
071.56.7347
871.5450.94
071.81.39.92
8714453225
971.36.47 49
971.68.80.00
971726326
71721847
071.67.11.28
B71.67.62.00
071134114

12

941.2237.00

018798944
814.90.47.50
916.52.02.44
816.10.05.50
91643 67.19
918 91 4040
918.71.13.04
816 71.59.71
91£.09.90.0%
018 95 56 50
916.36.32.75
916 93 75 00
917.2522.08
915 0157 89
917.42.57 11
814.03.72.14
915 70.85.45
8914 43.01.35
9156326203
817 672867
914 02.95.71
914.16.12.50
915.63.76 04
81530.38.00
915 42.16.07
B14 02.24.15
916.7622.00
413.19.84.12
914 68.03.99
915554412
913.07.08 54
91554.08.08
914152015
91436.36.41
9157091 81
914 47.06.00
914 20.20.51
915.44.85.08
913.19.29.95
915321619
91504.22 78
914151203

Poblacién

MADRID

MADRID

MADRID

MADRID

MADRID
MaJADAHONDA
MOSTOLES

PARLA

PINTO

POZUELO GE ALARGON
RIVAS-VACIAMACRID

SAN SEBASTIAN DE LOS REYE

TORREJOM DE ARDOZ
TRES CANTOS

Murcia

CARTAGENA
LOS ALCAZARES
MURCIA

Navarra

PAMPLONA

Pais Vasco

BILBAD

BILBAD

LAS ARENAS
SAMN SEBASTIAN
VITORIA

Valencia

ALFAZ CEL P
ALICANTE
ALICANTE
ALTEA

ALZIRA
BENICARLO
BENIDORM
CALPE
CAMPELLO
CASTELLQON DE LAPLANA
CASTELLON DE LAPLANA
CATARROJA
DENRIA

ELCHE

GANDIA

JAVEA,

LLIRIA

MISLATA
MONCADA
NOVELDA

ONIL

QORIHUELA
PATERNA

FILAR DE LAHORADADA
ROJALES

SAN FULGENCIC
SANTAPOLA
TEULADA
TORAREVIEJA
TORREVIEJA
TORREVIEJA
VALEMCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VILA-REAL

Total Espania

Direccién Teléfono
PASEQ DE LACASTELLANA, 18 913.35.58 00
SERRANO, 209 914.57.60.21
TOLEDC, 33 913 64.20.24
VELAZGUEZ, 11 917.8163.40
AVENIDA GE LOS ANDES, 12 817.43,14.10
AVENIDA GRAN VIA, 27 016 34.29.80
PLAZA TINGO MARIA 2 916.13.99.08
CALLE SEVERD OCHOA, 13 016 962017
NACION DOMINICANA, 22 916.91.10.94
AVENIDAEURDPA, 14 91351 38.02
CALLE PABLO IGLESIAS, 79 914.99,07.68
CALLE ROSACHAGEL, B LOCAL 1 916.67.02.90
CALLE PESQUERA, 3 916.75.05.16
SECTOR LITERATDS, 22 918,04 48.00
Total Madrid 56
PLAZASAN FRANCISCO, 7 968.50 88.00
CARRETERA TORREVIEJA-CARTAGENA Ul 958.17.14.0¢
CALLE GRAN VIA 13 960.22 38.75
Total Murcia 3
CALLE PAULINO CABALLER®, 5 948 27 89:38
Total Navarra 1
PLAZA DE EMILIO CAMPUZANG, 3 944.30.7758
PLAZAFEDERICC MOYUA, T 944.36.21.70
CALLE ZALAMA, 2 ESQ.CALLE LAS MERCEI 944 80 07 46
AVENIDADE LA LIBERTAD, 41 943.43.74.00
CALLE GENERAL ALAVA, 18 94513 2262
Tetal Pais Vasca 5
AVENIDADEL ALBIR.8 ED CAPITOLKIL 25 966 86 B4 36
AVENIDADE LAESTACION, 17 - 19 966.20.34 00
CALLE PINTOR APARICIO), 52 $65.95 8048
PLAGA DELS ESPORTS, ZLC 4 PTBAJA  966.88.02.90
CALLE MAYOR DE SANTACATALINA1A P 9B2.45.57.97
CALLE SANT JOAN, 22 984.47.03.12
WA EMILIO ORTURD, 4 966.80.16.39
CORBETA 5-N 965.83.50.81
CALLE SAN RAMON. 44-4€ 965.63.00.25
ASENSI, 24 964.22.91.14
CALLE ARGUITECTE TRAVER, 3 964.34.18.91
CAMIREAL, 81 9671.26.33.11
CALLE DIANA 4 965.78.88.13
CALLE REINAVICTORIA, 16 965.46,15.62
PASEO DE GERMAMIAS, 48 BAIO [7P. 952.86.08.49
CARRETERA CABO LANAG, EL PLATY, L1 986.46 07.11
METGE VICENTE PORTOLES, 7 962.76.03.62
AVENIDABLASCD BAREZ, 11 963.78 23.50
PLAZA DOCTOR FARINOS, 2 061.30.11.28
PLAZA DE ESPANA, 13 965 60.24.04
AVENIDADE LA CONSTITUCION, 25 965.56.43.75
CARRETERA TORREVIEJA-CARTAGENA, 1' 956 76.04.01
CALLE MAYOR, 41 A 981.36.11.50
CALLE MAYOR. 43 BE6 35.18.75
AVENIDA DE LAS NACIOMES, 17 9B6.71.80.35
PLAZA BIERRA CASTILLAZS URBMARINA B66.79.65.11
PLAZA MAYOR LOGAL 4 URE.MONTE ¥MAF DB5 69.75.59
CARRETERAMORAIRAA CALPE 200 MOR/ BBS 74.56.03
PLAZA WALDQ CALERO, 2 966 70.13.75
URE TORRE LOMAS LOCAL 0 B65.92.04.45
ZONACIALLOGCAL 2, URBLASIESTA 966 76.61.98
AVENIDA CARDENAL BENLLOCH, 104 863.60.68 00
AVENIDA CESAR GIORGETA, 2 963 R0 96.25
AVENIDA FRANCIA, 44 963.31.96.30
CALLE DOCTOR J.J. DOMINE, 8 BAJO 462 B7 38 59
CALLE LITERAT GABRIEL MIRQ. 57 963.84.99 02
CRONISTA ALMELAVIVES, 9 963 61.07 58
PLAZA CANOVAS DEL CASTILLD, 8 963.73.04 54
PLAZA DEL AYUNTAMIENTO, 20 953 88.70.80
CALLE MAYOR DE SAN JAIME. 46 964.52.07.12
Total Valencla an
252
for
(Continua)
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Anexo IV. Composicion del Consejo de Administracién:

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros

Pedro Larena Landeta

Antanio Linares Rodriguez

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Fernando Clalla Merlo

Nikolaus von Tippelskirch

Secretario del Consejo no Consejero y Letrado Asesor
Amaya Llowet Diaz

Anexo IV. Composicién del Comité Ejecutivo:

(Conltinda)
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31 de diciembre de 2011

Antonio Rodriguez-Pina Borges
Presidente y Consejero Delegado

Fernando Sousa Brasa
Director General
(Head of Private & Business Clients - Spain)

José Manuel Mora-Agueroa Monfort
Director General
(Chief Operating Officer - Spain)

Antonio Losada Aguilar
Director General
(Head of Private Wealth Management - Spain)

Fernando Olalla Merlo
Director General
{Chief Financial Officer Western Europe & Head of HR Belgium, France, Portugal & Spain)

Alfonso Gomez-Acebo Giménez
Director General
{Head of Global Banking - Spain)

Amaya Llovet Diaz
Director Legal - Secretario General

Marc Daniel Cisneros
Director
(Head of Credit Risk Management lberia)

José Antonio Morilla Pérez
Director General
(Head of GTB & Trade Finance - Spain)

(Continua)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
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31 de diciembre de 2011

Anexo IV, Consejeros con responsabilidades en otras entidades del grupo:

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

José Manuel Mora-Figueroa Monfort

Fernando Olalla Merlo

Nikolaus von Tippelskirch

Deutsche Bank Portugal
Deutsche Bank Polonia
Deutsche Bank Bélgica

DB AG Sucursal en Espafia.

DB Cartera de Inmuebles 1, S.A
DB Operaciones y Senicios AIE
Private Financing Initiatives, S.L.
I0S FINANCE EFC SA

DB Operaciones y Servicios AlE
DB Cartera de Inmuebles 1, S.A
Maxblue Americas Holdings, S.A

Deutsche Bank Europe GmbH
Deutsche Holding Malta
Deutsche Bank Malta

UFGIS Holdings Cyprus
Deutsche Group Holdings
Deutsche Bank S.p.AMilan

Consejero
Consejero
Consejero

Director

Prasidente
Vicepresidente
Consejero
Consejero

Consegjero
Consejero
Presidente

Director

Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero

Este anexo forma parte integrante de la nota 39 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011

{Contintia)
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Las Cuentas Anuales, informe de Gestidn y documentacion complementara que preceden, transcritas en 133
hojas incluida la presente, numeradas del 1 al 133 inclusive, corresponden a las Cuentas de Deutsche Bank,
Saociedad Anénima Espafola, y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracion en su
sesion celebrada el dia 29 de marzo de 2012, firmandolas a continuacion todos los componentes del Conssjo
de Administracion en prueba de conformidad y aceptacién de todo ello y en cumplimiento de lo dispuesto en la
vigente fegislacion,

Madrid, veintinueve de marzo de dos mil doce
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Informe de Gestion Consolidado
Ejercicio 2011

{Junto con el Informe de Auditoria)




KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Plaga d'Europa, 41

08908 L'Hospitatet de Liobregat
Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaiiola

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espafiola (el Banco) y Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado total de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la
nota 2 de fa memoria consolidada adjunta, los Administradores del Banco son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Furopea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera aplicables al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente
en Espaifia, que requiere el examen, mediante 1a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consclidado y de la situacion
financiera consolidada de Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espafiola y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo conmsolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demds disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Deutsche
Bank, Sociedad Andnima Espafiola y Sociedades Dependientes. ST

MG Auditores, S.L. DE €0M

DECATALUNER "

Membre exercent:’

KPMG i )
20/12/00846
Albert Rosés Noguer o a1z N
cOPIA GRATUITA
18 de abril de 2012 I

& varticle 44 del text refos de ta
Li=i e'auaitor.s de carrptes, aprovel per
Reial decret egislativ 172021, d'1 de Julial.

R TR REERE R R A T R L

KPMG Auditorss $.i_, sociedad espaniola de responsabilidad Inscritz en & Registra Oficial de Auditares de Cusentas can sl
limitada, 83 una Hlial de KPMG Europe LLP v firmz miembic " 50702, v en el Registro de Sociedades del instituto de Censores
de lg red KPMIG de firrnas independientes afiladas a KPMG Jurados de Coantas can elr®,10 .
international Cooperative {"KPMG Intarnatianal ™}, Reg. Mer Madrid, T 11.861. F 90, Sec. 8, H. M -188.007 Inscrip 2,
sacisdad suiza M. F B-78510163




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio acabado a 31 de diciembre de 2011 elaboradas
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea v
de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia de 22 de diciembre, & Informe de Gestion
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Informe de Gestion Consolidado:

ENTORNOQ ECONOMICO

El afio 2011 ha vuelto a ser un afio de grandes acontecimientos econémicos y politicos. Ya desde inicios de
afio la caida del régimen tunecino supuso el primer eslabon en toda una cadena de cambios politicos en el
Norte de Africa bautizados posteriormente como “primavera arabe”, fendmeno de apertura que persiste hoy en
toda la region. La subida del crudo ascciada a esta marea social, y, especialmentg, el tsunami y posterior
terremoto en Japén el 11 de marzo, pusieron en jaque la economia mundial. Ademas del desastre humano, el
terremoto japonés supuso la paralizacion de la capacidad nuclear del pais durante varias semanas, con
consecuencias muy negativas sobre el sector productivo mundial.

En Europa, la crisis de deuda que comenzé en 2010 se agravd en 2011, En marzo de 2011 el primer ministro
portugués anunciaba su dimision y el pais fijaba elecciones generales para el mes de junio. El 6 de abril, y tras
ver como la calificacion crediticia de la deuda portuguesa se veia revisada a la baja en cinco escalones en
menos de un mes, Portugal pidié oficialmente ayuda a Europa. Se unia asi a los pasos dados anteriormente por
Grecia (mayo de 2010) e Iranda {noviembre de 2010). En total, 78.000 millones de euros de ayuda, en un
paquete a 3 aiios y con la financiacién de la UE y el FML. A cambio, Portugal se compromete a realizar reformas
estructurales, sanear su sector financiero y reducir su déficit.

Los momentos mas dificiles se suceden en verano. Los datos economicos a nivel mundial empiszan a mostrar
una importante debilidad, lo que genera fuertes temares a una vuelta a la recesion en la segunda parte del afo.
En Estados Unidos, la incapacidad de demdcratas y republicanos en llegar a un acuerdo para elevar el techo
de deuda del pais trae consigo la rebaja de rating por parte de la agencia S&P. De esta forma, sucede algo
impensable: Estados Unidos pierde la calificacién AAA, y en un entorno de creciente desconfianza ya en
Europa, hunde las bolsas mundiales. Mientras, en Europa, la cumbre de finales de julic hace evidente la
incapacidad de Grecia de ser solvente sdlo con la ayuda del primer paquete de rescate aprobado en mayo de
2010. Por primera vez se hahla de la necesidad de que los inversores privados sufran pérdidas. Pese a ser
calificada como excepcional, la brecha abierta al admitir el posible coste para los inversores privados de una
reestructuracion de la deuda griega provocd una oleada de caidas en los titulos de deuda de otros paises,
especialmente Espafa ¢ lalia. Obligado por las circunstancias, el BCE establece un programa da compras de
deuda {Securities Market Program, SMP) en agosto de 2011, programa que se mantuvo durante todo el afio y
que persiste a inicios de 2012. Gracias a este soporte del banco central se consigue estabilizar temporalmente
los precios de los bonos puiblicos.

No obstante, la crisis de deuda reaparece en noviembre. Las tensiones sociales domésticas, por un lade, y las
externas (obligatoriedad de nuevos recortes fiscales), por otro, llevan a la dimisién al primer ministro griego
Papandreu. Su sustituto, el ex vicepresidente del BCE, Lucas Papademos, forma un gobierno temporal de
coalicién encargado de poner en marcha los ajustes acordados con Bruselas. ltalia sustituye entonces a Grecia
como foco de incertidumbre. Tras 15 afios en el poder el primer ministro Berlusconi dimite, y es sustituido por
un gobierno de tecnocratas, liderado por Marie Monti. De nuevo sera éste el encargado de realizar los ajustes
prometidos a Europa.

Espafia tampoco es ajena a esta oleada de incertidumbre y cambios politicos. La prima de riesgo espafiola,
medida como el diferencial de rentabilidad a 10 afos del bono espafiol con el aleman llega a los 450 puntos
basicos. En diciembre, el Tesoro espaiol llega a pagar rentabilidades superiores al 5% en las Letras a 1 afio,
algo no visto desde mucho antes de |a entrada en la zona euro. La llegada del nuevo gobierno trae consigo a
final de afio pramesas de reformas y ajustes fiscales que consiguen que, a cierre de afio, los titulos de deuda
espafola cierren en una situacion mucho mas favorable.

Se cierra asi un afio muy convulso para los mercados financieros. Practicamente todos los activos de riesgo
cierran el afio con caidas, especialmente virulentas en las bolsas europeas (indice aleman DAX: -15%;
IBEX: -13%) y los mercados emergentes {-20%). Sobre estos (ltimos pesé ademas el miedo a una fuerte
desaceleracion del crecimiento chino, consecuencia del endurecimiento continuo de las condiciones monetarias
y otras medidas de enfriamiento econdmico. Tan solo los activos considerados como refugio, como el ddlar, el
oro, el petroleo, o los bonos plblicos de Estados Unidos y Europa, consiguen cerrar el afio con subidas.

(Continna)
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EVOLUCION DEL NEGOCIO
Resumimos, a continuacian, la evolucién de las distintas areas de negocic:

La modesta recuperacion econémica emprendida en 2010 por la economia espaficla se vio progresivamente
debilitada durante el 2011, la crisis de la deuda spberana en la Union Econémica y Moneraria se fue
extendiendo a un numero mayor de paises y recrudecio la tensién en los mercados financieros. Durante todo
el afio la volatilidad de los mercados y la inestabilidad del euro marcarfan un panorama de intensificacion en la
interaccién entre la crisis de deuda scberana y la situacién del sistema financiero, intensificando la
desconfianza de los mercados en las economia periféricas. La prima de riesgo espafola alcanzd maximos
historicos, la ecancmia sufrio el empeocramiento notable de sus condiciones de financiacién y la alta
desconfianza de los agentes. Dentro de este marco, Global Transaction Banking ha consolidado sus
resultados positivos, presentando un crecimiento general del 20,4% en los ingresos después de provisiones.

Se destaca el excelente desempefio de Trade Finance, apoyado por la orientacion a los mercados exteriores de
las empresas espafiolas, asi como la visible recuperacitn de Trust & Securities Services y Cash Management
Corporates, estd Ultima intensamente afectada por la continudad en la reduccion en la actividad crediticia y la
constancia de los bajos tipos de interés. Gracias a un exhaustivo seguimiento del control de costes, los
ingresos antes de impuestos {lhIT) registraran un crecimienta del 44,2% en relacién a 2010.

A pesar de este dificil contexto econémico vivido en 2011, la divisién de Global Banking ha cerrado el afio de
forma muy positiva consiguiendo materializar el cierre de un gran numero de transacciones que han situado al
banco como primer banco internacional en los rankings de Banca de Inversion en Espana. Asimismo, en los
rankings por producto, Deutsche Bank se ha situado como el primer banco en la emisién de bonos “High Yield".

A lo largo del afio 2011 en fusiones y adquisiciones, DB asesord en varias transacciones de las que cabe
destacar:

+ A RREEF en la adquisicién de un 45% en 2 plantas termosolares de ACS, y en la adquisicion de una
participacion del 49% en 5 parques edlicos de VAPAT.

s A ACS en la venta de sus actividades portuarias en Espaia por 720 millores de euros, a un grupo de
inversores institucionales liderados por J.P. Morgan Asset Management.

« A Banco Popular en la Joint Venture con Allianz, una transaccion valorada en 1.058 millones de euros.

« El asesoramiento estratégico a Repsol en la adquisicion de un 10% de acciones propias provenientes
de Sacyr, una transaccién valorada en 2.600 millones de euros.

En cuanto a los mercados de capitales cabe destacar el asesoramiento y ejecucion en la salida a bolsa de
Bankia, una transaccion de 3.100 millones de euros. Importante también el papel realizado en la venta del
bloque del 5% que Bancaja mantenia en Enagas por 180 millones.

En 2011, Deutsche Bank liderd el mercado de Jeveraged and adguisition finance en Espafia. Participd en la
financiacion de ONO con la emision de 2 bonos de 300 y 460 millones de euros vy el bono de 280 millones de
Cirsa. Adicionalmente, actud como joint bookrunner en la emision de deuda subordinada de Blackstone en la
compra de Mivisa de 668 millones de euros, |la refinanciacién de R Cable de 550 millones de euros y la
refinanciacion de Grifols por 1.100 millones de euros.

En el mercado de bonos cerramos a lo largo del afio 2011, operaciongs con clientes de primer nivel entre los
cuales destacan |berdrola, Amadeus, Telefdnica y Repsol.

Participamos en dos préstamos sindicados para grandes clientes espafioles: 2.000 millones de eurcs para
Ferrovial y 3.000 millones de euros para lberdrola.

Todas estas transacciones acreditan el gran esfuerzo realizado por Deutsche Bank, asi como la confianza gue
depositan nuestros clientes en nosotros dia a dia.

Durante el gjercicio 2011, al igual que sus competidores de banca minorista, Private & Business Clients ha
operado en un entorno econdmico-financiero complejo alcanzando pese a ello los siguientes objetivos
relevantes establecidos por el grupo:

{Continia)
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= Incremento de ingresos ordinarios procedentes de financiacion a PYMEs (+10% respecto al 2010} por
revisién de politica de comisionamiento/margenes y moderado crecimiento de volumenes de negocio
de activo adquirido mediante una estricta evaluacion de parAmetros de riesgo.

¢ Enun entorno de alta incertidumbre y voiatilidad en los mercados, el fuerte impulsoe comercial de la red
de asesores privados ha logrado superar la cifra de ingresos por colocacién de productos de ahorro e
inversion del gjercicio anterior (+7% respecto al 2010).

+ Comportamiento de la cartera de inmuebles adjudicados en linea con la tendencia general del
mercado pero continuando en la banda moderada del sector.

+ Mantenimiento de la tendencia de reduccién de ratios de marosidad (4,8%) iniciada el ejercicio anterior
impulsada por el departamento de riesgos y recobros.

+ Finalmente, ios costes ordinarios siguen reflejando las iniciativas de contencidn del ejercicio en curso y
anteriores, que han posibilitado una reduccién absoluta de los mismos (incluyendo incrementos por
IPC) del 2% respecto al 2010.

Igualmente, 2011, ha sido un ejercicio record para Private 8 Wealth Management en el que ha alcanzado la

cifra mas alta de ingresos de su historia con crecimientos de dos digitos, incluide su volumen de negocio con
clientes.

Ha mantenido unos niveles de eficiencia medidos en términos de CIR (Cost Income Ratio), que la sitia como
una de las areas geograficas mas eficaces de PWM en todo el mundo, habienda originado una captacion neta
de nuevo negocic de clientes por encima de 560 miliones de euros.

PWM ha participado de forma muy activa en diversas transaccicnes y, en particular, en el proceso de
coinversion de una filial de Hudson Clean Energy Partners en el ambito de las energias renovables {edlica y
solar) a nivel global.

Global Markets en Espafia ha tenido un afio record de resultados en el afio 2011. Como en otros afies, ha
sido la combinacion de operacionas de “flow” y de componente estratégico ta que ha permitide maximizar el
resuitado de nuestros negocios. Sin embarge, el afio tuvo dos fases completamente distintas. Hasta el mes de
septiembre el funcionamiento de los mercados fue retativamente normal. La mayor parte de la operativa del afio
se desarrollé en este periodo. A partir de ahi y hasta final de afio, los mercados se cerraron y con ello
determinaren una contraccion abrupta del negocio.

El Consejo de Administracion.

El 29 de marzo de 2012

(Continia)
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Balance de Situacion Consolidado, 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Expresada en miles de euros)

ACTIVD 31.12.2011 31.12.2010
Caja y depositos en bancos centrales (nota 5) 74.974 50.514
Cartera de negociacién (nota &)
Deposites en entidades de crédito - -—
Crédito a la clientela — —
Valores representatives de deuda 1.825 4219
Instrumentos de capital - -
Derivades de negociacion 186.695 199.804
188.520 204.023
Otros actives financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depdsitos en entidades de crédito — —
Crédito a la clientela — —
Valores representativos de deuda — -—
Instrumentos de capital — —_
Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)
Valores representativos de deuda 298 3.902
Instrumentos de capital 4.438 3.050
4.736 7.042
Inversianes crediticias (nota 8)
Deposites en entidades de crédito 891.592 875.066
Créditc a la clientela 15.073.232 14.714.820

Valores representativos de deuda - -
15.964.824 15.589.886

Cartera de inversion a vencimiento - -

Ajustes a activos financieres por macro-caberturas - -
Derlvados de cobertura (nota 10) 192.825 161.186
Activos no corrientes en venta [nota 11) 58.844 37.317

Participaciones
Entidades asociadas —_ —
Enfidades multigrupo - —

Confratos de seguros vinculadas a pensiones - -—
Activos por reaseguros — —

Activa material (nota 12)

Inmovilizado material
De uso propio 48.756 49.757
Cedido en arrendamiento operative — -
Afacto a la Obra Social -— -—
Inversiones inmobiliarias 5691 5.831
54447 55.588

Activo intangible
Fondo de comercic — —
Otra activo intangible — —

Activos fiscales {nota 13}

Corrientes 2683 15.352
Diferidos 96572 81.058
99.255 96.410

Resto de activos (nota 14)
Existencias -—- -
Resto 61.947 42.375
61.947 42375
TOTAL ACTIVO 16.700.372 16.253.341

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembyre de 2011,

(Contimia)
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PASIVO 31.12.2011 31.12.2010

Cartera de negociacién {nota 15)
Depositas de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 210167 223.2M
Posicianes cortas de vaiores - =

210167 223201
Oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientala - =
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado (nota 16)
Depositos de bancos centrales — —
Depositos de entidades de crédito 9.352.957 5.279.417
Depositos de la clientela 5.063.168 5.033.803
Débitos representados por valores negociahbles - -
Pasivos subordinados 322752 322770
Otros pasivos financieros 334.366 315,338

15.073.243 14,951,328
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura (nota 10) 1.987 11.243
Pasives asociados ¢on activos no corrientes en venta - —
Pasives por contfratos de seguros - -—

Provisiones {nota 18)

Fondo para pensiones y obligaciones simiiares 21.260 22.564
Pravision para impuestos y otras cantingencias legales 7.893 9.209
Provisionas para riesgos y compromisos contingentes 30.027 21572
Otras provisiones 16.608 11026

75.788 64.371

Pasivos fiscales (nota 13)

Cormientes 10.057 141
Diferidos 40.552 30.006

50.609 30.147

Otros pasivos (nota 14)
Fondao de la Obra Social — -—
Resto de Pasivos 200.143 158.721
200.143 158.721

Capital reembolsable a la vista —_ —

TOTAL PASIVO 16.611.937 15.439.011

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011.

{Continua)
8




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

PATRIMONIO NETQ 31.12.2011 31.12.2010

Intereses minaritarios - —
Ajustes par valoracidn (nota 19)

Activos financieros disponibles para la venta 2551 1.708

Coberturas de los flujos de efectivo 91.885 67.920

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -— ---
Diferencias de cambio — —
Activos no corrientes en venta — -

94.436 §9.629
Fandos propios (nota 20)
Capital
Escriturado 38.836 67.393
Menos: Capital no exgida = -
88.836 67.393
Prima de emisién 368.138 166.572
Resenas
Resenas (perdidas) acumuladas 492.564 493.036
Resenas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion --- -~
492.564 493.036
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos - ---
Resto — -
Mencs: Valares propios - -
Resultado del ejercicio afribuido a la entidad dominante 44.461 17.700
Menos: Dividendos y refribuciones - -
TOTAL PATRIMONID NETO 1.088.435 814.330
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.700.372 16.253.341
Pro-memaria
Riesgos contingentes {nota 21)
Garantias financieras 73.874 56.821
Activas afectos a otra abligaciones de terceros -- -
Crédilos documentarios irrewocables 340.445 282124
Otros avales ycauciones prestadas 2.541.472 2195194
Oftros riesgos contingentes 205 205

2.955.996 2.534.344

Compromisos contingentes (nofa 21)

Disponibles por terceros 1.908.145 1.608.870
Cantratos cenvencionales de adquisicion de activas financieros 556 6.555
Otros compromisos contingentes 323.004 405.059

2.231.705 2.020.484
5.187.701 4.554.828

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2011 y 2010:
(Expresado en miles do suros)

31.12.2011 31.12.2010

Intereses yrendimientos asimilados (nota 23} 505.010 457.793
Intereses y cargas asimiladas (nota 23) 155.551 97.503
Margen de Intereses 349.459 360.200
Rendimiento de instrumentos de capital 253 505
Resultados de entidades valaradas por el método de la participacion - -
Comisiones percibidas (nata 24) 263.041 228.883
Comisiones pagadas (nota 24) 51.967 52.578
Resultados de operaciones financieras {neto) (nota 25) 13.810 -2.056
Cariera de negociacion 3.904 -936
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias --- -738
Instrumentos financieros na valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Ofros 2.906 -382
Diferencias de cambic {neta) (nota 26) 15.134 13.530
Otros productos de explotacion {nota 27) 24.255 27.907
Otras cargas de explotacidn {nofa 28) 9.548 7.941
Margen Bruto 604 437 568.540
Gastos de Administracidn 362.012 361.9585
Gastos de personal (nota 29) 218.880 221.569
Otros gasfos generales de administracidn (nota 30) 143.132 140.386
Amortizacién (nota 12) 8712 8.920
Dotaciones a provisiones (neto} (nota 18) 21.525 4315
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 145590 t87.416
Inversiones crediticias (nota &) 145575 167.406
QOtros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas yganancias 15 10
Resultado de las Actividades de Explotacién 656.598 25.934

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -
Fando de comercio y otros activos intangibles -

Otros Activos — —
Ganancias {pérdidas) en la baja de activas nao dlasificados coma no corrientes en venta (nota 31) 1.333 708
Diferencias negativas en combinaciones de negocio -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como aperaciones interrumpidas -5.563 -2.064

Resultado antes de impuestos 62.368 24.578
Impuesto sobre beneficios (nota 38) 17.924 6.878
Datacién abligatoria a obras yfondos sociaies - -

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 44 444 17.700
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 17 -

Resultado consolidade del ejercicic 44,461 17.700
Resultado atribuido a la entidad dominante, 44 .365 17.651
Resultado atribuido a intereses minoritarios 96 49

Resultado atribuldo al grupo 44 461 17.700

Beneficio por Accién (en Euros) 3,00 1,58

La memoria adjunta ferma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011.
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DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2011 y 2010:

{Expresado en miles de euros)

31122011 31.12.2010
RESULTADOQ CONSOLIDADC DEL EJERCICIO (hota 3) 44.4561 17.700
QOTROS INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 24 807 2.791

Actives financieros disponibles para la venta (hotas 7 y 19)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 1.203 -244
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - -—
Ofras reclasificaciones - -
1.203 -244

Caberturas de los flujos de efectivo (notas 10 y19)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 34.236 4.346
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias -- —
Impories fransferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Ciras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias (pérdidas) por valoracién - .-
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ofras reclasificaciones — -

Diferencias de cambia
Ganancias (pérdidas) por valaracion - —
importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias — -
Otras reclasificaciones — —

Activos no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) por valoracian . .
Importes tfransferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - —
Otras reclasificaciones - —

Ganancias {pérdidas) actuariales en planes de pensiones (nota 29) -287 -115

Entidades valoradas por el méiodo de la participacidn
Ganancias (pérdidas) por valoracion — P
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias — -—
Ofras reclasificaciones — —

Resio de ingresos ygasios reconocidos -— -
Impuesto sobre beneficios (notas 13 y38) -10.545 -1.196
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS £9.068 20.491

Atribuidos a la entidad dominante 69.068 20.491
Atribuidos a intereses minaoritarios -— -

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminade en 31 de diciembre de 2011.

{Continia)
11




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SCCIEDADES DEPENDIENTES
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2011:
(Expresado en miles de euros)

Fondos propios
Resultado del
Reservas {pérdidas) ejercicio
Resto de Total Reservas  atribuidn a la
Prima de reservas (pérdidas) enlidad Totai fondos
Capital amisién (pérdidas) acumnuladas dorinante Propias
Salde final al 31 de diciembre de 2010 67.393 166.572 493.036 493,036 17,700 744.701
Ajustes por cambics de crileric conlable - - - — —
Ajuste par erores —- — P —
Saldo inicio ajustado 67.393 166.572 493.036 493.036 17.700 744.701
Total ingresos y gastos reconocidos - — =261 =201 44 461 44 260
Otras variaciones dei Patrimanic Neto 21443 201,566 =271 =271 -17.700 205.038
Aumenies de capitalffonde de detacion 21443 201.566 - - - 223.009
Reducciones de Capital - - — - —
Conversion de pasivos Financieres en capital — .- — e —
Ingrementos de olres instrumentos de capital . . . — - -—
Reclasificacion de pasivos financieros a otras
instrumenios de capital — - — - —
Reclasificacion de atros instrumentos de capital
a pasivos financieros — — - —
Distibucion de diidendos/Remuneracién a los sacios - - -— -17.871 -17.971
Operaciones con instrumenios de capital propio {neto) - - — — -
Traspascs entre partidas de patrimonio neto o - 271 271 271 —
Incrementos (reducciones) par combinaciones de negocios --- . - — e
Dolacion discrecional a obras y fondos sociales (sdlo - — - - - -
Cajas de aharros y Cooperativas de crédito) - - - — — -—
Pagos con instrumentos de capital — —_ - -
Resio de ncremantos (reducsiones ) de patrimonio neto - - — - —
Saldo final al 31 de diclembre de 2011 88.836 368.138 492.564 492 564 44 461 993.999
Patrimonio Nete atribuido a la Entidad Deminante
ustes por valoracién
Activos
financieros Caberturas
disponibles de los flujos  Total ajustes Taotal
para la venta de efective _por valoracién _patrimonio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 1.709 67.920 €9.629 814.330
Ajustes por cambiaos de criteria contable — — - —
Ajuste por errares — — — —
Saldo inicio ajustado 1.709 67.920 £9.629 B14.330
Total ingresos y gastos reconocidos 842 23.965 24.807 69.067
Otras variaciones del Patrimaonio Neto -— — -— 205.038
Aumeantos de capitaiffonda de dotacion -— -- - 223.009
Reducciones de Capital — — — —

Conversion de pasivos Financieros an capital — -— - -
Incrementas de otros Instrumentos de capital - --- - -—
Reclasificacion de pasivos financiaros a otros

instrumentos de capital — - — -—
Raclasificacion de otros instrumentos da capital

a pasivos financieros — _— — —
Distribucion de dividendos/Remuneracidn a los so0cios — — -— -17.971
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - — -
Traspasas antre partidas de patrimonio neto -— . — -
Incrementos (reduccicnes) por combinaciones de negocios -— -— -— —
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales (sdlo — — —_

Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) - . -— -
Pages con instrumentes de capital -— . — -—
Resto de incrementos (reducciones) de pafrimonio neto — — — -
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 2.551 91.885 94.436 1.088.435

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011,
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DEUTSCHE BANK SQCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2010:

{Expresado en mifes de euros)
Fondog propios

Resuliado del
Resenas {pérdidas) gjerdicio
Reslo de Tetal Reservas  atribuido a la
Prima de resenas {pérdidas) entidad Total fondos
Capital emisidn {pérdidas) acumuladas dominante Propics

Saldo final al 31 de diciembre de 2009 67.393 166.572 4BT 473 4B7.473 48.326 769.764
Ajustes por cambios de critetio confable — — -—_ — —
Ajusie por errores — - - — — —
Saldo inicio ajustade 67.393 166.572 487473 487.473 48,326 769.764
Total ingresos y gastos reconccides - - -B1 B1 17.700 17.619
Otras variaciones del Patrimonio Neto - - 5.644 5.644 -48.326 42,682

Aumentos de capitalfonde de dotacion — — —
Reducciones de Capital — - - -—
Comwersion de pasivos Financieros en capital — - - — - —
Incrementos de ofros instrumentios de capital — —_ - —
Reclasificacion de pasivos financiercs a otros

instrumentos de capilal - —_ - —
Reclasificacion de otros inslrumentos de capital

a pasivos financieros - - - — - -
Distribucion de dividendos/Remuneracidn a los socios — —_ -42.682 42,682
QOperaciones con instrumenies de capital propic {neto) . - - - - -—
Traspasos entre partidas de patrimonio nato - 5644 8644 -5.644 -—
incremenios (reducciones) par combinaciones de negocios — — — - —
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (sélo - - - - -
Cajas de ahorros y Cooperativas de crédilo) e - — —_
Pagos con instrumentos de capital - - - — -
Resto de Incrementos (reducciones ) de patrimonio neto — - — .
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 67.383 166.572 493.036 493036 17.700 744.701

Patrimonio Neto atribuideo a la Entidad Dominante
Ajustes por valoracién

Activos
financieros  Coberturas
disponibles  de los lujos  Total ajusies Total
paralaventa ds efectvo  porvaloracién patrimonio nelo
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 1879 64.8378 66.757 836.521
Ajustes por cambios de crilerio contable — —
Ajuste por errores — - -
Saldo Inicio ajustado 1.879 64.878 66.757 836.521
Total ingresos y gastos reconocidos -170 3.042 2872 20,49
Otras variaciones del Patrimonlo Neto - - 42682
Aumentos de capitalfondo de dotacion - - —
Reducciones de Capital — — _—
Conversion de pasivos Financieros en capitai — — .

Incrementos de otros instrumentos de capital - — —
Redlasificacion de pasivos financieros a otros

instrumentns de capital — — -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital

a pasivos financieres — — -
Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios -— — 42682
Operaciones can instrumentos de capilal propio (neto) - - - w—
Traspasos enire partidas de patimonic neto - - — aaa
Incrementos (reducciones } por combinaciones de negocios — — —am
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (solo - — -
Cajas de aharros y Cooperativas de crédita) —_ — —

Pagos con instrumentos de capital — - — —
Resto de Incrementos (reducciones ) de palrimonio neto — - —

Salde final al 31 de diciemmbre de 2010 1.709 67.920 69.629 B14.33¢

La memoria adjunta forma parte integrante de 1as cuentas anuales consalidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011.
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DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Estado de los Flujos de Efectivo Consolidado para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resullado consolidado del ejercicio

Ajustes para abtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion {nota 12}
Otros Ajustes

Aumentofdisminucién neta en los activos de explotacién

Cartera de negociacién {nota 6)

Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)

Inversiones crediticias (nota 8)

Otros activos de explotacion

Aumenio/disminucion neta en los pasivas de explotacidn

Cartera de negociacion (nota 15)

Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Pasivos financiercs a coste amortizado (nota 17)

Ofros pasivos de explotacién

Cabros/ Pagos por Impuesia sobre Beneficios (nota 25)
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos materiales (nota 12)
Participacicnes
Activos no corrientes y pasiws asociados en venta (nata 11)

Cobros
Activas materiales (nota 12)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (nota 11)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMDADES DE FINANCIACION

Pagos
Dividendos (nota 20)
Pasivos subordinados

Cobros
Pasivos subordinados
Emision de infrumentos de capitai propio {nota 20)

EFECTC DE LAS VARIACIONES OE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODC (nota 5)
EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODQ (nota 5)

31122011 31.12.2010
-195.843 -20.809
44.481 17.700
B.712 8920
171.918 176.535
180.630 185.455
523.907 401.368
-15.503 -19.588
-3.505 -807
501.008 397.444
41.817 24819
120.108 186.276
-13.034 -26.876
121.914 194.044
11.228 19.108
-17.135 8.372
6.265 415
7676 11.353
- 1.420
7676 12773
- 101
13.941 6.562
13.841 13.188
205.038 42,682
17,971 42682
17.971 42,682
223.009
223.009 -
15.460 -63.076
59.514 122590
74.974 59.514

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuenfas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011.
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DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(1

Naturaleza. Actividades vy Composicidn_del Grupo

Deutsche Bank Sociedad Anénima Espafiola {en adelante Deutsche Bank S.A E., el Banco o la Entidad) tiene
por chjeto social el desarrollo de la actividad bancaria, vy esta sujeto a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Esparna.

El Banco tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero18, y su direccidn en Internet es
hitp:/fiwww.deutsche-bank.es (véase Anexo VIIN.

Deutsche Bank S.AE fue constituide mediante escritura pliblica otorgada en Espafia el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatiantico S.A. El 1 de Enero de 1293 adquiere su denominacién actual.

Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Bangueros con el nimero 0019,

El Banco se rige por una normativa legal, que reguta entre otros, los siguientes aspectos:

+ Mantenimiento de un porcentaje minime de activos liquidos para la cobertura del coeficiente de reservas
minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2011, en el 0,58% de los pasivos computables a tal
efecto (0,21% a 31 de diciembre de 2010)

»  Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

» Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adicional a la aportada por los
recurses propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar hasta
100.000 euros los depdsitos de fos clientes.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es la cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que realizan actividades financieras y bancarias complementarias a las del Banco
desde la mera tenencia de bienes utilizados o no en la actividad bancaria, actividades inmobiliarias, etc.,
constiluyendo todas ellas el Grupo Deutsche Bank en Espafia (en adelante el Grupo). Consecuentemente, el
Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupoe que incluyen, adicionalmente, las participaciones en negocios conjuntos (empresas
multigrupo} y en inversiones en entidades asociadas.

A 31 de diciembre de 2011, el Grupo dispone de una red de 252 oficinas {250 en 2010), desarrollando su
actividad principalmente en las Comunidades Autdnomas de Cataluria, Madrid, Valencia y Andalucia {véase
Anexo |X).

Deutsche Bank Aktiengeselischaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee al 99,79% (99,72% en 2010) del
capital social del Banco. Por ello el Banco y sus sociedades dependientes forman parte del Grupa Deutsche
Bank a nivel mundial.

Las sociedades dependientes que forman parte del Grupo se relacionan en el Anexo V.

Con fecha 7 de junio de 2011, las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades Deutsche Banks, S.AE.,
en calidad de sociedad absorbente, y de DB Cartera de Inmuebles 2, S.A.U. (sociedad absorbida), aprobaron la
fusién por absorcion con la disolucion de la personalidad juridica de la sociedad absorbida y la transmisién en
blogue de su patrimonio a la sociedad absorbente, con efectos contables 1 de enero de 2011.

Los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y las cuentas de pérdidas y ganancias
individuales correspondientes a los gjercicios terminados en dichas fechas de Deutsche Bank S.AE. vy las
sociedades dependientes se presentan en el Anexo |V y VI, respactivamente,

Los Administradares han formulado el 29 de marzo de 2012 las cuentas anuales individuales de Deutsche Bank
S.AE del gjercicio 2011, que muestran unos beneficios de 46.782 miles de euros y un patrimonio neto de
1.081.058 miles de euros.

{(Continta}
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Criterios Aplicados y otra informacién

a)

b)

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Cansolidadas

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Deutsche Bank
SAE. y de las entidades incluidas en el Grupo. No obstante, v dado que los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
ejercicio 2011 pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el
proceso de consolidacion se han introducido ajustes vy reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF-UE aplicadas por el Banco.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2011 se han preparado de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera adaptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio cansolidado y de la situacion financiera consolidada de Deutsche
Bank S.A.E y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de sus flujos de efectivo consolidados v de los cambios en el patrimonio neto
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Grupo adopto las NIIF-UE al
1 de enero de 2004 y aplicd en dicha fecha la NIIF 1 “Adcpcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Las citadas cuentas anuales consolidadas del Banco y sus sociedades dependientes se han preparado
siguiendo o establecido por las Normas Intemacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea (en adelante NIIF-UE) al 31 de diciembre de 2011. Adicionalmente el Banco de Espafia publicé la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre y sus maodificaciones posteriores (en adelante la Circular 4/2004),
relativa a las Nermas de Informacién Financiera Plblica y Reservada y a los Modelos de Estados
Financieros de las Entidades de Crédito, que constituyen la adaptacién de las NIIF adoptadas por la Unién
Europea al sector de las entidades de créditos espaficlas.

Las cuentas anuales consolidadas caorrespondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 7 de junio de 2011. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las
cuentas anuales de las entidades iniegradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2011, se
encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante,
los Administradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

Conforme a lo exigido por la NIC 1, los Administradores del Banco presentan, a efectes exclusivamente
comparativos, con cada una de las paridas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, del estado
total de cambios en el patrimonio neto consalidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la
memoria consolidada, ademéas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio 2010 y, por
consiguiente, no constituyen las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011. Los estados
financieros que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo los
modelos establecidos en la Circular 4/2004 y modificaciones posteriores.

Principios contables y normas de valoracidn

Para |a elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y normas
de wvaloracidn generalmente aceptados deseritos en la nota 4 “Principios Contables y Normas de
Valoracion Aplicados™. Mo existe ningidn principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en
la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

En esta memoria consolidada se utilizan las abreviaturas “NIC" y “NIIF" para referirse a las Normas
Internacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
respectivamente, aprobadas por la Unidn Europea en base a las cuales se han elaborado estas cuentas
anuales consolidadas, asi como las “CINIIF" & los Comentarios e Interpretaciones de las "NIIF".

Las principales normas o modificaciones en las NIIF adoptadas por la Unién Europea que han entrado en
vigor de manera obligatoria en el ejercicio anual comenzada el 1 de enero de 2011, y cuyos efectos han
sido recogidos, en su caso, en las presentes cuentas anuales consolidadas, han side las siguientes:

(Continga)
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Normas y
modificaciones de las
normas Aplicacién abligatoria en el ejercicio 2011
Mejoras a las NIIF Tercer proyecio anual de mejoras a las NIIF (publicadas en maye de 2010)

NIC 32 (modificacion) Instrumentos financieros: Presentacion — Clasificacion de derechos sobre acciones

NIC 24 {Revisidn) Informacion a revelar sobre partes vinculadas. Modifica la definicion de “parte
vinculada”,

CINIIF 14 Anlicipos de pagos minimos obligatorios

CINIIF {9 Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

Por otro lado, las principales normas emitidas por el IASB que no son de obligado cumplimiento en la
elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, bien por tener fecha efectiva de aplicacidén posterior
al 31 de diciembre de 2011, bien por no haber sido adoptadas por la Unién Europea, son las siguientes:

Normas y
maodificaciones de las
normas Aplicacién obligatoria en el ejercicio anual
NIIF 7 (Madificacion}  Transferencia de activog financieros: informacidn a revelar 2012
NIC I (modificacion) Presentacién de otro resultado integral 2012
NIIF 10 Estados financieros consolidados 2013
NIIF i1 Acnerdos conjuntos 2013
NIIF12 Informacion a revelar sobre Participaciones o Intereses en Otras Entidades 2013
NIIF 13 Medicidn a valor razonable 2013
NIC 27 {revision) Estados financieros individnales 2013
NIC 28 {revisidn) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 2013
NIC 12 Tmpuesto sobre las ganancias - Impuestos diferidos relacionados con propiedades jumobiliatias 2013
NIC 19 (modificacién)  Retribuciones a los empleades 2013
NITF 9 Instrumentos Financieros. Reemplazo actual NIC 39 2015
NIC 32 Clasificacién de las emisiones de derechos 2014

Si bien en determinados cascs se permite la aplicacidn anticipada de las normas anteriormente descritas,
el Grupo ha optado por no proceder a la misma en las presentes cuentas anuales consolidadas. El
impacio de la aplicacion de estas normas aln no se ha evaluado en profundidad, si bien, se estima que no
sea relevante.

Adicicnalmente, durante el ejercicio 2011 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafa
relativas a aspecios contables, entre las que cabe mencionar:

- Circular 2/2011, de 4 de marzo, a entidades de crédito, sobre el coeficiente de financiacion mayorista. La
Circular 2/2011 define con precision qué se considera financiacién mayorista a los efectos del
cumplimiento del ratio de capital principal establecido en el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero,
para el reforzamiento del sistema financiero.

(Continta)
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- Gircudar 3/2011, de 30 de junio, sobre aportaciones adicionales a los fondos de garantia de depdsitos,
aplicable a entidades adscritas a un fondo de garantia de depdsitos. Regula las contribuciones adicionales
al Fondo de garantia de depositos que deben realizar las entidades de crédito cuando concierten
depdsitos a plazo o liquiden cuentas a las vista con remuneraciones que exceden de determinados tipos
de interés, segan el plazo del deposito o su caracter a la vista.

- Circular 4/2011, de 30 de noviembre, por ia que se modifica la Circular 3/2008, de 22 de mayo, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos. Afecta principalmente al computo de
determinados elementos de los fondos propios, a los grandes riesgos, titulizaciones y supervision de las
politicas de remuneracidn.

- Circular 5/2011, de 30 de noviembre, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de naviembre,
sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Modifica
determinadas normas y anejos de la Circular 4/2004 sobre normas de informacién financiera pablica y
reservada, abordando la informacion que tanto las entidades de crédito individuales como sus grupos
consolidados deben incorporar en sus cuentas anuales.

c¢) Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en |la aplicacion de las politicas
contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere ta aplicacion de
estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes de activo, pasivo, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de
los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en las que las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis:
¢ Las pérdidas por deterioro de activos financieros {véase notas 6, 7, 8 y 10}).

+ Las hipdtesis empleadas en los cdlculos actuariales realizadas para valorar los compromisos por
pensiones {(véase nota 29).

» Las pérdidas por deterioro de los activos materiales (véase notas 4.m y 12).
» Las estimaciones de vida (til de los activos matgriales (véase notas 4.m y 12).
» Las estimaciones para el célculo de provisiones (véase nota 18).

= Las estimaciones para el calculo del Impuesto sobre Beneficios y de activos y pasivos fiscales
diferidos (véase notas 13 y 38).

« El valor razonable de determinados aclivos y pasivos financieros no cotizados o cotizados en
mercados secundarios oficiales (véase nota 40).

(i} Juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables:

* La Entidad tiene registrado bajo el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado-Depésitos a la
clientela” una serie de depésitos estructurados que incluyen derivados implicitos y que se valoran a
valor razonable con cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

{iii} Cambios de estimacién

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Grupo respecto al ejercicio anterior, excepto por aquellos que han venido motivados por la
normativa contable (véanse apartados a) y b) de esta nota).

Asimismao, a pesar de gue las estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo se han calculado
en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2011, es posible que acontecimientos
posteriores que pueden tener lugar en el futuro abliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El
efecto en las cuentas anuales consalidadas que en su caso se deriven de los ajustes durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(Continla)
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d) Principios de Consolidacién

Los criterios de consolidacion, inciuyendo la definicién del perimetro de consolidacién, se corresponden
con los establecidos por las NIIF-UE,

En el Anexo V se presenta un detalle de las sociedades del Grupo junto con determinada informacién
significativa sobre las mismas, asi como en el Anexo lll se incluye un detalle de los saldos y transacciones
con dichas empresas.

Todas las sociedades consolidadas preparan sus cuentas anuales individuales para el ejercicio finalizado
a 31 de diciembre de 2011.

() Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo las entidades de cometido especial (ECE), aquelias
sobre las que la Entidad, directa o indirectamente, a través de dependientes gjerce control. Conforme a lo
dispuesto en la NIC 27, el control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de
terceros. Dicha capacidad de ejercer el contral se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por
mantener una participacion, directamente o indirectamente a través de otra u otras entidades participadas,
del 50% o mas de los derechos de voto de |a entidad participada.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido control. En el momento de la adquisicidn de una sociedad
dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes se registran a valores razonables en la fecha de
la adquisicion. Las diferencias positivas entre el coste de adguisicidn y los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconocen como fondo de comercio. Las diferencias negativas
se imputan a resultados en la fecha de adquisicion.

El Grupo aplicd la excepcién contemplada en la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” por lo que séla las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2004, fecha de transicidn a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método
de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron
de acuerdo con los PCGA y circulares del Banco de Esparia anteriores, una vez consideradas las
carrecciones y ajustes necesarios en la fecha de transicién.

- Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios en la entidad dependiente, se registran por el porcentaje de participacion
en el valor razonable de los activas netos identificables adquiridos y se presentan en el patrimonio
neto del balance de situacién consclidado de forma separada del patrimonio atribuido a la Entidad
dominante. La participacion de los intereses minoritarios en los beneficios ¢ las pérdidas del ejercicio
se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los intereses minoritarios en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimonio neto de las entidades dependientes, se determinan a partir de las
participaciones en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién
de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendes, acordados o
no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de
patrimonio neto.

El exceso de las perdidas atribuibles a los minoritarios no imputables a los mismos por exceder el
importe de su participacién en los activos netos de la entidad dependiente, se registra como una
disminucién del patrimonio neto de la Entidad, excepto en aguellos casos en los que los minoritarios
tengan una obligacién vinculante de asumir una parte o la totalidad de las pérdidas y tuvieran
capacidad para realizar la inversion adicional necesaria. Los beneficios obtenidos por el Grupo en
fechas posteriores se asignan a la Entidad hasta recuperar el importe de la participacién de los
mineritarios en las pérdidas absorbidas en peripdos contables anteriores.

- Otros aspectos relacionados con la consolidacion de entidades dependientes
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Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consalidan con las del Banco por aplicacién
del meétodo de integracion global, tal y como éste es definide en la NIC 27. Consecuentemente, todos
los saldos y transacciones significativas efectuadas entre las sociedades consolidadas y entre estas
sociedades y el Banco se eliminan en el proceso de consolidacion. No obstante, las pérdidas no
realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las puliticas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producidc en
circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacién
estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo perioda que los del Bance.

{i) Negocios conjuntos (Multigrupo)

Se consideran negocios conjuntos aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el
control sobre una actividad econémica, de forma gue las decisiones estratégicas, tanto financieras como
de explotacién, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del Grupe y del resto de
participes.

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran por el método de consclidacidn
proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho control
conjunto.

El Grupo incluye la parte proporcional de activos, pasivos, ingresos, gastos, ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto v flujos de efectivo de |la entidad controlada de forma conjunta, combinéndolos linea
por linea con las partidas similares de las cuentas anuales consolidadas.

Las transacciones, saldos y los ingresos, gastos, han sido eliminadas en proporcion a la participacion
mantenida por el Grupo en el negocio canjunto. Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones descendentes
entre el Grupo y los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En
este sentido, en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan en el negocio conjunte y el Grupo
haya transmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los mismos, sdlo se
reconocen la parte proporcional de los beneficios o pérdidas que comresponden al resto de participes.
Asimismo, las pérdidas no realizadas no se sliminan en la medida que constituyan una evidencia de
deterioro de valor del activo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones ascendentes entre los negocios canjuntos y el Grupo, s6lo se
registran por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose los
mismos criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el parrafo anterior.

(i) Entidades Asociadas

Son entidades ascciadas las entidades participadas en las que el Banca tiene una influencia significativa.
Dicha influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una
participacion, directa o indirectamente a través de olra u otras entidades participadas, del 20% o mas de
los derachos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la
participacion, tal y como éste es definido en la NIC 28; es decir, por la fraccion de su neto patrimonial que
representa ka participacién del Grupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las
mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con una entidad asociada, las
pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje que el Grupo posee en su capital,

(iv) Gestidn de Instituciones de Inversién Colectiva

El Grupo gestiona y administra Fondos de Inversion y Sociedades de inversién colectiva por cuenta de
terceros. Estos estadoes financieros no estan incluidos en el grupe consolidado, salvo que el grupo tenga el
control de las instituciones.

(Continua)
20




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

a)

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Por consiguiente, el Grupo incluye todas las sociedades en cuyo capital la Entidad participa, directa o
indirectamente, ejerciendo un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto con ésta, una unidad de
decision.

Un detalle de las bajas mas significativas en el perimetro de consolidacian producidas durante el ejercicio
2011 es como sigue:

« Entidades del Grupo

Durante el ejercicio 2011 se produjo la fusion por absorcién de DB Cartera de Inmuebies 2,
S.AU. por parte de Deutsche Bank S.A.E. con el balance al 31 de diciembre de 2010 que
fue aprobada con fecha 7 de Junio de 2011 y autorizada por ef Ministerio de Economia y
Hacienda ei 15 de septiembre de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 14 de octubre de 2011.

« Entidades Multigrupo

Con fecha 22 de julio de 2011, la Junta General de Accionistas de Deutsche Zurich
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. decidid la reduccion de capital
de la Sociedad por importe de 1.540.001,30 euros mediante la reduccion del valor nominal
de las 733.334 acciones ordinarias, de 6,01 euros a 3,91 euros. Asimismo, se aprobd la
reduccion de la prima de emisian, reserva legal y reserva voluntaria en 1.058.567,10 euros,
308.000,24 euros y 4.110.081,43 euros, respectivamente.

No se han preducido altas en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2011.

Un detalle de las bajas mas significativas en el perimetro de consolidacién producidas durante el ejercicio
2010 es como sigue:

+  Entidades del Grupo

Con fecha 16 de abril 2010, Deutsche Bank SAE vendid a DB Cartera 1, S.AU. y DB
Cartera de Inmuebles 2, 5.L. respectivamente, 750 acciones por un valor de 4,5 miles de
euros para que pudieran utilizar los servicios que presta DB Operacicnes y Servicios
Interactivos, AIE.

+ Entidades Asociadas

Con fecha 29 de junio de 2010, el Grupo vendio la totalidad de su participacion de Argfran
Bel. Ag a su casa matriz. La pérdida por la venta de dicha participacion ascendié a 58 miles
de euros y ha sido registrada en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificadas como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias censolidada.

No se produjeron altas en el perimetro de consolidacian durante el gjercicio 2010.

Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 19 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, queddé
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minima.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010, las entidades
consolidadas cumplian con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola
aplicable.

El importe del efectivo que el Grupo mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Espaia a estos
efectos ascendia a 27.136 y 9.142 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente, si
bien la obligacién de las diversas sociedades del Grupo sujetas a este coeficienite de mantener el salda
requerido por la normativa aplicable para cumplir con el indicade coeficiente de reservas minimas se
calcula sobre la media de los saldos finales del dia mantenidos por cada uno de ellas en dicha cuenta,
durante el periodo mantenido.
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21




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

f)  Fonde de Garantia de Depdsitos
El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depositos.

En el ejercicio 2011, el gaste incurride por las contribuciones realizadas a este organismo ascendieron a
2.994 mites de euros (3.288 miles de euros en el ejercicio 2010}, aproximadamente, que se han registrado
en el epigrafe “Otras cargas de explotacion — Resto de cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

g) Informacién requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Requlacién del Mercado Hipotecario. por el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el gue se desarrollan determinados aspectos de esta ley y por
la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, del Banco de Esparia. sobre determinados aspectos del mercado
hipotecario

Durante el ejercicio 2011, ni el Banco ni ninguna de las sociedades dependientes que forman el Grupo
han emitido cedulas, bonos ni participaciones hipotecarias.

- Politicas y procedimientos de las actividades en el mercado hipotecario

En cumplimiento de la Circular de Banco de Espafia 7/2010, de 30 de noviembre, el Consejo de
Administracion de la Entidad es conacedar y por tanto se hace responsable del cumplimiento de la
necrmativa de las politicas y procedimientos expresos de la actividad en el mercado hipotecario.

Las mencionadas politicas y procedimientos incluyen, entre otros, los siguientes criterios:

a) Establecimiento de Iimites de la relacidn entre el importe del préstamo y valor de tasacion del bien
inmueble hipotecado, e influencia de la existencia de otras garantias suplementarias. Seleccion de
entidades de valoracién.

b) Establecimiento de limites de la relaciéon entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como
verificacién de la informacion facilitada por el prestataric y de su sclvencia.

c) Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencidn de los pagoes debidos por los titulos emitidos.

Con fecha 29 de marzo de 2012 se ha presentado ante el Consejo para su conocimiento, €l Informe de
Gestion de Riesgos.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios del Deutsche Bank S.AE. del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011, formulada por los Administradares y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

En Mites de euros

Beneficio del ejercicio 64.876
Impuesto sobre Sociedades 18.087
Remanenie 672
Beneficio neto distribuible 47461
Dividendo activo -
Reservas wluntarias 43.000
Researva legal 4.265
Remanente 196

La distribucién de los beneficios de Deutsche Bank S.A.E. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 7 de junio de 2011 ha sidao la siguiente:
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En Miles de euros

Beneficio del ejercicio 24,987
Impuesto sobre Sociedades 6.608
Remanente 264
Beneficio neto distribuible 18.643
Dividendo activo 17.971
Reservas woluntarias —
Remanente 672

4 Principios Contables v Normas de Valgracion Aplicados

Estas cuentas anuales consclidadas han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de
valoracidn establecidas por las NIIF-UE, tomando en consideracion lo establecido en la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, de Banco de Esparfia y modificaciones posteriores (en lo sucesivo, *la Circular 4/2004"). Un
resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro
0 pago, a excepcion de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversion con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

L.a periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion
superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efectivo. En las operaciones a
menor plazo se periodifica indistintamente por el método del tipo de interés efectivo o lineal.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.

b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

{i) Moneda funcional y moneda de prasentacién.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas
cercano, que as la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

{iiy Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién
de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcienal y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectdan las transacciones.

Los activos y pasivos monelarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccién. Por ulitimo, la conversion a euros de los activos no monetarics que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedid a la
cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado consclidade de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se canvierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes
en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el
efectivo y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta
separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en el
efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacidn de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversidn neta de negocios en el extranjero se registran como
diferencias de conversion en cuentas de patrimonio neto.
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Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no sean de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo en la fecha de cierre del
ajercicio.

Los tipos de cambio aplicados por el Grupo en la conversién de los saldos en moneda extranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no menetarios,
5¢ reconocen conjuntamente con fa variacion del valor razonable. No obstante el componente de la
variacién del tipo de cambio de los activos financieros no rmonetarios denominados en meneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

c) Caja vy depbsitos con bancos centrales

Caja y depdsitos en bancos centrales incluye hilletes y monedas en circulacién, saldos sin restriccién con
bancos centrales y los activos financieros altamente liquidos con vencimientos iniciales inferiores a tres
meses, que no estan sometidos a riesgos significativos de cambios en valor razonable, y es utilizado por
el grupo en la gestion de su liquidez a corto plazo.

Caja y depésitos en bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.

d} Reconocimiento, valoracién y clasificacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de los acuerdos
cantractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdes. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depositos de dinerc se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efective. Por su parte, los
derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aguellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temperal establecido por la regulacion o por las convenciones det
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursétiles o las compra
ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y
deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo
financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacidn o la fecha de liquidacién o entrega. En
particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de
liquidacién; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios
de valores espaficles se registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espaficles se registran en la
fecha de liquidacién.

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

» Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

* Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios significativos
del activo financiero, o aln no existiendo ni transmisién ni retencién de éstos, se transmita el control
dei activo financiero (véase nota 4.))

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacidn consolidado cuando se han
extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se readquieren por parte del Grupo, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo, bien con la intencidn de cancelarles.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segln los siguientes criterios:

» Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negeciacion aquellos que se
adquieren con la intencidn de realizarlos a corto plazo ¢ que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros y gestiohados conjuntamente para la que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corio plazo, y los instrumentos derivados que
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no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos aguellos segregados de
instrumentos financieros hibridos en aplicacién de Ia dispuesto en la NIC 39.

o  8e consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han
emitido con la intencidn de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados ¢ gestionados conjuntamente, para los que existen
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones
cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacio de
retrocesién no opcional o de valores recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que
no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquelios segregados de
instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la NIC 39.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonahle con cambios en perdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable. Postericrmente, las variaciones producidas en dicho
valor razonable se registran con contrapartida en el capitulo “Resultado de las operaciones financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las variaciones en dicho
valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los
derivados de negociacion, que se registrardn en los epigrafes de “intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos
de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan
mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales consolidadas
por su coste.

» Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por las entidades consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores de
bienes y por los usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las
operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades consolidadas actdan como
arrendadoras.

Los activos financieros incluides en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o contratacion del active financiero, y que, de acuerdo con lo dispuesto en
la NIC 38, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efective hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los
activos adquiridos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre
su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros
conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién de [as sociedades consdlidadas mantener los préstamos y
créditos que tienen concedidos hasta su vencimiento final, razon por la que se presentan en el balance
de situacién consolidado por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacian del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pardidas y ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesio en
la nota 4.9. Los valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor
razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.1,

+ Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiones crediticias o a valor razonable con cambios
en pérdida y ganancias propiedad del Grupc y los instrumentos de capital propiedad del Grupo
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas vy que no se
hayan clasificado coma a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la NIC 39, hasta su vencimiento, salvo que
los activas financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produzca su deterioro 0 se produzca su baja del balance consolidado.
Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
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valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales consclidadas por su
coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerde con los criterios explicados en
la nota 4.g.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del
método del tipo de interds efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente. Las pérdidas por detericro que hayan podido sufrir
estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.g. Las diferencias de
cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo
con lo dispuesto en la nota 4.b, Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos
financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerde con lo
dispuesto en la nota 4.i.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el
momento de la adquisicidbn de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta, se
contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto del Grupo en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes
por valoracién — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce
la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el capitulo "Resultado de las operaciones financieras
(neto)", o, en caso de que se trate de instrurmentos de capital que sean inversiones estratégicas para el
Grupo, en el capitule “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas”.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: estd integrada por aquellos
valores asociados con activos financieros disponibles para la venta. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en el patrimonio neto consolidade hasta
que se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasives financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emision o
contraiacion del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la NIC 38, hasta
su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectiva definido en la NIC 39.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacién del método del tipe de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Los pasivos
financieros incluidos en operacicnes de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la nota 4.i.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados coma activos no
corrientes en venta de acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 5 se presentan registrados en los estados
financieros consolidados de acuerdo con los criterios explicados en la nota 4.p.

Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un active o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua. En general el Grupo aplica |a siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de
activos y pasivos financieros;

En primer lugar el Grupo aplica los precias de cotizacidn del mercado active més ventajoso al cual
tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio
entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos
se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a vender o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
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mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

=  3iexisten precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas
por las condiciones.

» En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando datos
procedentes del mercado o dates especificos del Grupo.

El valor razonable de los derivades no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual® o "cierre
tedrico™), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

s Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) par los reembolsos de principal y de
intereses y, mas o0 menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, mediante la ufilizacidn del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizade incluye, ademdés, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los concepios a lo
largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 39, deban incluirse en el
célculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo se estima de manera anéloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revision del tipa de interés contractual de la operacion, atendiendo a los
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

Las principales técnicas usadas por los “métodos internoas de valoracién” son los siguientes:

Métodos de Valoracidn de |a cartera de Derivados:

Los principales métodos de valoracion utilizados son:

« Para las permutas financieras sobre tipe de interés se emplea el modelo de descuento de flujos de
caja.

»  Para el resto de instrumentos financieros derivados sobre el tipo de interés, tales come CAP, FLOOR,
SWAPTIONS, CMS, se emplea el método SABR {"Stochastic Alpha, Beta, Rho"), modelo de
volatilidad estocastica gque trata de reproducir el Smile de Volatilidad en los mercados de derivados.

s Para las opciones sobre divisa, se emplea el método Black-Scholes o una combinacion de modelos
de Volatilidad estocastica con modelos de volatilidad local.

Fundamentalmente, las hipotesis de base del modelo Black-Scholes, son las siguientes:

« El mercado funciona sin fricciones, Es decir, no existen costes de transaccion, de informacién ni
impuestos v los activos son perfectamente divisibies.

e Las transacciones tienen lugar de forma continua y existe plena capacidad para realizar compras y
ventas en descubierto sin restricciones ni costes especiales.

s« Los agentes pueden prestar v endeudarse a una misma tasa r, el tipo de interés a corto plazo
expresado en forma de tasa instantdnea y supuesto conocido y constante en el horizonte de
valoracidn de las opciones,

= Las opciones son europeas y &l subyacente (la accion para Black-Scholes) no paga dividendos en el

heorizonte de valoracion.
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s Por dltimo, el precio del subyacente sigue un proceso continuo estocastico de evolucidn de Gauss-
Wiener.

Métodos de Valoracidon de la cartera de Instrumentos de Capital:

s Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracion de Instrumentos de
Capital, en funcidn de la dlitima transaccion de la que se tenga conacimiento o bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda ya que recoge las participaciones no cotizadas en
mercados organizados.

Métodos de Valoracidn de Activos v Pasivos Financieros:

= Los activos financieros incluidos en la Inversion Credilicia se valoran a su coste amortizado utilizando
para su determinacion el método de interés efectivo.

» Coste amortizado es el importe por el que fue valorado iniciaimente un activo o pasivo financiero,
descontados los reembolsos de principal producidos v la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo y para el caso de los activos financieros,
menos cualquier ajuste de valor por deterioro reconocida.

» Eltipo de interés efeciivo es aguel que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluirdn las
comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesian de financiacidn.

Métodos de Valoracién de Valores representativos de Deuda:

* Los instrumentos incluidos en esta categoria estan valorados por su precio de mercado.
f)  Comisiones

Como parte del calculo de tipo de interés efectivo el Grupo periedifica las comisiones financieras que
surgen de la formalizacion de préstamos, salve en to que compensen costes directos relacionados, en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las comisiones ne financieras no surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular se
periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo large del periodo que dura
la ejecucion del servicio.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de realizacion del
acto singular.

g} Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado vy, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su delerioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

+ En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

* En el caso de instrumentos de capilal, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

(Continaa)
28




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

En este sentido, entre las situacionss que de producirse son consideradas por el Grupo como evidencias
objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que da lugar a un andlisis
especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el importe de su posible deterioro, se
encuentran las indicadas en la NIC 38.58 y en particular, para los instrumentos de deuda, los indicados en
el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, modificada por la Circular 3/2010 de fecha 29 de
junic de 2010. Entre estas situaciones que constituyen para el Grupo una evidencia objetiva del posible
deterioro de un instrumento financiero se encuentran las siguientes:

s Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
» Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impago de principal o intereses;

* Probabilidad de que el prestatario entre en una situacidn concursal o en cualguier otra situacion
de regrganizacion financiera;

* | a desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion; o

* Que los datos observables indiquen gque existe una disminucidn en los flujos de efectivo
estimados futuros en un grupo de financieros de caracteristicas homogéneas, aungue la
disminucion no pueda ser todavia identificada con activos financieros individuales del grupo,
incluyendo entre tales datos observables:

1. Cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios del grupo (por ejemplo,
un numero creciente de retrasos en los pagos o un ndmero creciente de prestatarios por
tarjetas de credito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe
mensual minimo, deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualguier
ofro tipo de dificultades para hacer frente a sus compromisos de pago, etc.), o

ii. Condiciones econdémicas locales ¢ nacionales que se correlacionen con impagos en los
activos del grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el drea
geografica de los prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en
el darea relevante, 0 cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los
prestatarios del grupo, etc.).

Como criterio general, y sin peruicio de lo indicado en los parrafos siguientes de esta nota, la comreccién
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectiia con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el gue tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de preducirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina
0 se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualguier importe registrado, éste se elimina del balance
de situacion consolidado, sin perjuicic de jas actuaciones que puede llevar a cabo el Grupo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién,
condonacion u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles perdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categerias de instrumentos financieros, asi como &l método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

o Deterioro de valor de instrumentos de deuda valorados a coste amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una
estimacibn razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectiva futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracién:
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- La totalidad de los importes que estd previsto obiener durante la vida remanente del
instrumento; incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que
cuente {una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La
pérdida por detericro considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses
devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su
tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando
éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de
deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en |a capacidad de page del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los
deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

- Individualmente: para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos
de caracteristicas similargs atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y
area geografica de su actividad, tipo de garantia, antigiiedad de los importes vencidos, etc.

- Colectivamente: el Grupo establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de |a
operacion vy tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad y cualquier otro
factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de caja futuros y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las péerdidas por deterioro (*pérdidas identificadas”) que deben ser
reconocidas en las cuentas anuales de las entidades consolidadas.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Grupo reconoce una pérdida global por deterioro de los
riesgos clasificados en situacion de "normalidad” y que, por tante, no hayan sido identificadas
especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecides por Banco de
Esparia en base a su experiencia y de la informacion gue tiene del sector bancario espafiol.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como scbre los riesgos contingentes,
clasificados como riesgo normal se ha calculado una cobertura genérica para cubrir las pérdidas
inherentes. El método de calculo es el establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2004 que consiste en
el calculo de la suma del resultado de multiplicar el valor de la variacion en el periodo del importe de
cada una de las clases de riesgo (desde la categaria “Sin riesgo apreciable” hasta la categoria “Riesgo
alto”) por el pardmetro correspondiente (oscila entre el 0% vy 2,5%), mas la suma del resultado de
multiplicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del
periodo por su correspondiente parametro {oscila entre 0% y 1,84%) menos el importe de la dotacion
neta para cobertura especifica global realizada en el periodo.

Los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado, los riesgos contingentes y los compromisos
contingentes, se clasifican, de acuerdo con el riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion,
en las siguientes categorias (descritas anteriormente): riesgo normal, riesgo “subesténdar”, riesgo
dudoso por razones de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del
cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como normales se estiman, sobre
la base de la experiencia del Banco y siguiendo los métodos contenidos en el Anejo IX de la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, las coberturas especificas necesarias por deterioro, considerando la
antigliedad de los importes vencidos, las garantias aportadas, la situacion economica del cliente y las
expectativas de recuperacion de dichos saldos.
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o Deterioro de valor de instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razdn de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el célculo de
dichas pérdidas coincide con el criteric explicado en el apartado anterior para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su arigen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonio neto “Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por
todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria
en |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se produce la recuperacién.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda que
sean clasificados como “Actives no corrientes en venta” que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cugnta de pérdidas y
ganancias consolidada en el momento en el que se produce la clasificacidn de los activos como “no
corrientes en venta”.

o Deterioro de valor de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién
(neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a ios aplicables a “instrumentos de deuda”
{segin se explican en el apartado anterior; salvo por el heche de que cualquier recuperacion que se
produzea de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion -
Activos financieros disponibles para la venta”.

Concretamente, el Grupo entiende que un descenso en la cotizacién de los instrumentos de capital en
un 40% constituye por si s6lo indicio de deterioro; y que del mismo medo, la caida durante un afio y
medio en un porcentaje inferior al 40% también constituye indicio de deterioro.

o  Deterioro de valor de instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen
a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consaolidada del periodo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento.
Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

En particular, la cobertura del riesgo de crédito ha sido registrada recogiendo la mejor estimacion del Grupo
sobre las pérdidas inherentes existentes por riesgo de cradito en la cartera de instrumentos de deuda y
ofros activos y compromisos, asi como garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en
consideracion los métedos contenidos en el Anegjo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, que se
basa en |la experiencia y la informacién de que se dispone del sector bancario.

El cilculo de las comrecciones de valor se han efectuado de forma especifica para los insirumentos de
deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las
variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en funcién de su antigiledad,
garantias aportadas y de las expectativas de recuperacion de dichos saldos.
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Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificados
como riesgo normal se ha calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.

h)  Reclasificaciones entre carteras de instrumentos financiercs

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso,
de acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salve que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el punto 4 siguiente, los
instrumentos financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” no son reclasificados ni dentra ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros
una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

2. Si un activo financiero, como consecuencia de un cambic en la intencién o en la capacidad
financiera deja de clasificarse en la cartera de inversidn a vencimiento, se reclasifica a la
categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicard el mismo
tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversién a
vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la
normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad
del principal del activo financierg, etc.).

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha realizado ninguna venta o reclasificacion de activos
financieros clasificados como cartera de inversidn a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambic en la intencion o en la capacidad financiera del Grupo o, una
vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos per la normativa aplicable para
el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento,
los activos financieros {instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activas financieros
disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento”. En
este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspasc pasa a
convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de
reembolse se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada aplicando el método del
tipo de interés efectivo durante |a vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas
en el parrafo anterior.

4. Desde el gjercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra
ser clasificado fuera de la cartera de negociacian si deja de estar mantenido con el propdsito de
su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de
haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y
excepcionales circunstancias son aquellas gque surgen de un evento particular, que es
inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconacimiento inicial
hubiera curnplido con la definicion de inversién crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacién del activo se realiza por su valor razonable del dia
de la reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste
amortizado. Los activos asf reclasificados en ningln caso son reclasificados de nueve a la
categoria de “cartera de negociacion”.

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, durante los ejercicios
2011 y 2010 no se ha realizado ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como los
indicados en el parrafo anterior.
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i) Operaciones de cobertura para reduccion de riego: Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados, que no
cumplen con los criterios de ia contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultades. Los instrumentos
financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas establecidos en la
NIC 39, se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, los costes de transaccién que
son directamente atribuibles a la contratacidn de los mismos o menaos, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta farmalmente las relaciones de cobertura, asi como
el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura, sblo resulta de aplicacién cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la
misma (andlisis prospectivo) y la eficacia real, que puade ser determinada con fiabilidad, esta en un rango
del 80-125% (andlisis retrospectivo).

El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacién especifica
entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificaciéon, segin los
siguientes criterios:

o Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una porcion identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La ganancia o pérdida surgida al valorar
los instrumentos de cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada en ef mismo epigrafe donde se registran los resultados de la operacién cubierta.

La ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de |a partida cubierta con contrapartida en resultados. Este criterio se aplica
con independencia de que la partida cubierta se registre a coste o se trate de activos financieros
calificados como disponibles para la venta,

o Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo que
se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo 0 con una transaccion prevista. El
Grupo reconoce como otro resultado global o patrimonio neto las pérdidas o ganancias procedentes
de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se
haya idenfificadc como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi
como el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el
instrumento de cobertura, excluidos de la valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconogen con
cargo 0 abono a cuentas de gastos o ingresos financieros.

El componente separado de resultado global o patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se
ajusta al menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la
misma o el cambio acumulado en gl valor razonable o valor actual de los flujos de efectivoe futuros
esperados de la partida cubierta desde gl inicio de la cobertura. No obstante, si el Grupo no espera
que la totalidad o parte de una pérdida reconocida en resuttado global o patimonio neto va a ser
recuperada en uno o méas ejercicios futurgs, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a
resultados como ingresos o gastos financieros.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que
la cobertura cerresponda a una transaccidn prevista que termine en el reconocimiento de un active o
pasivo na financiero en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

El Grupo interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento
de cobertura vence o es vendido, cuando la operacidn de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revoecar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amartizado, los ajustes
en su valor realizados con motive de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el vencimiento de los instrumentos
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cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion
de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcién de una operacién de cobertura de flujos de efectivo o
de inversiones netas en el extranjero, &l resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en
el capitulo “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion” del patrimonio neto del balance consolidado
permanecera registrado en dicho epigrafe hasta que la transaccidn prevista cubierta ocurra, momento en
el cual se procederd a imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias, o hien corregird el coste de
adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion
prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo no financiero.

iy ransferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasen a terceros |0s riesgos y beneficios asociados a los activas que se transfieren:;

* Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros,
caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra
adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las
que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia
a los nueves titulares y otros casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del
balance consolidado; reconcciéndose simultAneamente cualguier derecho u obligacidn retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

»  Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido
- caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el
precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario
tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos
financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u ofro tipo de mejoras
crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos
titulizados y otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se da de baja del balance
consolidado y continla valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.
Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de ia contraprestacion recibida; que se
valora posteriormente a2 su coste amortizado; 0, en casc de que se cumplan los requisitos
anteriormente indicados para su clasificaciéon como otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los
criterios anteriormente indicados para esta categoria de pasivos financieros.

o Tanto los ingresos del activo financigro transferido pero no dado de baja como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

+  Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferide - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida que no estédn profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
titulaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada u
otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes -,
se distingue entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferide: en este caso, se da
de baja del balance consoclidade el activo transferide y se reconcce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

o &i la entidad cedente retiene el control del active financiero transferido: continda
reconociéndolo en el balance consolidado por un importe igual & su expaosicion a los cambios
de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el aclivo transferido se mide por su
coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios significativos que llevan implicitos.

Bajas v modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo ¢ bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales
de los pasives inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustanciaimente diferentes.

Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizade durante
la vida restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismao
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluido cualguier activo cedido diferente
del efectivo o pasive asumido en resultados.

Aduuisicion {cesidn) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromisc de retrocesion no opcional a un
precio determinado (“repos”) se registran en el balance de situacién consolidado comao una financiacion
concedida {recibida) an funcién de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor), en los epigrafes
“Depositos en Entidades de Crédito” o “Crédito a la Clientela” (*Depésitos de Entidades de Crédito” o
“Depbsitos de la Clientela”™).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmaobiliarias se presenta a su precio de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier perdida por deterioro.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amoertizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidén de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada vy,
basicamente, equivalen a los afios de vida atil siguientes:

Afos de vida ot

Equipos informaticos y sus instalaciones 35
Mabiliario, vehiculos y resto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Otros 7-10

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de gue se trate
hasta su importe recuperable y ajustan ios ¢argos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de
la misma. Esta reduccidn del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de
ser necesaria, con carge al epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, las entidades consclidadas registran ta reversion de la pérdida del deterioro contabilizada en
periodos anteriores, mediante el correspandiente abone al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Otros activos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningln caso, la reversién de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de agquél
que no tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deteriore en gjercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacidon o
prolongan la vida Uti de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada en el momento en gue se producen, s6lo se capitalizan aguellos costes incurridos que vayan
a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad o en parte que se mantienen
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes
0 servicios, o bien para fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de
transaccién.

Los ingresos por arrendamignto se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 12.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si (y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado
por su importe neto) los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se
tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea.

A estos efectos, Ja presentacion de a cuerdo en las NIIF-UE en estas cuentas anuales consolidadas de los
activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacion o deterioro, netos de estos
conceptos, no se considera una “compensacion de saldos”.

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del arrendamiento operative, un arrendamiento financiera es un arrendamiento en
el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato.

Arrendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamianto financiero aguellas en las gue que sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre gl bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que el Grupo considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero
se encuentran los siguientes:

s El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida atit del activo,
considerandose a estos efectos, el parametro indicativo establecido en otras normativas no
especificamente aplicables al Grupo, de que la duracidn del contrato supere el 75% de 1a vida
atil del activo;

s El hecho de que el precio de gjercicio de la opcidon de compra sea inferior al valor razonable del
valor residual del bien cuando termine el contrato.

s El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendarniento
sea equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizandose de
manera indicativa a estos efectos, el criteric establecido en otras normativas no
especificamente aplicables al Grupe de que este valor actual supere el 90% del valor razonable
del activo arrendado.
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s El hecho de gue la utilidad del hien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien en una operacion de
arrendamiento financierg, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario
més el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del
arrendatario a |a finalizacion del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que
se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacién consolidado, de acuerdo con la
naturaleza del arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en una operacién de arrendamiento
financiero, presentan el coste de los activos arrendados en el balance de situacién consolidado, segin la
naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el misma importe (que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mas, en su casa, gl precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se
amortizan con critetios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio del
Grupo (véase nota 4.m).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieras con corigen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes “Intereses vy
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su
devengo el método del tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto
en la NIC 39.

Arrendamientos operativos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consclidadas actian como arrendadoras en operaciones de arrendamiento
operativo, presentan el coste de adquisicidn de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”.
Los costes directos iniciales imputables al arrendador se suman al valor en libros del activo arrendado
y se reconocen linealmente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el
plazo del arrendamiento.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares
de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en |la cuenta
de pérdidas v ganancias consalidada de forma lineal en el epigrafe “Otros productos de explotacion -
Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros”.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en operaciones de arrendamiento
operativo, los gastos de arrendamiento incluyendo incentivos cedidos, en su caso, por el arrendador,
se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el epigrafe “Gastos de
administracion — Otros gastos generales de administracion”,

Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no comientes en venta

El capitulo de “Activos no corrientes en venta® del balance consolidado recoge el valor en libros de las
partidas — individuales o integradas en un conjunto {“grupo de disposicion”}o que forman parte de una
unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion®y — cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encueniran actualmente, en el
plazo de un afio a contar desde la fecha a Ia que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

Por tante, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precic que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros activos no corrientes recibidos por las entidades
consolidadas para la satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus
deudares se consideran activos no corrientes en venta; salvo que las entidades consolidadas hayan
decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al que sean destinados estos activos que se clasifiquen
como activos materiales de usa propio, como inversiones inmohbiliarias o como existencias.
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Los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecide en la Circular 3/2010 de
Banco de Espafia, se reconocen por el menor importe entre el valor contable de los activas financieros
aplicados, entendide como su coste amortizado neto del deterioro estimado, que como minimo sera del
10%, y el valer de tasacion de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes
estimados de venta, que en ninglin caso seran inferiores al 10% de este valor de tasacion. La recepcion
de activos en pago de deudas no da lugar, en ningin caso, al reconocimiento de ganancias ni a la
liberacion de coberturas de los activos financieros aplicados.

En el supuesto de que los activos adjudicados permanezcan en el balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualguier pérdida por
deterioro que la dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podida poner de
manifiesto. El Grupo no retrasa en ningln caso &l reconocimiento de este deterioro, que, como minimo,
supone elevar el porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20% o el 30% para los activos que
permanezcan en balance consolidado mas de 12 o 24 meses, respectivamente. Las coberturas para los
activos con una antigiiedad en balance consolidado de mas de 24 meses podran sustituirse por las que se
ponen de manifiesto mediante una tasacién relativa al momento al que hacen referencia los estados
financieros. El importe de la cabertura, en este caso, no podré ser inferior al estimado para los activos con
antigiiedad de mas de 12 meses, es decir, del 20%.

Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto tras su activacién se reconocen en el epigrafe
«Ganancias/ (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el analisis de este deterioro se toma
en consideracion, ademéas de las ofertas razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta
ofrecido, las dificultades para encontrar compradores, asi como, para el caso de los activos materiales,
cualquier deterioro fisico que haya podido menoscabar su valor. Si posteriormente se recupera su valor, gl
incremento de valor podrd reconocerse en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consalidada con el Iimite de las pérdidas por deterioro recogidas previamente. Los activos clasificados en
esta categoria no se amortizan.

Simétricamente, el capitulo "Pasivos asociados con aclivos no corrientes en venta” del balance
consolidado recoge los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicién o a las operaciones en
interrupcién de la Entidad.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
"Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta neo clasificados como operaciones interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Un aclivo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas o
negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el propésito de su posterior enajenacion o permuta, se
clasifican en la fecha de adquisicién como mantenidos para la venta, si se espera gque la transaccion
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada
altamente probable dentro de un corto plazo tras la adquisicién. En el momento de reconocimiento inicial
de este tipe de activos, su valoracion inicial se determina por el valor por el que se hubieran reconocido si
ne se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable menos los costes de venta,
el menor de los dos.

q) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

La Entidad registra y vaiora este tipe de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho,

Retribuciones post-empleo

El Banco en materia de prevision social tiene planes de prestaciones definidas y planes de aportacién
definidas. De acuerdo con lo establecido en &l convenic colectivo vigente, los bancos estan obligados a
complementar las pensiones que la Seguridad Social satisface a sus empleados en concepto de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad segin el régimen de pensiones oficiales. Esta
obligacion no es aplicable en el caso de jubilacién, para aguellos empleados con una antigiedad
raconocida en banca posterior al 8 de marzo de 1980.
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Durante el ejercicio 2000 el Banco procedid a exteriorizar con compafiias aseguradoras sus compromisos
por pensiones, manteniéndose desde entonces como fondo interno los compromisos por prejubilaciones.

El valor actual de |las obligaciones existentes al cierre del ejercicio y el coste por servicios prestados se
calcula anualmente por actuarios independigntes de acuerdo con el métedo de la unidad de crédito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones emprasariales de alta calidad crediticia, denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspendientes prestaciones.

Los derechos de reembolso de parte ¢ la totalidad de las obligaciones de page en concepto de
prestaciones definidas solo son objeto de reconocimiento cuando el cobro de los mismos sea
practicamente cierto.

Actualmente, los compromisos por pensiones se encuentran asegurados con las siguientes compafiias:
. Zurich Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
. Generali Esparia, Sociedad Anénima dg Seguros y Reaseguros, S.A.

En relacién a la politica de reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales, al valorar la provisién por
fondo de pensiones de compromisos post-empleo, las pérdidas y ganancias actuariales que se
manifiestan en el transcurso del ejercicio se reconacen directamente contra reservas, a través del estado
de ingresos y gastos reconocidos. En este caso, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
{en el gjercicio ni en ningunc posterior)

En los compromisos asumidos con el personal prejubilado, derivados de su situacion de prejubilacion, las
pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desde Septiembre 2004, se estan llevando a cabo Acuerdos de Jubilacidn Anticipada, al Amparo de la
Ley 35/2002 de 12 de Julio de 2002, por Acuerdo alcanzado con los Sindicatos con fecha 8 de septiembre
de 2004. Estas ofertas se instrumentan mediante acuerdos individuales de prejubilacion con jubilacion
anticipada, bajo |a figura de suspension de contrato hasta la fecha de jubilacién (conforme al art® 45.1. a)
del Estatuto de los Trabajadores)

Las hipotesis actuariales y financieras consideradas son insesgadas, no resultando ni imprudentes ni
excesivamente conservadoras, y compatibles entre si, reflejando las relaciones econdmicas existentes
entre cada una de ellas.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Todos los planes se instrumentan mediante acciones o se vinculan a la cotizacién de acciones de la
saciedad matriz Deutsche Bank AG. Todas las iniciativas corresponden a planes de ambito global que el
Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises donde tiene presencia, salvo en |0s ¢as0s en que no
sea posible por limitaciones legales del pais. Los gastos derivados de estos planes estan provisionados en
la Entidad.

A 31 de diciembre de 2011 hay en vigor tres planes de retribucion o fidelizacidn de directivos,
instrumentados mediante entrega de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del Grupo Deutsche
Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

La compensacidn variable se divide en 2 partes principales: inmediata (*Upfront”) y diferida ("Deferred").
La propercion entre ambas partes se determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacién a
todo el Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz define la distribucién de la compensacién
variable anual entre los diferentes conceptos descritos a continuacion.

+ “Restricted Equity Awards (REA)Y": la concesién de estas acciones estd sujeta a un periodo de
diferimiento de 3 arios, dividiéndose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesion,
Estan también sujetas a un periodo de retencién de 6 meses, fras el vencimiento de cada tramo.

« ‘Restricted Incentive Awards (RIA): el pago de este incentivc estd sujeto a un periodo de
diferimianto de 3 afios, dividiéndose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesion.
Estan también sujetos a un periodo de retencidon de 6 meses, tras el vencimiento de cada tramo.
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«"Upfront Equity Award {UEA)" la concesién de estas acciones esta sujeta a periodo de retencién de
6 meses.

La concesién de ambos REA y RIA estén sujetas a unos condicionantes basados en el Beneficio Neto
del Grupo antes de impuestos (NIBT) o al NIBT divisional. En general, de cara a poder recibir la
compensacion diferida, se requiere seguir siendo empleado de Deutsche Bank.

Indemnizaciones por despido

De acuerda con |a legislacion vigente, el Grupo satisface indemnizaciones a aquellos empleados cesados
en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconoceran coma una provision por fondos
de pensiones y obligaciones y como un gasto de personat cuando se toma la decision de efectuar el
despido.

ry  Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre:

¢ Provisiones: saldos acreedores que cubren obligacianes presentes a la fecha del balance
consolidado surgidas como cansecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para él, que se consideran probables en cuanto & su ocurrencia;
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion, y

o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencias de sucesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 no, ung 0 Mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo recogen provisiones significativas con respecto a las cuales
s¢ estima que la probabilidad de que se tenga que atender l1a obligacion es mayor que de lo contrario
(véase nota 18). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que
se informa sobre los mismo, conforme a los requerimientos de la NIC 37 {véase nota 21}.

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es mayor la posibiidad de ocurrencia de que exista una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién que de lo contrario; y
s& puede realizar una estimacion fiable del imparte de la obtligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado corresponden a la mejor estimacion a la
fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el
efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar can fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion ¢ abandeno de
activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se
reconoca, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como una reduccién del gasto
asociado con la provision con el limite del importe de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversidon se realiza contra ef
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y ef exceso, en su caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de la cuenta
de pérdidas y ganancias consoclidada.
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{i} Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcién del valor actual de los costes
inevitables que se calcula como el menor entre los costes a incurrir en relacion con el contrato, netos de
cualgquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones ¢ sanciones relativas al
incumplimiento.

{i) Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene una
cbligacion implicita debide a la existencia de un plan formal detallado y la generacion de expectativas
validas entre los afectados de que el proceso se va a Hevar a cabo, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion
solo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuracion que no se encuentran
ascciados con las actividades continuadas del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen provisiones por reestructuraciones.
(ili) Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas eon origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que, considerando
los importes provisionados por el Grupo a estos efectos, la conclusién de estos procedimientos y
reclamaciones no preducird un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios
en los que finalicen.

s) Reconocimiento de ingresos ordinarios

(i} Infereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el métode del tipo de interés efectivo, definido por la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia. El cdlculo incluye las comisiones y puntos hasicos de interés pagados o recibidos por
las partes del contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier otra prima o descuento. En aquellos
casos en los que el Grupo no puede estimar con fiabilidad los flujos de efectivo o la vida esperada de un
instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo contractuales a lo largo del pericdo contractual
completo.

La reestimacion de los flujos con el objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de mercado
de activos y pasivos financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés efectivo. Si el Grupo
modifica las estimaciones de los flujos de efectivo futuros de los activos y pasivos financieros, recalcula el
valor contable computande el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados al tipo de interés
efectivo original o el tipo de interés efectivo revisado por operaciones de cobertura, reconociendo el ajuste
en resultados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en
resultados cuande han surgido los derechos para el Grupe a su percepcion.

(i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de hienes se reconocen cuando el Grupo:

¢ Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

¢ No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contral efective sobre los mismos;

® FElimporte de los ingresos y l0s costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
¢ Es probable que se reciban los beneficios econdémicos asociados con la venia; y

® |os costes incurridos © por incurrir relacionados con la transaccién se pueden medir de forma
razonable,
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(i) Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones del Grupo se
reconocen siguiendo los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de
bienes. En circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el momento en el gue se
produce la transferencia del titulo legal de la propiedad, excepto en aquellos casos en los que se pueda
justificar, atendiendo a las caracteristicas de la transaccion, que la transferencia de los riesgos y
beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Grupo ha cumplido sustancialmente con los
compromisos contractuales.

Asimisma, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que exista una involucracion
continuada del Grupo en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los
riesgos y beneficios no se ha producide o cuando los términos que determinan el pago de los mismos no
son suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder al desembolso total de las
cantidades acordadas.

{iv) Prestacidn de servicio

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacién a a fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los
costes ya incurmidos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese probable que
se reciban los beneficios econdmicas derivados de la prestacion del servicio.

) Impuesto sobre los beneficios

Deutsche Barnk S.AE. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado
con determinadas sociedades del Grupo {véase nota 38), mientras que otras lo hacen en régimen de
transparencia y en régimen individual.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o pérdida fiscal consclidada del ejercicio. Los actives o pasivos por impuesto scbre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, utitizando la normativa y tipos impositivos que estdn aprobados ¢ se encuentran practicamente
aprobados en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos
activos son los importes a recupserar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes
de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existents entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados, salve que surja de una
transaccidn o sucesc econémico que se ha reconocido en el misma ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonic neto o de una combinacién de negocios.

(iy Recenocimiento de diferencias temporarias impaonibles

las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

* Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un active o pasivo en una fransaccion
que no es una comhinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

» Comespaondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos sobre
las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que
se produzca su reversion en un futura previsible.
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(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

s Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futurc previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oporiunidades de planificacion fiscal, sdlo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas ¢ es probable que las vaya a
adoptar.

{iii) Valoracidn

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a puntc de aprobarse y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los actives por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance de situacion consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las
condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

{iv) Compensacion y clasificacian

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacidn frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar
los activos y liquidar fos pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacion consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o
liquidacion.

u} Recursos de clientes fuera de balance

El Grupe registra los recursos confiados por terceros al Grupo para su inversion en sociedades y fondos
de inversion, fondos de pensiones, contratos de seguro y contratos de gestion discrecional de carteras en
cuentas de orden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los comercializados
pera gestionados por terceros ajenos al Grupo.

v)  Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran «garantias financieras» 05 coniratos por los cuales una entidad del Grupo se obliga a
pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en caso de que éste no lo hiciese,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la cbligacién, ya sea fianza, aval financiero o
(Contintia)
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tecnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por el Grupo. Estas operaciones se
registran en la pro memoria del balance de situacién consolidado en cuentas de orden en la categoria de
«Riesgos contingentes».

De acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE y con caracter general, el Grupo considera los contratos de
garantias financieros prestados a terceros, como instrumentos financieros dentro del alcance de la NIC 39.

Al formalizarse los contratos, éstos se reconocen por su valor razonable —entendide como el valer actual
de los flujos de efectivo futuros— en el epigrafe del activo «nversiones crediticias ~ Otros activos
financieros», con contrapartida en el capitulo de pasiva «Periodificaciones». Los cambios en el valor de
los contratos se registran como un ingresc financiera en «intereses y rendimientos asimilados» de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las carteras de garantias financieras, sea cual sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se
analizan periddicamente para determinar el riesgo de crédito al cual estdn expuestas y, si procede,
estimar las necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas par deterioro de los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado.

Las provisiones constituidas se contahilizan en el epigrafe «Provisiones — Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes» del pasivo del balance. Las dotaciones y recuperaciones de las provisiones
se registran con contrapartida en el capitulo «Dotacion a provisiones (neto)» de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Informacién financiera por segmenios

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto suministrar un
Unico servicio o bien un conjunto de servicios que se encuentran relacionados y que se caracteriza por
estar sometido & riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
segmentos del negocio dentro del mismo Grupo. La informacion segmentada ha sido preparada de
acuerda con las politicas de gestidén adoptados por el Grupo a nivel global tal y como se indica en la nota
37.

El Grupo realiza la mayoria de sus operaciones en territorio Espafiol.

Estados de cambios en el patrimgnig neto consolidados

Tal y como se ha indicado anteriormente, de acuerdo con las opciones establecidas en la NIC 1.81, el
Grupo ha optado par presentar de manera separada, por una parte, un estado que muestra los
componentes del resultado consolidado (*Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada™ y un segundo
estado que, partiendo del resultado consolidado del ejercicio, muestra los componentes del otro resuitado
giobal del ejercicic que aparece denominado en las cuentas anuales consolidadas como “Estado de
ingresos y gastos totales reconocidos consolidado”, aplicando la denominaciéon de la Circular 4/2004 del
Bance de Espafia.

(i) Estado de ingresos y gastos totales consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimaonio neto consclidado se presentan los ingresos y
gastos generados por el Grupo come consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y
los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto consalidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
a. Elresultado consolidado del ejercicio.

b. Ef importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto consolidado.

¢. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto
consolidado.
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d. El impuesto sobre beneficios devengado par los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracidn con origen en participaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el métedo de la participacion, que se presentan en
términos netos.

e. Eliotal de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculadeos como la suma de las
letras anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad dominante y
el correspondiente a intereses minoritarios.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacién registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado, cualguiera
que sea su naturaleza, en la r(brica “Entidades vaicradas por €l método de la participacién™.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a. Ganancias {pérdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado. Los
impertes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en
el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ai valor
inicial de ofros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto
consolidado, aunque sea en el mismo gjercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

c. Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias
o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidada, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivas como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salve como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracién de entidades
valoradas por el método de la participacién, su correspondiente efecto impositivo en la ribrica “Impuesto
sobre beneficios" de! estado.

(i) Estado total de cambios en el patrimonio neto consalidado

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto {que aparece denominado en estas cuentas anuales
conscolidadas como “Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidade” de acuerdo con la
terminologia utiizada por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia) se presentan todos los esiados
habidos en el patrimonio neto consolidado, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en
libres al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes pariidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en
el patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva
de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en
la correccién de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos consolidade reconocidos
anteriormente indicadas.

c. Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto consolidada, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de
dotacidn, distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto consolidado y
cuaiquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado,
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y)  Estado de flujos de efectivo consolidado

El

Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo

consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
gue no pueden ser calificadas come de inversion o de financiacién. También se consideran actividades
de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas
como actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financieros que se han sefalado en la nota 4.d anterior son consideradas, a efectos de la
elaboracién de este estado, actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera de inversién
a vencimierto, los pasivos financieros subordinados vy las inversiones en instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
censidera como estratégica aquella inversidn que se haya realizado con la intencién de establecer o de
mantener una relacion operativa a large plazo con la participada, por darse, entre otras, aiguna de las
situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente
dicha influencia significativa.

Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efeclivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas
e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion tales como los
pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracidn del estade de flujos de efective consolidado, se han considerado como “efectivo
y eguivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corte plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, el efectivo propiedad
del Grupo, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Caja y Depdsitos en Bancos Centrales™ del
balance consolidado. El importe del efectivo propiedad del Grupo al 31 de diciembre de 2011 ascendia a
74.974 miles de euros {59.514 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Caja v Depositos en Bancos Centrales

El detalle de caja y bancos centrales al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Caja 47.792 50.302
Bancos centrales 27.138 9.142
Ajustes por valoracion 46 70

74974 59.514
En euros 72.810 56.809
En moneda extranjera 2.164 2,705

74.974 59.514

Ajustes por valoracion incluye un importe de 46 miles de euros, en concepte de intereses devengados al 31 de
diciembre de 2011 (70 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Los importes depositados en Bancos centrales durante 2011 y 2010, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anual de 1,25% y 1,00%, respectivamente.
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Cartera de Negociacién de Activo

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado, es como sigue:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Valores representativos de deuda 1.825 4219
Administraciones Publicas 1.180 3014
Entidades de crédito 409 232

Instrumentos subordinados 56
Otros valores 409 176
Otros sectores privados 226 973

Instrumentos subordinados —
Activos financieros hibridos o
Qiros valores 295

973

Derivados de negociacion 186.695 1998.804
Entidades de crédito 48.886 40949
Ctros sectores privados 137.808 158.855

188.520 204023

Espafia 138,329 161.701

Otros paises UME 48.058 40,993

Resto de paises 2.133 1.329

188.520 204.023

Cotizados 1.825 4.21%

No Cotizados 186.695 199.804

188.520 204.023
En euros 187.229 203.952
En moneda exranjera 1.291 71
188.520 204.023

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valar razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 39 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacidon con los activos financieros inctuidos en esta categeria, asi como informacién
sobre concentracién de riesgos.

Los métodos de valoracion generalmente aceptados que se han utilizado para valorar los derivados incluyen
valores observables de mercado directa g indirectamente.

La maxima exposicién al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de la cartera
de negociacion corresponde a su valor razonable registrado en los libros sin correcciones de valor, excepto en
derivados de negociacién en lo referente a opciones vendidas y otros derivados cuya maxima exposicién de
mercado podria llegar a superar el nominal comprometido, aunque la totalidad de las posiciones estan cubiertas
con la casa matriz.

Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negociacion de
activo presentan los siguientes importes:

Miles de eurocs

31.12.2011 31.12.2010

Depdsitos en entidades de crédito - .

Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - —_
Crédito a la clientela — o
Valores representativos de deuda o —_
Ofros instrumentos de capitat - —_
Derivados de negociacion 5.B65 7.383
5.865 7.383

El detalle de los tlipos de interés efectivo que oscila entre gl minimo y el maximo por tipe de instrumento de la
cartera de negociacion de activo durante 2011 y 2010, es el siguiente:
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Porcentajes
2011 2010

Depdsitos en entidades de crédito - - - -
Operaciones del mercado monetario - - — .
Crédito a la clientela - — —_ -
Valores represeniativos de deuda C,00% 2,70% 0,00% 161%
Derivados de negociacion c,10% 10,80% 010% 10,80%

Los resultados de operaciones financieras {neto) de ia cartera de negociacién se muestran en fa nota 26.

Derivados de neqociacion

Todos los derivados contratados con clientes estan cerrados con el Grupo Deutsche Bank AG, por lo que la
Entidad no toma posicicnes propias, salvo agquella que se toma con la casa matriz para cubrir el riesgo de tipo
de interés (véase nota 39 de “Politicas y Gestion del Riesgos™).

En la nota 15 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de pasivo.

La composicidén de este epigrafe de la cartera de negociacion del activo y pasivo del balance de situacidn
consolidado es la siguiente:

Miles de suros
Activo Pasivo

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Futuros - — —
Permutas financieras 129112 146.445 153.503 170.746
Opcianes 22.531 33474 22.541 33.501
Oiros derivados 35.052 19.885 34123 18.954

186.695 199.804 210167 223201
En euros 185.404 199733 208.834 223.146
En maneda extranjera 1.291 71 1.333 55

186.695 190.804 210167 223201

Un detalle de los nominales, segln vencimiento, y del valor razonable de los mismas al 31 de diciembre de
2011 y 2010 por tipo de instrumento, se muestra a continuacion:

e Al 31 de diciembre de 2011

Miies de euros

Valor Razonable

Menos de un afio Enire uno ycinco afies Mas de cinco afios Total — -
Positivo Negativpy
Derivados de tipo de interés

Mercados No Qrganizadas (OTC) 14.108.167 2.707 536 529.989 17.345.692 131.318 156716
Pemuias 14031425 2.469.154 372.801 16.873.380 128113 153.503
Opciones 76.742 238.382 167.188 472.312 2.203 2213
Compradas 38.371 119191 78.594 238.156 2.203 -
Vendidas 38.3M 119.141 78.594 236.156 2213
14.108.167 2.707.536 529.989 17.345.692 131.316 156.716

Miles de eurcs

Menos de un afio Enfre uno ycinco afios Mas de cinco anos Total V_ahlor Razonable -
Peositive Negativo
Derivados sobre divisa

Mercados No Crganizdos (OTC) 2071175 546.345 - 2617520 55.379 54.451
Permutas - — e — —
Opciones 7591.536 28.320 - 810,856 20328 20328
Compradas 395.768 14.160 409.928 20.328 —
Vendidas 3585.768 14.160 - 400.928 -— 20328
Ctros derivados sobre divisa 1.279.639 518.025 - 1.797 664 35.051 34.123

2.071.175 H46 345 - 2.617.520 55379 54451
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Miles de eurcs

Valor Razonable

Menos de unafio  Entre une ycinco afios Mas de cinco afies Total — n
Paositivo Negative
Clros instrumentos derivados - e - — -
En euros 13.684.100 3.087.111 444 (61 17.215.272 185.404 208B.834
Oas divisas 2495242 166.770 85928 2747 940 1.281 1.333
16.179.342 3.253.881 529.849 16.963.212 186.685 210.167

« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Valor Ramnable

Menos de un afio Enfre uno ycinco afios Mas de cinco afios Tatal
Positivo Negativo
Derivados de ipo da interes
Mercados No Qrganizados (OTC) 17.758.577 3.364 083 305687 21518347 147135 171.463
Pemutas 17.683.077 3237941 386.707 21.307.725 145578 169.879
Opciones 75.500 126.142 8.980 210.622 1.557 1.684
Compradas 37.750 63.071 4.490 105,311 1.384 193
Vendidas 37750 63.071 4.490 105.311 193 1.391
17.758 577 3.364.083 395687 21.518.347 147.135 171.463

HMiles de euros

Valor Razonahle

Menos de un ado Enire uno yoineo afios Mas de gince afios Total

Positive Negativo
Orenvades sobre divisa
Mercados No Organizados (OTC) 2339430 235583 2575013 51.802 50.871
Pemutas — - — . -
Opcianes 1.315.282 27726 — 1.343.108 N7 31.917
Compradas 657.691 13863 - 671.654 31.817 -
Vendidas 657.6¢1 13863 - 671.554 - 31.917
Otros derivados sobre divisa 1.024.048 2078567 — 1.231.905 16.885 18.954
2.3398.430 235583 - 2475013 51.802 50.871
Miles de eures
|
Mencs de un afic Entre uno ycinco afics Mas de cinco aflos Total Valor Razonabla

Posiliva Negativo
Ofros instrumentos derivados 3.083 -— — 3983 867 867
3.582 - 3.983 867 867
En euros 17.596.261 3423479 386706 21406446 199733 223.146
Ofras divisas 2.508.729 176.187 §.081 2590897 7 56
20.101.99¢ 3.500.666 395.687 24.097.343 199.804 223201

A continuacion se muestra el valor razonable de las permutas financieras deterioradas de esta cartera a 31 de
diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010, clasificadas en funcién de la fecha en que se consideran
deterioradas:
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Miles de euros
Aclives delariorados vencidos Activos deteriorados no vencidos
Saldo Con garantias Saldo Con garantias
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010  31.12.20711 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Hasia un mes - 13 — - 11 14 - -
Mas de un mes hasta tres 23 878 -— - 4 4 - -
Mas de tres meses hasta seis 489 36 -— - 511 7.786 500 7.692
Mas de seis meses hasta un afio 2.590 7.208 - 1.146 6 7.038 - -
Mas de un aiio hasta cinco 54.003 65.908 43.419 56.833 11.525 5.207 11.501 5.238

Mas de cinco afios -— — —_ — - — — -
57.105 74.134 43.419 57.979 12.056 20.139 12.001 12.930

Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es como sigue:

Milas de euros

31.12.2011 31.12.2010

Valores representativos de deuda 298 3.982
Otros instrumentos de capital 4.438 3.050

4.736 7.042
En euros 4736 7.042
En moneda extranjera - e

4.736 7.042
Espafia 3.230 6.165
Otros paises UME -— e
Resto de palses 1.506 B77

4.736 7.042

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existen activos financieros disponibles para la venta deteriorados, de
acuerdo con los criterios especificados en la nota 4.9.

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 39 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacion
sobre concentracion de riesgos.

E! valor de adquisicion de las participaciones en renta variable valoradas a su valor razonable ha supuesto una
revalorizacion de 3.651 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 y de 2.450 miles de euros a 31 de diciembre
de 2010.

El detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de
los cambios en valor razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacién consolidado,
segun tos distintos supuestos de valoracién empleados ha sido cero.

La maxima exposicion al riesgo de los instrumentos financiercs al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de |a cartera
de disponible para la venta corresponde a su valor razonable registrado en los libros, sin correcciones de valor.
Dicha exposicion al riesgo no se encuentra reducida por el usc de derivados de crédito o instrumentos
similares.

Los ajustes por valoracion de la cartera de actives financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes importes:
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Miles de euros
31122011 31.12.2010

Carrecciones de valar por deterioro de activos - -

Intereses devengados 6 3
Operaciones de micracobertura === -
Resto 3.885 2.438

3.891 2.441

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de activos financieros disponibles
para la venta durante 2011 y 2010, es el siguiente:

Porcentajes
31.12.2011 31.12.2010

Valores representativos de deuda 3,00% 5,90% 3,00% 5,50%

Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de activos financiero disponibles para la venta se
muestran en la nota 25.

a) Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacién consolidado, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Bancos cenirales - -—

Administraciones Pablicas 2092 3.989
Entidades de crédito — —
Ctros valores — —
Otros sectores privados - -
Otros valores —— —
Actives dudosos — -
Ajustes paor valoracién 6 3
Resto 6 3
298 3.992

En euros 208 3992
En moneda extranjera - —
298 3.992

Cotizados 298 2440
Ne colizados . 3.752
298 3.992

b) Otros instrumentos de capital

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion consolidado, es la siguiente:

Miles de auros
31.12.2011 31.12.2010
De entidades de crédite -

De otros sectores residentes 2932 2173
De otros sectores no residentes 1.506 877
4.438 3.050
En euros 4438 3.050
En moneda exranjera - -
4.438 3.050
Cotizades — —
No cotizados 4.438 3.060
4.438 3.050
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(8) Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Depésitas en entidades de crédito 891592 875.066
Crédito a la clientela 16.073.232 14.714.820
Valores representativos de deuda —- —-

15.964.824 15.589.886

En euros 14.942 909 14.765.761
En moneda extranjera 1.021.9156 824.125
15.964.824 15.689.886

En ia nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 39 se incluye determinada informacian relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacion
sobre concentracion de riesgos.

a) Depdsitos en entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversién crediticia del activo del balance de situacion
consclidado, es la siguiente:

Mites de euras

322011 31.12.2010

Cuenias mutuas -— —
Cuentas a plazc 343.871 344.154
Activos financieras hibridos — -
Con capital garantizado — —
Con derivado de crédite implicito — —

Resto = —u
Adquisicién temporal de activos 384.653 382.198
Ciras cuentas 163.089 149.935
Activos dudasos 37 544
Ajusies por valoracion -338 -1.765

Correcciones de valor por deterioro =271 -453

Intereses devengados 1.536 785

QOperaciones de microcobertura - am

Resto -1.603 -2.097

891.592 B75.066
En suros B12.794 773.280
En moneda exranjera 78.798 101.778

891.502 875.066
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b) Crédito a la clientela

La composicién de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion

consolidado, es la siguiente:

Miies de suras

31.12.2011  31.12.2010

Administraciones Puablicas 870.960 1.000.395
Cradito en situacion normal B875.893 1.007.072
Deudores a la vista yvarios 350 354
Activos dudosos 6.369 8.087
Ajustes por valoracion -11.652 -15.128

Ofros sectores privados 14.202.272 13.714 425
Crédito comercial 1.119.771 1.071.907
Deudores con garantia real 9407.625 4.345.650

Adquisicién temporal de activos - -
Aclivos financieras hibridos — —

Otros deudores a plazo 3.035.210 2.729.302
Asrendamientos financieros 81.754 83.264
Deudores a la vista yvarios 316.816 250.580
Aclivos dudosos B71.353 770.939
Ajustes porvaleracion -§30.257 -537.217
Correcciones de valor por deterioro de activ -629.913 -531.184
Intereses devengados 35.762 29.584
Operaciones de micro-cobertura -— -
Resto -36.106 -35.607
15.073.232 14.714.820

En euros 14.130.115 13.992.471
En moneda exranjera 943.117 722.349

15.073.232 14.714820

Arrendamiento financiero

A continuacian se presenta un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como el valor

actual de los pagos minimos a percibir:

Miles de euros

3122011 31.12.2010

Pagos minimos a recibir por el arrendamiento 84.053 82.640
Valor residual 7471 8.151
Inversion bruta en el arrendamiento (*) 91.524 90.791

{*} Incluye activos deteriorados

La correccion por deterioro de los activos en insolvencias ascienden a 9.110 miles de euros a 31 de

diciembre de 2011 y a 6.922 miles de euros a 31 de diciembre de 2010.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consalidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por tipo de
instrumentos y contraparte, con independencia del valor razanable que pudiera tener cualquier tipo de garantia

para asegurar su cumplimiento, es el siguiente;
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¢ Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

. Adminisiracicnes Otros sectores Diros sectores
Entidades ) ;
de crédito  Residertas an pr!lvados pnv.:ados no Total
residentes  residentes residentes
Depdsitos en entidades de crédito 891.592 - - — -— 891.592
Maxima exposicion del riesgo 891.930 - - — -— 881.930
Valar en libros sin correccicén de
deterioro 891.863 — - — -— 891.863
Credito a la clientela -— 109294 761666 13.182.718 1.019.554 15.073.232
Maxima exposicion del riesgo --- 107213 775400 13.785474 1.047.054 15715141
Valar en libros sin correceidn de
deteriaro -— 109.294 7694681 13.795.254 1.036.930 15.710.939
Vencidas no deterioradas — — 1.417 89.265 7.5563 88.235

¢ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de ewros

Enti Administraciones Otros sectores Otros sectores
tidades . i
o ) privadas privados no Total
de crédito  Residentes . - ;
residentes residentes residentes
Depdsitos en entidades de crédito 875.066 - — - -- 875.066
Méxima exposicién del riesgo 876.831 ne- - -— - 876.831%
Valor en libros sin correccién de
deterioro 875519 - — - - 875518
Crédito a la clientela — 221,749 77B&46 12.761.866 952.559 14.714.820
Maxima exposicion del riesgo -—- 219671 795852 13.262.205 989.437 15.267.165
Valor en libros sin correccién de
deterioro - 221749 787524 13.269.566 976.053 15.254.892
Vencidas no deterioradas -— — -— 61.157 31.380 92.537

Un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito es el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados por el Grupo cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccion de riesgo del Grupo
definen, en funcidn de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las gue
deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a su
contratacién.

La valoracidn de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para ello
en el momento de la contratacion. Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias o en aquellos casos en los gue se produzca algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo
con estos mismos criterios; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacion, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de
mercado que pudiese perjudicar la coberlura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el
importe garantizado en dichas operaciones; Los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como
cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal
que equivale al riesgo cubierto; por su parte, las garantias en forma de depésitos pignorados, se valoran por el
valor de dichos depésitos, y en caso de que estén denominados en moneda extranjera, convertidos al tipo de
cambio en cada fecha de valoracion.
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A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del importe maximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010;

« Al 31 de diciembre de 2011:

Mues de eurds

Garantizados Otras Avalades  Avaladas

Garantia ) par par
inmobiliaria PDr. depb.srlos garantias enlidades entidades Total
dinararios reales N .
fnancieras  con ratng A

Deposilos en entidades de crédito e 6.603 3B4.653 -— 59.906 451.162
Crédito a la clientela 9.289.929 81.020 - 76168 12035648 10.610.668
Valores representativas de deuda — — - -— — —
COiros activos financieros — n — — — —
Tatal Instrumentos de deuda 9.269.925 B7.823  3B4.653 76168 1.263.465  11.061.828
Avaies financieros 10.851 28.264 —~  433.259 22.326 494700
Ofros riesgas contingentes — — - -— 500.075 5000675
Total Riesgos contingentes 10.851 28.264 —-  433.259 52_2<4l)ﬂ 984 775
Derivadas — — —— — - —
Compromisos contingentes — —- - - - —
Total olras exposiciones — — - - - —-
Total im porte cubierto 9.280.780 95.887 384 653 509.427 1.7TR5.8566 12.066.603

¢ Al 31 de diciembre de 2010:

Miles da suros

Avalad Avalados
Garantizados Olras vamdas vatada

Garanta ; por por
inrmobiaria pcr- depé;ﬂos garantis entdades entdades Tatal
dinerarios reales " . .
financieras con raling A

Deptsilos en entidades de crédiic - 7.830 382197 - 73.880 463.907
Crédito a la clienlela 9.242.720 56.519 - 7T812 1049159 10.426.210
Valores representativos de deuda - -— — — -—
Otros aclivos financieros - o -- —
Total Instrumenios de deuda 9.242.720 84349 382197 77812 1123039 10 890117
Avales financieros 3.880 25289 - 373288 20378 422835
Ofros riesgos contingentes —- - 351.168 351.168
Total Riesgos centingentes 3.380 25.289 —-  373.288 371548 774.003
Derivados =
Compromisos contingentes -
Total otras expesicicnes -— - —- - —
Total importe cublerto 9.246 600 80.638 382197 451100 1.484.585 11.664.120
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Al 31 de diciembre de 2011, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 878.039 miles de
euros, al 31 de diciembre de 2010, el importe por el mismo concepto ascendia a 779.580 miles de euros, dichos
importes no incluyen los riesgos contingentes que al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 24.943 miles de euros
{28.385 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

En el apartado de Inversiones Crediticias se incluyen 562.003 miles de euros correspondientes a riesgos
subestandar (557.177 miles de Euros en 2010).

A continuacion se presenta un detalie de los activos del Grupo deteriorados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
atendiendo al métode empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Miles de euros
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Activos Activos Activos Agtlivos Activas Agtlivos
financieros financieros financieros Activas financieras financieros financieros Activos
detericrados detericrados estimados . deteriorados  deteriorados estimados .
. . deteriorados ) ) deterioradas
exclusivamente  porrazanes  colectivamente totales exclusivament por razanes colectivamente Iotakes
par su distintas de su coma & por su distintas de su come
rmorosidad marosidad deterorados morosidad morosidad deteriorados
Depdsilos en entidades de crédito - 317 317 2 542 -— 544
Credito a la clientela 536.630 341.092 486265  1.363.991 509.361 289675 557.177 1.336.213
Valores representatives de deuda — — — — —
Tedal Instrumentos de deuda 536.630 341.409 486.269  1.364.308 509.363 270.217 557.177 1.336 757
Avales financieros 664 24.279 88.977 113.920 28.385 31.397 59782
Otros riesgos contingentes — — — — ..
Total Riesgos contingentes 664 24.279 86977 113.920 28.385 31.397 59.782
Total 537.204 365.688 575246  1.478.228 509.363 298,602 588.574 1.396 539

A continuacién se presenta el detalie al 31 de diciembre de 2011 y 2010, clasificado por clase de actlivos
financieros, de aquellos activos deteriorados por razones distintas de la morosidad, en base al andlisis
individualizado de cada uno de elios:

o Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros

Importe garantizado de los actives detericrados

Vaior en libros Garantias
{sin inclurr higotecarias Oftras
pérdidas por  Pérdidas por Vivienda Garantlas Otras

deterioro} deterioro Terminada Hipotecarias  garantias Total
Depositos en entidades de crédito 317 271 - - - -
Crédito a la clienteta 344.092 247.143 10.879 81.987 129 92,995
Valores rapresentativos de deuda - — — - — -
Total Instrumentos de deuda 341.408 247414 1C.879 81.987 129 92.995
Avales financieros 24279 19.829 --- - — —
Otros riesgos confingentes — - - — — —
Total Riesgos contingentes 24279 19.929 —- -— — —
Total 365.688 267.343 10.879 81.887 129 92.995
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« Al 31 de diciembre de 2010:

Miles da suros

Importe garantizado de los activos deleriorados

Valer en libros Garantias
{sin incluir hipotecarias Ciras
perdidas por  Pérdidas por Vivienda Garantias Ofras

deterioro) deterioro Terminada Hipolecarias  garantias Total
Depasitos en entidades de crédito 542 453 - — - -—
Crédito a la clientela 269.675 174.305 9.115 41814 1.168 52.007
Valores representativos de deuda - — — — — —
Total Instrumentos de deuda 270.247 174.758 9.115 41.814 1.168 52.007
Avales financieros 28.385 9.952 - - - -
Otros riesgos conlingentes - -— <= — -~ ==
Total Riesgos contingentes 28.385 9.952 --- = = -
Total 298.602 184.710 9.115 41.814 1.168 52.097

A continuacion se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 que han sido renegociados en sus condiciones y que de no
haberlo sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados (los citados activos no estén
incluidos en la cartera de subestandar):

Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

DCepbsitos en entidades de crédito - -—
Crédito a la clientela 372.200 380.124

Valores representativos de deuda - —
Total Instrumentos de deuda 372,200 380.124

Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

3122011 31.12.2010

Carrecciones de valor por deterioro de activos -637.978 -54().525
Intereses devengados 43,909 36.077
Operaciones de microcobertura - -
Resto -48.178 -49.662

-642.247 -554.110

La distribucion de la cartera de inversiones crediticias par zonas geograficas donde el riesgo estéa localizado, es
la siguiente:

Miles de euros

Salda Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados

31.12.2011 31.12.2010 31122011 31122010 3422011 31122010
Espafia 13.682.030 13.231.875 B21.523 720.343 Q0,479 61.157
Otros paises UME 442.075 579,346 8.827 7.683 4.261 8.273
Resto de paises 1.840.719 1.778.665 47689 51.554 3,495 23.107
15.964.824 15,589,866 B878.039 779.580 98.235 02.537

El detalle por plazos de vencimiento de los activos deteriorados vencidos y de sus garantias, asi como de los
vencidos y no deteriorados, es como sigue:
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Mifes de euros

Inversicnes crediticias Actvos delerioradas Vencidos Actvos wencidos ne
Saldo Con garanllas deteriorados
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.210

Hasia un mes 1777481 2265444 118663 408 16.056 3.995 - -
Mas da un mes hasta tres 1.001.572 1.022.020 35772 5015 30411 117 - -
Mas de tres meses hasta seis 1.167.713 565.715 19406 18131 4,025 5.048 - ==
Mas de seis meses hasta un afio 1.09¢.832 1242724 38.184 25.881 24407 14.431 -— --
Més de un ane hasta cinco 3.735.289 1228171 134 150 148.076 74.392 80.240 -— -—
Mas de cinco afos £.904.591 9030 863 a57.788 354547 334.489 333.130 -— -
Vencimiento indelerminado 287.346 233949 174.076 224722 75.003 42.166 $8.235 92 537

15.964.824 15.589.886 A78.039 779.580 535.483 479127 98.235 92 537

El movimiento durante el sjercicio correspondiente de las correcciones de valor constituidas para la cobertura
del riesgo de crédito, segin haya sido determinado individual {especifica) o colectivamente (genérica) y por
riesgo pais, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Especifica Subestandar  Genérica Riesgo pais Total
Saldoal 31.12.09 240170 41.382 130725 12.234 424.511
Altas 210.743 17.758 - -— 228.501
Bajas 49.998 - - — 49.998
Recuperaciones 11.367 -— 48.360 2.762 62.489
Saldo al 31.12.1Q 389.548 58.140 B2.365 9472 540,525
Altas 182.858 18.663 - - 201.521
Bajas 43.237 o - - 43.237
Recuperacicnes 9.680 === 49.872 1.279 60831
Saldo al 31.12.11 519.489 77.803 32493 8.193 637.978

En aplicacion de la circular de Banco de Espafia 4/2004, para el célculo de la genérica se deben de considerar
las dotaciones especificas, motivo por el cual se producen recuperaciones en 2011 por 49.872 miles de euros
{(48.380 miles de euros en 2010).

El movimiento de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por
instrumentos, contraparte y clasificado por zonas geogréficas donde el riesgo esta localizado, durante el
ejercicio correspondiente ha sido el siguiente:

Milas de euros

Especifica Subestandar Genérica Riesgo Pais
Por instrumentos 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Depdsitos en entidades de crédito [ — —— - - - 265 453
Crédito a la clientela 519.483 3859.548 77.803 59.140 32.493 82.365 7.928 9.019
Valores representativas de deuda - - -— --- —- --- -—-
510.489 389.548 77.803 59.140 32.493 82.365 B8.193 9472

Por contrapartes
Entidades de crédito [ . — —— _— — 265 453
Administraciones Publicas

Residentes - - — . - - —

No residentes -— - -— 7.795 8878
{Ofros sectores privados residentes 506.165 375541 76.963 58665 28.403 73494 - —
Oftros seclores privados no residentes 13.318  14.007 835 475 3.090 8.871 133 141

5194890 380.548 77.803 59.140 32493 82.365 8.183 9472

Por Zonas geograficas

Espana 506.171 375.641 76.968 58.666 29403 73.494 — -
Otros paises UME 5300 9177 327 134 - --- --- -
Reslo de palses 8.018 4.830 508 340 3.000 8.871 5.193 9472

519.489 389.548 77.803 59.140 32.493 82.365 B.183 9472

Al 31 de diciembre de 2011, Ios ingresos financierps acumulados de activos financieros deteriorados, para los
que se ha interrumpido el devengo de intereses {véase nota 4 (a)), ascienden a 68.413 miles de euros (54.882
miles de eurcs al 31 de diciembre de 2010).
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El movimiento de los instrumentos de la cartera de inversiones crediticias en suspenso, dados de baja del
balance consolidado del Grupo durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

Milas de euros

2011 2010

Saldo al inicio 182122 151.136
Adiciones:

Par recuperacion remota 43.237 50.206

Par otras causas - -
Recuperaciones:

Par refinanciacion o reestructuracion - -

Por cobiro en efectivo sin financiacion adicional 2.259 3.105

Por adjudicacion de activos - -
Bajas definitivas:

Por condonacion 1.684 5.984

Por presceripcion de derechos 11.585 -

Por otras causas - 131
Variaciones neias en diferencias de cambio 37 -
Saldo al final 213.868 192.122

Las bajas por prescripcion de derechos {11.585 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) se corresponden a
aquellos fallidos que, superande ta antigledad de quince afios, se ha procedido a dar de baja.

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maxime por tipo de instrumento de la
cartera de inversiones crediticias, es el siguiente:

Parcentajes
2011 2010
Depésitos en entidades de crédito 0,03% 4.87% 0.32% 4,75%
Crédito a la clientela 1.94% 3,6B% 1,87% 7.34%

Valores representativos de deuda - — -—- -—

) Transparencia Informativa

La Entidad, en cumplimiento de la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Esparia, que modifica la
Circular 4/2004, incluye en esta nota, una serie de informacion, cuantitativa y cualitativa, en relacian a los
siguientes aspectos:

= Financiacién a la construccién, promocion inmabiliaria y para la adquisicién de vivienda.
» Activos adquiridos en pago de deudas
« Politicas y esirategias de gestion de los activos frente a este sector.

(@) Sector de la construccién v promocitn inmabiliaria

A continuacion se presentan los detalles de la exposicion del grupo consolidado con el sector de la
construccion y promaocion inmobiliaria a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010:
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¢ Al 31 de diciembre de 2011:

Sector de la construccién y promocion inmobiliaria {(a)

Mies de eurog

Correcciones de
valor por deterioro

de activos.
Exceso sabre valor Cabertura
Impaorte bruto {f} de garantia {q) especifica
|nan(:|.ac:|un ala ocinstruocton y promocidn inmobiliaria 17B.461 18.057 44217
{negocios en Espana}{b})
Del gue: Dudoso 5b.863 14.077 30202
Del que: Subestandar 80916 2577 14.015
Pro-memoria:
- Aclivos fallidos {¢) 1177 -
Pro-Memoria
Valar contable
Total credilo a ja dientela, excluidas Administraciones 14.116.749
Publicas (Negocios en Espafia} (d) T
Telal activo (negocios totales) 16.700.373
Comecciones de valor y provisiones por riesga de crédito
Cobertura genérica total (negocios totales} (e} 37.293
¢« Al 31 de diciembre de 2010:
Sector de la construccidn y promocin inmobiliaria (a)
Mies de auros

Coracciones de
valor por deteriorp

de activos.
Exteso sabre valor Cabertura
Imparte bruto {f} de garantia (g) especifica
Financiacion a 1a consfruccion y promocian inmobiliaria
(negocios en Espana) (b) 181.396 24631 27.254
Dal gue: Dudose 28.882 12.282 15.233
Del que: Subestandar 110.707 9.641 12.021
Pro-memoria:
- Activos fallidos {c) 988 —
Pro-Memoria

Valor coniable
Total credito a la clientela, excluidas Adminisiraciones

Piblicas (Negocios en Espania) {d} 13720803
Total aclivo (negocios tolales) 16.253.342
Conecciones de valor y provisiones por riesgo de crédilo

Cohbertura genérica total (negocios totales) {e) 92.439

a}  La clasificaciéon de las financiaciones en este estado se realizaré de acuerdo con su finalidad, y no con la
CNAE del deudor. Eflo implica, por ejempla, que si ef deudor es: 1) una erpresa inmobifiaria, pero dedica la
financiacion concedida a una finalidad diferente de la construccién o promacion inmobiliaria, no se incluird en
este sstado, y 2) una empresa cuya actividad principal no es la de construccion o promecién inmobiliaria, pero
ef crédito se destina a la financiacion de inmuebles destinadas a la promocién inmobiliaria, se incluird en este
estado.

h)  Incluye todas las financiaciones, en forma de préstamos y créditos, con o sin garantia hipotecaria, y de
valores representativos de deuda, destinadas a fa construccion y promocion inmobifiaria, correspondientes a la
actividad en Espaiita (negocios en Espafia).

c)  Importe bruto def créditc destinado a financiar la construccion y promocion inmobiliaria (negocios en
Espafia) dado de baja del activo por haber calificado como “activos fallidos™.
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4i  Imporie registrado en el activo de! balance después de deducir, en su caso, los importes constituidos para
su coberiura.

e} Importe total de las correcciones de valor por deterioro de activos y provisiones que tengan la naturaleza
de cabertura genérica por riesgo de crédito constituida por fa entidad conforme a lo sefialado en el anejo IX de
la Circufar 4/2004, correspondiente a su actividad total (negacios totales).

Ji] Valor contable antes de deducir fas correcciones de valor por deterioro de activos.

g Es elimporte daf exceso que suponga el importe bruto de cada operacion sobre el valor de los derechos
realas gue, en su caso, se hubleran recibido en garaniia, calculados segin lo dispuesto en ef anejo IX de la
Circular 4/2004. Por tanto, el valor de los derechos reales es el resultado de ponderar el menor importe entre ef
coste de los activos y ef valor de su tasacién en su estade actual ponderado por los porcentajes que les
correspondan segun fa naturaleza de lfos activos hipotecados.

El desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliania (operaciones registradas por
entidades de crédito, negacios en Espafia) del Banco a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010
se presenta a continuacion;

s Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros (d)

Credito; Importe

bruto (€)

1. Sin garantia hipotecaria -—
2. Con garantia hipotecaria (a) 178.461
2.1. Edificios terminados (b) 101.805
2.1.1. Vivienda 101.805

2.1.2. Resto -

2.2. Edificios en construccion (b} 13.826
2.2.1. Vivienda 13.826
2.2.2.Resto -

2.3 Suelo 62.831
2.3.1. Terrenos urbanizados 62.831

2.3.2. Resto de suelo -

3. Total (c) 178461

+ Al 31 de diciembre de 2010:

Miles de euros (d

Credito: Impaorte

bruto {6)

1. 5in garantia hipotecaria
2. Con garantia hipatecaria (a) 191.396
2.1 Edificios lerminados {b) 118.433
2.1.1. Vivienda 118.433

2.1.2. Resto e

2.2 Edificios en construccion (b) 21.367
2.2.1. Vivienda 21.367

2.2.2 Resto

2.3. Suelo 51.596
2.3.1. Terrenos urbanizados 51.598

2.3.2. Resto de suelo

3. Total {c} 191.396

@ Se incluiran todas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentaje que
suponga el nesgo sobre el importe de /a ultima tasacion disponible (loan to value).

y Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como comerciales (oficinas y/o
focales), la financiacion se incluira en la categoria de la finalidad predominarnte.

@ Este importe coincidird con el importe brutc de la fila “Financiacion a la construccion y promocion
inmobifiaria (negocios en Esparia)” de la tabla anlerior.

@  Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.
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A continuacién se presenta un detalle del crédito a los hogares para adquisicién de vivienda (operaciones
registradas por entidades de crédito, negocios en Espana) del grupo conselidado a 31 de diciembre de 2011y a
31 de diciembre de 2010:

s Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros

Importe bruto (¢} Del que: Dudoso

Crédito para la adquisicion de vivienda (a) 8.434.784 282193
- Sin garantia hipotecaria - -
- Con garantia hipotecaria (b) §.434.784 282.193

s Al 31 de diciembre de 2010:

Mies de euros

Importe brute (¢)  Del gue: Dudaso

Crédito para la adquisicion de vivienda (a) 8.447.093 309.676
- 8in garantia hipotecaria - -
- Con garantia hipotecaria (b) 8.447.093 309.676

{a) Préstamos y crédifos, con o sin garantia hipotecaria, a los hogares para adquisicion de vivienda

carrespondientes a negocios en Esparia.
{b} Se inciuirdn todas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentafe que

suponga el riesgo vigente sobre el importe de la Oltima tasacién disponibie.
{e) Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segin el porcentaje
que supone el riesgo total sobre el importe de la dltima tasacion disponible {LTV) (operaciones registradas por
entidades de crédito, negocios en Espafia) del grupo consolidado a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de
diciembre de 2010 se presenta a continuacion:

« Al 31 de diciembre de 2011:

Riesgo sobre importe dltima tasacién disponible (loan o value) (b)

Mies de euros
Superior al
Superior al 40% e 80% e
Inferior o igual al inferior o igual al inferior al
40% 60% Superior al 60% 100% Superiaral 100% Total
Impaorte bruto (a) 2.557.732 2.405.221 2.248.219 787.020 436.593 B.434.784
Del que: dudoso {a) 10.785 21.354 B7.178 84.236 59.639 282.193

« Al 31 de diciembre de 2010:

Riesgo sobre Imparte iltima tasacion dispanible (Joan 10 valug) (b}
Miles de euras

Superior al
Superior al 40% e B0% e
Inferior o igual al  inferior o igual al inferioral
40%, 60% Superior al 60% 100% Superior al 100% Total
Importe bruto (a} 2525217 2.290,399 2.233.850 913.689 483.938 8.447.093
Del que: dudoso (a} 9.555 19.337 70.4586 100.328 110.000 300.676

{a} Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por detericro de activos. Los importes
declarados en fa columna “Total” para las lineas “Importe bruto” y “Del que: Dudoso” de este estado
coinciden con los impories que figuran en la linea “Con garantia hipotecaria™ del cuadro anterior.

(b} Elioan to value es la ratio que resulta de dividir el riesgo vigente a fa fecha de la informacién sobre
ef imporite de la nitima tasacion disponible.
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{b) Actives Adjudicados

Et desglose de los activos adjudicades del grupo consoclidado (negocios en Espana) a 31 de diciembre de 2011
y a 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacitn (a):

s Al 31 de diciembre de 2011:

hMies de euros

Del que:
Correcciones de

Valar contable (d) vatar por deterioro

de aclivos
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
deslinadas a empresas de construccion y promocion
inmabiliaria 2 898 573
1.1. Edificios terminados 2.781 396
1.1.3. Vivienda 2.755 3sd
1.1.2. Reslo 26 8
1.2, Edificios en consiruccion 17 177
1.2.1. Vivienda 117 177
1.2.2. Resto - —
1.3. Suelo - -
1.3.1. Tarrenas urbanizados == -
1.3.2. Resto de sueka - —_
2. Activos inmobiliarios procedenies de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda
51.131 5.965
3. Resto de aclivos inmobiliarios recibides en pago de
deudas (b) 3427 907

4. Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades tenadoras de dichos
actives {c}

« Al 31 de diciembre de 2010:

Mies de euros

Del que:
Correcciones de

Valer contable {d) ‘
valor por deterioro

de aclivos
1. Activos inmaobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promecion
inmobiliaria 2067 056
1.1, Edificios terminados 1.815 621
1.1.1. Vivienda 1.785 615
1.1.2. Resta 24 A
1.2, Edificios en construccidn 252 335
1.2.1. Vivienda 252 335
1.2.2. Resta - -
1.3. Suelo -— -—
1.3.1. Terrenos urbanizados - -
1.3.2. Reslo de suelo - -
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adnuisicion de vivienda
30.388 2430
3. Resto de aclivos inmobilianos recibidos en pago de
deudas (b} 2484 268

4.Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades fenedoras de dichos - -
activas (c)
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{a) Se incluirdn los activos adjudicados, adguiridos o infercambiados por deuda procedentes de
financiaciones concedidas por la entidad relativas a sus negocios en Esparia, asi como fas
participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de dichos activos.

(b} Se incluiran los activos inmaobiliarios que no procedan de financiaciones a la construccion y
promocion inmobiliaria, con independencia del sector econémico al que pertenezca fa empresa ¢
empresario, hi de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda.

(c) Se registraran fodos los activos de esta naturaleza, incluyendo fos instrumentos de capital, las
participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de los activos inmobifiarios mencionadas
en las lineas 1 a 3 de este estado, asi como los instrumentos de capital y participaciones en
empresas constructoras o inmobiliarias recibidos en pago de deudas.

{d) Importe por el que estan registrados los activos en el balance después de deducir, en su caso, los
importes constituidos para su cobertura.

En el Anexo Il se presenta la estructura de financiacion al 31 de diciembre de 2011.

(10) Derivados de Cobertura de Active v Pasivo

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura y tipo de mercado es como sigue:
= Al 31 de diciembre de 2011

Milas de euvros

Valor razonable Non'hal_ Vencimiento  Bemento Cubierto  Contraparte
InstrumentofTipo de derivado Posilivo Negativo  Comprametido
Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Organizadas
Interest Rale Swap 1.838 1 177.600 Varics Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap -—- 1.837 177.500 Varics Pasiva Bancos DB AG
Interest Rata Swap 1.207 149 111,467 Varios Pasiva Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados 9 30.774 Varios Pasivo Clientes Clientes
Operaciones CARI - — 381.341 Varios Activas ICO
Cuobertura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Interesi Rate Swap 189.771 — 2218717 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
192 825 1.967 3.095.299

+ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de ewros

Valor razonable Norrinai‘ Vencimenta  Bemento Cubierto  Contraparie
Instrumento/Tipo de derivado Positivo Negativo  Comprometida
Cabertura de Valor Razonable
Mercados Mo Organizados
Interest Rate Swap 8.107 178 317.500 Varios Activa Clientes Clientes
Interest Rate Swap 177 8.105 317.500 Varios Pasivo Bancos DB AG
Interesi Rate Swap 1577 375 126.467 Varios Pasivo Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados - 186 45773 Varios Pasive Clientes Clientas
Operaciones CARI - - 369.920 Varios Activos 1CO

Cobertura de Flujo de Efactivo
Mercados Na QOrganizados
Interest Rate Swap 151.325 2.399  2.235.740 Varios Activos {Hipotecas) DB AG
161.188 11.243 3.412800

En la nota 40 se facilita determinada informacidn sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 39 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacion
sobre concentracion de riesgos.

La variacién del valor razonable, neto positivo de 1.202 miles de euros en 2010 a netfo positivo 1.058 miles de
euros en 2011, de los derivados designados como elementos de cobertura de pasives de clientes, se debe a la
disminucién del volumen de operaciones.
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Durante el gjercicio 2011 las operaciones de IRS con liguidacion al inicio de la operacion de la pata fija, cuyo
nocional es de 355 millones de Euros (635 millones de eurcs en 2010), han sido contabilizadas como
préstarnos a la clientela por importe a 31 de diciembre de 2011 de 3.381 miles de euros (13.588 miles de euros
a 31 de diciembre de 2010) y como depodsitos tomados de entidades de crédito por importe de 3.381 miles de
euros (13.588 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) con derivado incrustado incluido en ia cartera de
cobertura.

Asimismo durante el ejercicio 2011 se han contabilizado en [a cartera de derivados de cobertura los nocionales
por importe de 30.774 miles de Euros (45.773 miles de euros a 31 de diciembre de 2010} correspondientes a
los derivados incrustados en depédsitos estructurados comercializados a la clientela.

Las operaciones CARI estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operaciones de
crédito a la clientela.

Determinacion de la efectividad de cobertura

. Efectividad de cobertura esperada

La normativa NIIF exige que la relacién de cobertura, tanto desde su inicio como de forma permanente, tiene
que ser altamente eficiente para que logre compensar los cambios en el flujo de efectivo atribuibles al riesgoe
cubierto.

. Evaluacion de la efectividad

Para la evaluacion de la efectividad, el Banco utiliza una herramienta de Excel ("Regression analysis Spain”).
Esta herramienta sirve para medir la efectividad, tanto prospectiva como retrospectivamente. La diferencia
entre el andlisis prospectivo y retrospectivo es que el prospectivo analiza si la cobertura se puede aplicar para
periodos futuros, mientras que el retrospective analiza si la cobertura puede ser aplicada para el periodo que
acaba de terminar. Tanto para el test prospective como para el retrospectivo, se lleva a cabo un analisis
estadistico del movimiento de los tipos durante los altimos 120 meses.

Como el resultado de este test retrospectivo siempre ha permanecido dentre de un rango de entre el 80% y el
125%, es de esperar que la futura correlacion entre tipos de 3 meses y de 12 meses sea equivalente. En ofras
palabras, basada en el analisis de regresidn, si el test retrospectivo estd comprendido en el rango de 80%-
125%, el test prospectivo también.

Un impacto potencial sobre la efactividad de la cobertura del Banco en concreto es que la cartera de créditos
hipotecarios referenciados en el Euribor a 12 meses se cubre mediante swaps de base Euribor a tres meses.
Paor tanto, el objetivo del analisis estadistico es claramente medir la correlacidn entre el Euribor a 3 meses de
los swaps y el Euribor a2 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios. El Euribor & 12 meses de la
cartera hipotecaria se calcula sumando todos los tipos de interés Euribor 12 meses, publicados todos los dias
habiles del mes, divididos por el nOmero de dias habiles de ese mes en particular - dando el "promedio de 12
meses Euribor del mes”-. El tipo a 3 meses del swap, por el contrario, depende de la fecha en que se
contraté. En consecuencia, el Euribor a 12 meses se mide una vez contra el minimo y una vez contra del
maximo del Euribor a 3 meses de cada mes, contemplando el desfase de un mes. Si tanto las tasas minimas
como maximas resultantes han sido efectivas en correlacion con el Euribor a 12 mases, entonces cualguier
otra tasa del mes también sera efectiva.

Ambos, el Euribor a 12 meses y 3 meses, se obtienen de Bloomberg 6 la pagina web interna de “Global
Markets Finance Europa’ y se introducen mensualmente en el analisis de regresion, donde para €l tipo de 12
meses se calcula la media de todos los dias del respectivo mes pasado y donde, para los tipos a 3 meses, el
tipo méximo y minimo se buscan en el mes pasado. Efectuado el andlisis de regresion, los tipos de los swaps
a 3 meses frente a los tipos a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios producen unos coeficientes
de regresion beta y R2 (correlacién). Estos dos coeficientes determinan si el movimiento de un mes en la
cartera se corresponde con el mavimiento de toda la cartera en su conjunto. El requisito se cumple sdlo si la
beta permanece dentro del rango 80%-125% y la R2 es de, al menos, el 80%.

Como resultado del calculo de los beta_max y beta_min en la herramienta para el analisis de regresién, los
coeficientes de regresion de efectividad de la cobertura del Banco durante los ltimos 120 meses han estado
siempre dentro del rango 80%-125% (ver grafico histérico a continuacion). Por tanto, es muy probable que lo
esté también de forma prospectiva. La conclusion, por lo tanto, es que la relacion de cobertura podra seguir
siendo calificada como contabilidad de cobertura. E! test retrospectivo, asi como &l prospectivo, se evaluara
una vez al mes. Cada vez que se lleva a cabo un andlisis retraspectivo se realiza un nuevo test prospectivo
para garantizar que las pérdidas y ganancias esperadas se compensen casi completamente durante la vida
util restante de la relacion de cobertura.
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En el ejemplo gréfico de a continuacién se pone de manifiesto que la medicién del maximo de 3 meses
Euribar (Dic'11) frente a la media de 12 meses Euribor, da lugar a una efectividad del 105% {¥ = 1.05x). La
medicién del minimo 3 meses Euribor a 12 meses (Dic'11) la registrada el mes el Euribor, se traduce en una
efectividad del 98% (Y = 0.98X).
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. Tipos de interés usados para el test de efectividad

El Euribor a 3 meses se calcula sobre la base del tipo medio interbancario ofrecido por un nimero de bancos
seleccionados por criterios de mercado. Cada banco, actualmente 44 de 15 paises de la UE y 4 bancos
internacionales, es requerido para introducir directa y diariamente su tipo interbancario de oferta al sistema
TARGET ("Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system”) no mas tarde
de las 10.45 horas CET. Posteriormente, a las 11.00 horas CET, Reuters procesa el caiculo del Euribor. Los
mayores y menores al 15% de todas los tipos recogidos son descartados. Los restantes son un promedio y se
redondea a tres decimales. Después de que el calculo se haya procesado a las 11:00 (CET), Reuters lo
publica. Posteriormente, los tipos ya se pueden consultar. E! tipo de interés exacto, en consecuencia,
depende del dia en el que se haya contratado el swap. Todas los tipos son por valor spot (dos dias habiles) y
en base ACT/360.

Los tipos a 12 meses son calculados y publicados por el banco de Espafia.
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En 2011 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 2 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2012 hasta al 14 de agosto de 2012, de
129.167 miles de euros cada ung, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de
julio de 2015 de 125.247 miles de euros cada uno, 3 vencimientos cada & meses desde el 14 de diciembre de
2015 al 14 de octubre de 2016 de 119.655 miles de eurcs, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de
marzo de 2017 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada uno y 5 vencimientos cada
5 meses desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 14 de diciembre de 2021 de 61.075 miles de euros cada
uno.

El cambio significativo del valor razonable, positivo neto 148.926 miles de euros en 2010 a positivo neto
189.771 miles de euros en 2011, de los derivados designados como elementos de cobertura de flujos de
efectivo, se debe a la bajada de los tipos de intergs a largo plazo.

En 2010 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 4 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de mayo de 2011 hasta al 14 de agosto de 2012, de
129.167 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de
julio de 2015 de 125.247 miles de euros cada uno, 1 vencimiento el 14 de diciembre de 2015 de 119.655
miles de euros, 2 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de mayo de 2016 hasta el 14 de octubre de 2016
de 61.075 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2017 hasta el 16
de septiembre de 2012 de 59.617 miles de euros cada uno y 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de
febrero de: 2020 hasta el 14 de diciembre de 2020 de 61.075 miles de euros cada uno.

Se han utilizado métodos de valoracidn generalmente aceptados que incluyen datos observables de mercado
para la valoracién de los derivados de cobertura, excepto en las operaciones de CARL.
Cobherturas del flujo de efectivo

Un detalle de los importes reconocidos como ingresos/gastos financieros que corresponden al devengo de
intereses de los derivados de cobertura, es como sigue:

Miles de euras
Beneficios /(Pérdidas)
31.12.2011 31.12.2010

Pemmutas de tipo de interés 53825 68.308
Ingresos / Gasios financieras 53.625 68.308

Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anticipadas de ingresos ordinarios —— -
Ingresos Ordinarios — —

53.625 §8.308

El importe total de |a inefectividad de las coberturas del flujo de efectivo que ha sido reconocido como ingresos
y gastos financisros en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada es como sigue:

Miles de eurog
Beneficios /(Pérdidas)
31122011 31.12.2010

Pemmutas de tipo de interés 9.630 -803

Cobertura de riesgo de tipo de cambic de transacciones
anticipadas de ingresos ordinarios — -

Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero - -

Los flujos de caja previstos, por nominales, mas significativos que la Entidad tiene cubiertos se espera que
impacten en la cuenta de resultados en los siguientes periodos se muestran a continuacion:
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« Al 31 de diciembre de 2011

Miles de etiros

3meseso Entrefres meses Entreunoy  Mas de cinco

- . . . Total
menos yun afo cinco afios afics

Flujos de caja de activos 120.167 128,167 1.235.691 722692 2216.717

Flujos de caja de pasivos - — — - -

+ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

3meses o Entretres meses Entreuncy Mas de cinco

- ) a A Total
menos yun afo cinco anos anos

Flujos de caja de aciivos -— 258.333 1254715 722,692 2.235.740

Ftujos de caja de pasivos — - - — —_

Coberturas del valor razonable

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en &l gjercicio 2011 ha sido de un ingreso de 49.197 miles
de euros (un ingreso de 68.308 miles de euros en 2010) en operaciones de activo y un gasto de 306 miles de
euros (un gasto de 1.756 miles de euros en 2010) en operaciones de pasivo (véase nota 23).

Un detalle de las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y del elemento cubierto (de active y de
pasivo) durante los ejercicios 2011 y 2010 por efecto de la valoracién de los mismos, ha sido como sigue
(véase nota 25):

Miles de euros

2011 2010

Posicién cublerta Instrumento de Elementa Instrumento de Elerr.lento

cobertura cubierto cobertura cubierto
Valores representativos de deuda — — - —
Depdsitos de la clientela 81 185 764 -343
Débitos representados por valores negociables - — —— —
Pasivos subordinados 228 228 -714 714
-147 423 50 371

(11)  Activos no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como

sigue:
Activo 31.12.2011 31.12.2010
Activos no corrientes en venta 58.844 37.317

Depdsitos en entidades de crédito — -—
Crédifo a la clientela - —
Valores representativos de deuda —_ -—

Instrumentos de capital 1.017 1.256
Activo material 57.827 36.061
Resto de activos —_ -—
58.844 3737

En euros 58.844 37.317
En moneda exranjera -— -—
58.844 37.317
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El detalle y movimiento de los activos no corrientes en vanta es el siguiente:

Miles de ewros

Activo malerial Inversicnes Inmobiliarias Intrumentos de capital Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Coste
Saldo al inicie 38.337 20.800 1.441 485 1994 - 41.772 21.285
Altas 47 418 33.060 — 1.037 s 1.994 47.418 36.091
Traspaso a/de aclivo material 1.343 1343
Ausites de valotacion - — . — —
Bajas 13.650 §.131 291 26 --- — 13.941 8157
Otros Ajustes -7.865 -8.735 -55 — -7.865 -8.780
Saldo al final 64.240 38.357 1.150 1.441 1.984 1.994 57.384 41.772
ioro de valor
Saldo al inicie 3.718 5387 1 — 738 — 4.455 6.387
Altas 5.980 5.699 - 1 - 5.980 5.700
Traspasec a/de activo material 212 212 — - 212 212
Ajustes de valpracion -— 239 738 239 738
Bajas 2.345% 1.793 1 - - - 2346 1.793
Otros Ajustes - -6.789 - - -— s -6.789
Saldo al final 7.563 3.716 0 1 977 738 8.540 4.455
Saldo neto al final 56677 34.621 1.150 1.440 1017 1.256 58.844 37.317

Otros ajustes incluye los ajustes necesarios para la primera aplicacion de la Circular 3/2011 de Banco de
Espafia.

El valor razonable de los Actives no corrientes disponibles para la venta son los siguientes:
Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

Edificios 78.203 55.444
Terrenos 643 835
Instrumentos de Capital 1.017 1.258

79.863 57.535

El valor razonable de los instrumentos de capital se ha determinado tomando su cotizacion en mercados
activos.

Las fuentes independientes utilizadas para la valoracion de edificios y terrenos son las siguientes:

- Tasaciones Hipotecarias, S.A.
- |bertasa, S.A.

- Gesvalt, S.A.

- THIRSA

- Valtecnic, S.A.

El método de valoracidn principaimente utiizado por las empresas tasadoras, y cumpliendo con los
requerimientos OM ECO/805/2003, de 27 de marzo, es el comparativo.

El Grupo mantiene una politica activa para la enajenacién de todos los activos no corrientes en venta, siendo
superiores las tasaciones obtenidas que el valor en libros.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, el Grupo ha realizado diversas operaciones de verta de activos no
corrientes en venta en las cuales ha procedido a financiar al comprador el importe del precio de venta
establecido. Ef importe de los préstamos concedidos por el Grupo durante los gjercicios 2011 y 2010 para la
financiacion de este tipo de operaciones ascendié a 5.379 y 2.160 miles de euros, respectivamente. El importe
pendiente de cobro por este tipe de operaciones al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascendia a 5273 y 2.122
miles de euros, respactivamente. El porcentaje medio financiado de las operaciones de financiacion de este tipo
vivas al 31 de diciembre de 2011 era del 93% del precio de venta de los mismos {95% para las operaciones
vivas al 31 de diciembre de 2010).
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Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010, el Grupo ha realizado diversas operaciones de venta de activos
no corrientes en venta a los propios empleados del Banco. El importe de los préstamos concedidos por el
Grupo durante los ejercicios 2011 y 2010 para la financiacién de este tipo de operaciones ascendio a 472 y 639
miles de euros, respectivamente. Ef impaorte pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 ascendia a 461 y 622 miles de euros, respectivamente. El porcentaje medio financiado de las
operaciones de financiacién de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2011 era del 103% del precio de venta de
fos mismos (96% para las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2010).

Una clasificacién, por categorias y por plazo medio de permanencia en la cariera de activos no corrientes en
venta, es como sigue:

Activos residenciales Terrencs Instrumentos de Capilal Tatales
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Hasta un mes 580 2.438 .- --- 580 2438
Mas de un mes yhasta tres meses 6.039 4609 - 6.039 4609
Mas de tres meses vy hasia seis meses 4474 3.4486 —_ 1.256 4474 4702
Mas de seis meses yhasta un afio 15137 15.496 87 — - 15.224 16496
Mas de un afic 31.270 9.890 240 182 1.017 — 32.627 10072
57.500 35.879 327 182 1.017 1.256 58.844 37.317

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2011 y 2010 por la venta de
activos no corrientes en venta es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Beneficios Pérdidas Beneficics Pérdidas

Equipos inform aticos y sus instalaciones 1 z — -—
Mobiliario, wvehiculos yrests de instalaciones - 18 -— -
Edificios 1332 306 797 354
Qbras en curso --- -— --=
Otros - — 1.316

1333 326 797 1.670

El Grupo ne mantiene al 31 de diciembre de 2011 y 2010 pasivos asociados con activos no corrientes en venta.
Activo Material
. De uso propio

Un resumen de esie epigrafe del balance de situacidn consolidado y de su movimiento durante los
ejercicios 2011 y 2010 se presenta a continuacion:

s Al 31 de diciembre de 2011

Miles da euros

Traspasos akle Giros
31.12.1t0 Altas Bajas activos na 311211
) Traspasos
corrientes an venta

Coste
Equipos informaticos y
sus instalaciones 41 154 1.452 -18.138 — —— 23.468
Moaobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 118.601 6.195 -2.001 - 1.536 124 331
Edificios 20918 — — - — 20.918
Obras en cursc 1.528 — - -— -1.536 —
Otros — —_ — - —
182.209 7.647 -21.139 — - 168.717
Amork i
Equipos informaticos y
sus instalaciones -35.072 -1.752 19.143 - -- -17.681
NMabiliario, vehiculos y
resio de instalaclones -88.265 -6.544 1907 —_ — -92.902
Edificios -8.966 -369 -— a7 -— -9.288
Obras en curso wm — — — -— -—
Otras -149 — 59 — - -90
-132.452 -8 665 21109 47 - -119.961
Saldo neto 49.757 -1.018 -30 47 - 48.756
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Las altas producidas durante el ejercicio corresponden principalmente a renavaciones de instalaciones y
obras en oficinas y renovacién de equipos informatices.

Las bajas producidas durante el ejercicio, corresponden principalmente a equipos informéticas totalmente
amortizados en desuso por el Banco.

Durante el ejercicio 2011 el saldo del epigrafe de Obras en curso se ha traspasado al epigrafe de
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones por la finalizacion de las obras en el inmueble de Castellana
18B.

s Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euras

Traspasos alde Otros
31.12.09 Altas Bajas activos no 311240

corrientes en venta Traspasas
Cosig
Equipos informaticos y
sus inglalaciones 38.243 4.229 -1.318 - - 41.154
Mabittario, vehicuios v
resto de instalaciones 112.606 6.576 -581 - -— 118.601
Edificios 20.867 51 - - — 20.918
Qbras en curso 1.038 497 - - — 1.536
Ofros — -—- —- -— —
172.755 11.353 -1.889 == -— 182209
Amortizacién acumulada
Equipos informaticos y
sus instalacionss -34.043 -2.230 1.201 - — -35.072
Mabiliario, vehiculos y
resto de instalacicnes -82.747 -6.117 599 - — -88.265
Edificios -B.651 -315 - —-- — -B.966
Obras en curso — — — - — —
Otros — -149 — - -— -149
-125.441 -8.811 1.600 —- -—  -132.452
Saldo neto 47.314 2.542 -89 - — 49.757

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2011 y que se
encuentran operativos asciende a 61.070 miles de euros {76.190 miles de euros al 31 de diciembre de
2010).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y perd|das registrados en el ejercicio 2011 y 2010 por la
venta de activos materiales de uso propio es como sigue:

2011 2010
Beneficios Pérdidas Beneficics Pérdidas
Equipos informéticos ysus
instalaciones — - — 1
Mobiliario, vehiculos yresio
de instalaciones e 219 22 187
Edificios - -—- -— -
OCbras en cursa - - — -
Clros - — — —
=== 219 22 188
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no tiene activos materiales, de uso propio o en construccion,
para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no tiene compromisos de adquisicion de activo material con
terceros.

En los ejercicios 2011 y 2010 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro ¢ pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

A continuacion se muestra el Valor Razonable de los activos de uso propio, estimados en base a los
criterios de la propia entidad. En el caso de inmuebles: comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m*. En el caso de otros activos: comparativos
con activos de similares caracteristicas aplicando el precio de mercada.

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Equipas informaticos ysus

instalaciones 5.787 6.082
Moebiliaria, vehiculos y resto

de instalaciones 31.429 30.336
Edificios 56.477 56.477
Obras en curso 1 1.536
Otros — —

93.693 94 .431

. Inversiones inmobiliarias

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion consclidado y de su movimiento durante los
ejercicios 2011 y 2010 se presenta a continuacién:

e« Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Traspasos

- Traspasos
311210 Atas Bajas 2/deactws  Otas aldeinv. 311211
no corrientes Movimientos o iiarias
en venta
Coste
Edificios 9,289 29 - — — 9318
Fincas risticas, parcelas ysolares - - . — — — —
9.289 29 - — -— -— 9318
Amodtizacidn acumulada
Edificios -1.254 47 75 47 -1.423
Fincas rusticas, parcelas y solares -— — — — - - —
-1.254 47 -— -75 == -47 -1.423

Deterioro de valor acumulado
Edificios 2204 - - — — — 2204
Fincas nisticas, parcelas ysolares - .- — — — — -

2.204 s o — — — 2204
Saldo neto 5.831 -18 — -78 o 47 5691
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« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de etros

Traspasos

31200 Ates Bajas deacties  Owos - Diferenciaz 4 44

no corrientes movimientos  de cambio

en venta
Coste

Edificios 7472 — -28 -1.418 3.263 — 9.289
Fincas rusticas, parcelas ysolares - -— — -— — — —
TA4AT2 — -28 -1.418 3.263 — 9.2B9

Amortizacidn acumulada
Edificios -1.240 -108 19 75 - -— -1.254
Fincas rusticas, parcelas ysolares — -— — - -— -— —
-1.240 -108 19 75 — -— -1.254

Deferiore de valor acumulada
Edificios - e —— 212 2418 -— -2.204
Fincas rusticas, parcelas ysolares - . o - — — —_

- - 212 2416 — 2204
Saldo neto 5232 -108 9 1.131 847 — 5831

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no tiene elementos totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 el Grupo no ha obtenido resultades por la venta de inversiones
inmobiliarias.

Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 2011, el Grupo tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 5.691 miles
de euros (5831 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), siende los ingresos generados por los
mismaos en el ejercicio 2011 y los gastos de explotacion relacionados de 1.165 miles de euros y 681 miles
de euros, respectivamente (1.022 y 973 miles de euros en 2010).

Los pagos minimos futuras a cobrar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euras

31.12.2011  31.12.201Q

Hasta un aio 337 365
Entre uno y cinco afos 25 -—
M4s de cinco afos — -—

362 365

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen restricciones para la realizacidn de las inversiones
inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicién por otros medios.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen obligaciones contractuales para adquisicidn, construccion o
desarrollo de inversiones inmobiliarias, 0 para reparaciones, mantenimiente o mejoras.

A continuacién se muestra el Valor Razonable de los Activos de inversiones inmobiliarias, estimados en
base a los criterios de la propia Entidad, a través de comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m?:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Edificios 9872 9872
2.872 §.872
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(13} Activos y Pasivos Fiscales

LLa compoesicion de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es

cOMo sigue:
Miles de euros
Activos Pasivos
3122011 31122010 31422011 31.12.2010

Corrientes 2.683 15.352 10.0567 141
Impuesto de Sociedades 2683 15.352 10057 t41
Impresto Valor Afadido — — —_
Impuesto General Islas Canarias - - —
Diferidos 96572 81.068 40.652 30.006
Impuesto de Sociedades 96.572 51.058 40.552 30.006
Impuesto Valor Afiadido - — —_ —
Impuesto General Islas Canarias - - — -
99.255 96.410 50.608 30.147

En euros 98.255 96.410 50.609 30.147
En moneda exranjera — - —- —
99.255 96.411{) 50.608 30.147

El movimiente de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2011 y 2010 se muesira a

continuacién:
Impuestos diferidos
Activos Pasivos
Saldo al 31.12.09 97.338 29.466
Altas 9.653 1.304
Bajas 25933 764
Saldo a! 31.12.10 81.058 30.006
Altas 38.976 10.632
Bajas 23462 B6
Saido al 31.12.11 96.572 40.552
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{14) Resto de Activos v Otros Pasivos

Los conceptos mas representativos de estas rabrica def balance consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010
se desglosan a continuacion:

Miles de eurcs

31122011 31.12.2010

Activo

Periadificaciones
Gastos pagados no devengados 10.836 363
Otras periodificaciones 45.208 36.013
Exisiencias — -

Resto
Activos netos en planes de pensiones —
Qperaciones en caminc 3.385 2922
Otras conceptos 2518 3.077
61.947 42,375
En euros 61.941 42.369
En moneda extranjera g 4
61.947 42.375
Miles de euros
31.12.2011 31.12.2010
Pasivo

Pericdificaciones
Gastos devengados no vencidos 44.846 43.049
Otras periodificaciones 124.105 98.565
Fondo Obra social — e

Resto

Operaciones en camino - —
Otros conceptos 31.192 17.107
200.143 158.721
En euros 200.143 158.721
En moneda extranjera —- —
200.143 158.721

Las diferencias més significativas en los epigrafes de pericdificaciones, tanto de active coma de pasivo, se
debe al aumento de las primas pagadas / primas cobradas y no devengadas por seguros de cobertura de
riesgos, asi como, las operaciones pendientes de liquidar intra-grupo.
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{15) Cartera de Negociacién de Pasivo

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como
sigue:

Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

Depositos de enfidades de crédito — —
Depésitos de la clieniela - -
Débitos represeniados por valores negaciables - .=
Derivados de negociacien (vease nota B) 210167 223.201
Posiciones cortas de valores — i

210167 223.201

Espafia 36.837 30.80%
Ctros paises UME 173.294 192.354
Resto de paises 36 33

210167 223.201
En euros 208.834 223.14§
En moneda extranjera 1.333 55

210167 223.201

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 39 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por el Grupo en relacidn con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

En la nota 6 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de activo.

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de negociacidn de pasivo, es el
siguiente:

Porcentajes
2011 2010

Derivados de negociacién 0,10% 10,80% 0,10% 10,80%

(16) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como
sigue:;

Mites de euros
31.12.2011 31.12.2010

Depésitos de bancos cenfrales -— -

Depdsitos de entidades de crédito 9352957 2279417
Depdsitos de la clientela 5063.168 65.033.803
Débitos representados por valores negociables -— -
Pasivos subordinados 322,752 322770
Clros pasives financieros 334.366 315.338

15.073.243 14.951.328
En euros 14.034.009 14.126.100
En moneda extranjera 1.039.234 B825.228

15.073.243 14.951.328

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 39 se incluye determinada informacidn retativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacidn con los activos financieros incluidos en esta categorfa, asi como informacién
scbre concentracion de riesgos.
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Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo,
excepto por la valoracion de los derivados implicitos.

Los ajustes por valoracién de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre de 2011 y

2010, presentan los siguientes importes:

31.12.2011 31.12.2010

Intereses devengados
Operaciones de micro-cobertura
Valoracitn de los derivados implicitos

60111 32.193
1.204 1432
1.204 1432

61.315 33.625

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo per tipo de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizade, es el siguiente:

Depbsitos de bancos centrales
Depbsitos de entidades de crédito
Operaciones del mercade monetario

através de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Parcentajes

2011 2010

0,00% B22% 0,00% 7.50%

0,06% 2.28% 0.03% 6,66%

1.39% 3.00% 1.20% 3,80%

Los intereses y cargas asimiladas y resultados por operaciones financieras {neto) por tipo de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son los siguientes {véase nota 23):

Depositos de bancos cenfrales
Depdsites de entidades de cradito
Operacionas del mercado monetario
d fravés de entidades de contraparida
Depbsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Cotizados
Mo cotizados
Pasivos subordinados
Cotizados
Mo cotizados
Otros pasives financieros
Cotizados
MNo cotizados

Miles de euros

Resultado de operaciones

In

ereses financieras (neto}

2011 2010 2011 2010
130.551 76.178 5753 6.701
16.460 14.420 195 =342
0 0 o] 0
0 0 o] 0
7.516 6.879 228 714
2.181 2.740 228 714

5335 4.139

154.5627 97.477 6.176 7.073
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a) Depédsitos de entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Mites de ewros

31.12.2011 31.12.2010

Cuentas a plazo 9.158.532 9.171.835
Cesidn temporal de activos 25.000 11.000
Qfras cuentas 114111 B7.487
Alustes por valoracion 55314 29095
Intereses devengades 55.314 29.095
9.352.857 9.279.417

En euros B.725.305 8.755.720
En moneda extranjera B27.652 523.697

9.352.957 9.279.417

b) Depdésitos de la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasive del
balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Milgs de euros

31.12.2011 31.12.2010

Administraciones PUblicas 98693 g2.704
Depbsitos. Efectivo recibido 98677 82690
Ajustes por valoracidn 16 14

Otros sectores privados 4.964.475 4.951.099
Depdsitos a la vista 3.861.425 3.951.512
Diepdsitos a plazo 767.553 654 669
Depodsitos con preavisa — -
Cesion temporal de activos 331571 342478
Ajusies por valoracién 3.926 2.439

Intereses devengados 3.926 2.439
Operaciones de micro-cobett - -

Resto — ===
5.063.168 5.033.803

Eneures 4.683.585 4.746.424
En moneda extranjera 379.583 287.379

5.063.168 5.033.803

c) Pasivos subordinados

La composicién de este epigrafe de ka cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacién consolidadg, s el siguiente:

Miles de euros

3112.2011  31.12.2010

Débitos representados por valores negociables

Subordinados 80.692 80.692
Canvertibles

Na convertibles 80.692 £0.692
Depasitos subordinados 240000 240.000
Austes porvaloracion 2.060 2.078
Intereses devengados B56 846
Operaciones de micro-coberiura 1.204 1432
Resto -

322.752 322.770

En suros 322.752 322.770
En meneda exranjera - -

322.752 322770
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Al 31 de diciembre de 2011 la Entidad tiene en circulacion emisiones subordinadas por importe de
320.692 miles de euros (320.692 miles de euros al 31 de diciembre de 2010). Esios pasivos tienen la
consideracion de subordinados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de ta Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, asi como la
norma octava de la Circular de 3/2008, de 22 de mayo de Banco de Espafia.

Estas obligaciones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de
Espaiia 3/2008, de 22 de mayo, para su computabilidad como recursos propios de segunda categoria, y a
estos efectos se obtiene de Banco de Espanfia la calificacion de computable como recursos propios.

Los intereses devengados par estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2011 han ascendido
a7.516 miles de euros (6.879 miles de euros en 2010).

El detalle al 31 de diciembre de 2011y 2010 de las emisiones vigentes es como sigue:

¢ Al 31 de diciembre de 2011

Mites de euros

isi Vencimiento final
Emisién Neminal  Saldo Vivo % Intereses encimiento

de la emisién
Ermision Diciembre 2003 40,764 40.764 3,00% 30/M12/2013
Emisién Marzo 2004 39.928 39.928 1,89% 31/03/2014
Emisiaon Subordinada Marao 2006 100.000 100.000 1,98% 28/03/2016
Emisiéin Subordinada Noviembra 2007 140.000 140.000 2,71% anA1/2017
Satdo 31.12.2011 320.692 320.692

« Al 31 de diciembre de 2010

\iles de ebros

Vencimiento final

Emision Nominal  Saido Vive % Intereses s
de la emisién
Emisidén Diciembre 2003 40.764 40764  3,00% 30/12/2013
Emision Marzo 2004 39.928 39928 3,80% 31/03/2014
Emisién Suberdinada Marzo 2006 100.000 100000  1,39% 28/03/2016
Emisidn Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000  2,26% 30/11/2017
Saldo 31.12.2010 320.692 320.692

Otros pasivos financieros

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Obligaciones a pagar 27622 28476
Fianzas recibidas 32911 10,772
Cémaras de compensacion 817 -
Cuentas de recaudacién 105614 97.168
Cuentas especiales 127153 133.781
Garantias Financieras 623 448
Otros conceptos 39.626 44.693

334.366 315.338
En euros 302.387 300.326
En moneda exranjera 31.998 15.012

334.366 315.338
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(17) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la

cual ha sido desarrollada por la Resolucién de 29 de diciembre de 2010, del Institute de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas (ICAC) indicar que:

Dadas las actividades a las que se dedica basicamente la Entidad {actividades financieras) se ha considerado

a efectos de esta nota que los aplazamientos de deudas corresponden, basicamente, a los pagos a
proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos.

En relacién con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, los pagos realizades y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance de 2011 y 2010 son los siguientes:

Miles de euros

2011 2010
Importe %* importe %*

**Dentra del plazo maximo legal. 142.399 99,7 149.938 99,7
Resto. 375 0,3 493 0,3
Total pagos del gjercicio. 142.774 100 150.431 100
PMPE {dias} de pagos 29 8
Aplazamientos que a la fecha de

. o a1 157
cieme sobrepasan el maximo legal

* Porcentaje sobre &l total

" B plaro maximo legal de pago sera, en cada caso, el que corresponda en funcion de la
naluraleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
372004, da 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de licha contra la morosidad en las
operaciones comerciales.

{18) Provisiones

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es

coma sigue:

Miles de euros
31122011 31.12.2010

Fondo para pensiones yobligaciones similares 21.260 22.564
Prejubilados 8409 16.328
Persanal pasivo 12851 5,236
Provisiones para impuestos 7893 9209
Provisiones para riesgas y compromisos contingentes 30.027 21572
Ofras provisiohes 16.608 11.026

75.788 64.371
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Ef movimiento per tipo de provision, durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Fondos para  Frovisiones para Frovisiones para

pensiones y impuestos y riesgos y Otras Total
obiigaciones ofras compramsos provisiones
similares contingencias contngentes

Saldo al 31.12.09 29.681 11.000 26.035 11.104 77.820
Dotacion 7.266 - 6420 6.096 19.742
Recuperaciones - 2490 11.058 - 13.548
Utilizaciones 14.569 - 5435 20.004
Qros 186 699 175 -599 361
Baldo al 31.12.10 22.564 9.209 21.572 11.026 64.371
Dotacidén 8.325 670 14.690 6.593 30.278
Recuperacicnes — 611 6.310 18 6.939
Utilizaciones 9916 1.374 1.187 12477
Otros 287 - 75 193 555
Saldo al 31.12.11 21.260 7.893 30027 16.608 75.788

(a) Fondo para pensiones y obligacignes similares

Los fondos estén calculados para los pagos con plazo superior a un afo por &t valor presente de los
mismos, & incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones.

El periodo medio de la expiracion de las obligaciones de pago oscila entre dos y tres afos.

El Grupo realiza cortribuciones a dos planes de prestacion definida, un plan de pensiones que consiste en
asegurar una pensién a los empleados jubilados y un plan de aportacion definida para empleados en
activo.

El movimiento del valor actual de las obligaciones sin los beneficios / pérdidas actuariales es como sigue.

= Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Foendo Interno

Pensi Fondo Fondc Interno Ctras Total
egs'c’"es Prajubilados Complementario Provisiones

Saldoal 31.12.10 524 16.327 5713 — 22.564
Coste porintereses 26 482 275 — 763
Caoste por senicios pasados a 915 6.586 e 7.501
Prestaciones pagadas 0 -9.439 436 - -9.875
Liquidaciones de los planes — — - — -
Pérdidas yganancias

actuariales 15 124 148 - 287
Mejor estimacion de 565 8.409 12.286 — 21260

obligaciones al 31.12.11
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+ Al 31 de diciembre de 2010

Mites de etiros

Fondo Interno

. Fando Fondo Interno Otras
Pensianes Prejubilados Complementario Provisiones Total
SMAC

Saido al 31.12.09 600 23.747 5.334 - 29.681
Coste perinlereses 28 852 267 - 1.147
Coste por sencios pasados —_ 4.736 723 - 5459
Prestaciones pagadas 126 -13.294 17 - -13.837
Liquidaciones de los planes — -—- - - -
Pérdidas yganancias

actuariales 22 286 -194 - 114

' -
Mejar estimacion de 524 16.327 5713 — 22584

abligacones al 31.12.10

Para informacién adicional sobre los compromises por pensicnes del Banco, véase nota 29.

Provisién para impuestos

Provisiones por impuestos recoge al 31 de diciembre de 2011 y 2010, reclamaciones de caracter
contencioso-administrativo de naturaleza tributaria interpuestas en contra del Grupo. (Véase nota 38)

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes recoge al 31 de diciembre de 2011 fondos
genéricos por 4.799 miles de euros, fondos por riesgo pais por 2.574 miles de euros, fondos subestandar
por 4,766 miles de euros y la cobertura especifica de pasivos contingentes dudoses por importe de 17.889
miles de euros (fondos genéricos por 9.818 miles de euros, fondos por riesgo pals por 3.160 miles de
eurcs, fondos subestandar por 1.509 miles de euros y cobertura especifica de pasivos contingentes
dudasos por 7.085 miles de eurps al 31 de diciembre de 2010). Los impories provisionados han sido
calculados en base a la estimacion de contingencia de pasivos dudosos que ascienden a 22.182 miles de
eurcs al 31 de diciernbre de 2011 {12.946 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), y pasivos
contingentes clasificados como subestandar por importe de 87.791 miles de euros al 31 de diciembre de
2011. (92.287 miles de Euros en 2010).

Otras provisiones

El detalle de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el movimiento durante los ejercicios
anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente:

Miles de euros

Provisiones

e Ofras Total
por litigios
Saldo al 31.12.09 1.902 9.202 11.104
Dotaciones con cargo a resultados 337 5719 6.056
Utilizacién de fondos — 5.435 5.435
Reversién — - —
Otros movimientos - -639 -549
Salde al 31.12.10 2.239 B.787 11.026
Dotaciones con cargo a resultados 337 6.257 B8.594
Utilizacian de fondes - 1.187 1.187
Reversion - 18 18
Otros movimiantos - 193 193
Saldo al 31.12.11 2.576 14.033 16.608
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“Provisién por litigios” recoge el mejor estimado en relacién con determinados pasives contingentes
mantenidos por el Grupo calculados en base la estimacion del riesgo maximao no cubierto por pélizas de
responsabilidad operativa. Los administradores del Grupo no esperan que la resolucién de dichos litigios
pueda afectar de forma significativa a los estados financieros.

“Otras" recoge las provisiones por riesgos operativos.

(19)  Aiustes por Valoracion (Patrimonio Neto)

Un detalle de los ajustes por valoracion realizados durante el ejercicio 2011 y 2010, por tipos de instrumentos
es el siguiente;

Mites de etros
31122011 31.12.2010

Activos financieros dispenibles parala venta 2.651 1.709
Coberuras de los flujos de efectivo 91.685 67.920
Coberturas de inversiones nelas en negocios en el extranjero -— —
Diferencia de cambic - —
Activas no corrientes en venta — —

94 436 69.629

En el estado de ingresos y gastos reconocides de los ejercicios 2011 y 2010, que forma parte integrante del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe
del balance de situacién consolidado durante dichos ejercicios.

(20) Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios del Grupo en los ejercicios 2011 y 2010 se muestra en et
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto.

a) Capital

Con el objetive de dar cumplimiento a los requerimientos del Real Decreto-ley 2/2011, para el reforzamiento
del sector financiero, y solventar el déficit de capital principal de 182.000 miles de euros que presentaba el
Grupo a 31 de diciembre de 2010, con fecha 7 de junio de 2011 la Junta General de Accionistas de la
Entidad aprobd una ampliacién de capital con aportacion dineraria por un importe nominal de 21.443 miles
de euros con una prima de emision de 201.566 miles de euros.

Dicha ampliacién de capital se realizd mediante la emision y puesta en circulacidn de 3.573.864 nuevas

acciones ordinarias de 6 euros de valor nominal cada una con una prima de emision de 56,40 eurcs por
accion,

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social de Deutsche Bank S.A.E asciende a 88.836 miles de euros
(67.205 miles de euros en 2010) representado por 14.806.009 acciones nominativas de 6 euros de valor
nominal cada una (11.232.145 acciones nominativas de 6 eurcs de valor nominal cada una en 2010)
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Las acciones no cotizan en mercados organizados, v la Entidad no ha realizado emisiones de Obligaciones
Convertibles.
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Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social,

al 31 de diciernbre de 2011 y 2010, es como sigue:

Miles de etiros

31122011 31.12.2010 31122011 31.12.2010

Deutsche Bank Aktiengeselischaft 88.643 67.205 99,79% 99,72%

88.643 67.205 99.79% 99,72%

Reservas

Un detalle de este epigrafe de halance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es

como sigue:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Reservas (pérdidas) acumuladas

Reserva legal 13.501 13.501
Reserva de revalorizacién RDL 7/1996
Reserva por acciones propias o] a
Por adquisicidn
Por garantia
Resenvas voluntarias 395.634 394,408
Reserva especial & indisponible 114 114
Resena por fusién 20.802 19.574
Resena voluntanas 362488 362.488
Resenra wluntarias especiales 12.230 12230
Ofras reservas de la Sociedad Dominante 1.506 1.312
Resera por primera aplicacién IFRS 73.921 74.121
Reservas de consaolidacion
Parintegracion global y proporcional 7.330 9.432

491.892 492,772

Remanenis 572 264

492.564 493.036

« Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sblo podra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas
disponibles, el salde deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas circunstancias
se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la

cifra de capital ya ampliada.

+ Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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+ Reservas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Mifes de euros

31.12.2011 31.12.2010Q

Reservas no distribuibles:

Resena legal 13.501 13.501
Reserva especial e indisponible 114 114
Reservas de revaicrizaciones legales - -
Reserva para accicnes de la Sociedad dominante — —
Diferencias por redenominacicén del capital social a eurcs - —
Impories relacionados con pagos basados en acciones — -
Otras reservas de consolidacion 8.836 10.744

22,451 24.359

s  Reserva {(pérdidas) de consolidacién por integracién global

Un detalle de las reservas y pérdidas en sociedades consclidadas por integracion global al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, es coma sigue:

31.12.2011 31.12.2010
Pérdidas Resenas Pérdidas Reservas
DWS Invesiments (Spain) 5.G.LI.C., S.Al - 5.088 — 5.088
DB Cartera de Inmuebles 1, 5.AU. - 1.955 - 2.026
DB Cartera de Inmuebles 2, 5.AU. — — 707 -
DB 08 Interactivos ALE. — — — e
D7 Pensiones (muttigrupo) - 287 - 3.025
Total — 7.330 707 10.139

¢) Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han eonformado el Grupo
durante el ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente:

31.192.2011 31.12.2010

Deutsche Bank S.AE. 46,789 18,379
DWS Investments (Spain} 8.GII.C.,SA 864 1.487
DB Cartera de Inmuebles 1, S.ALU. 61 =71
DE Cartera de inmuebles 2, S.AU. 0 -3.824
DB OS Interactivos ALE. 0 —
D2 Pensiones BBS 978
Ajustes de Consolidacion -4.017 o]
753

44 461 17.700
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31 de diciembre de 2011
Beneficios por accién
Los beneficios por accidn son calculados dividiendo las ganancias del gjercicio entre el nimero medio de
acciones en circutacion durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el

beneficio por accion es el siguiente:

Mites de euros
31.12.2011  31.12.2010

Beneficios del ejercicio (miles de euros) 44 461 17.700
MNimero de acciones 14.806.009 11.232.145
Beneficios por accién (euros) 3,00 1,58

Dividendos v retribuciones

Un detalle de los dividendos distribuidos por Deutsche Bank S A E. durante los gjercicios 2011y 2010 y la
propuesta de distribucidn en el ejercicic 2011, es el siguiente:

Dividendo Fecha Resultados
por accion Numero de Imparte aprobacién del
Fecha [euros) acciones  (Miles de euros)  Consejo @jercicio
2009 38 11.232.145 42682 24.03.2010 48351
2010 16 11232145 178971 30.03.20M1 18.379
2011 - 14.806.069 - 28.03.2012 46.789

Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre Determinacién y Control de les Recursos
Propios Minimos, y sus modificaciones posteriores (en adelante la “Circular”), regula los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de crédito espafolas - tanto a nivel individual como de grupo
consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos
procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la informacién de caracter
publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversion, recursos prapios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas
del sisterna financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacién de la
normativa espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo v del Consejo, de
14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y
2010/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han
revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por e Comité de Basilea de Supervision
Bancaria (“Basilea Il), los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus
grupos consolidables en el &mbito europeo.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del Grupo en relacién con la gestién que se realiza
de sus recursos propios son los siguientes:

+  Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consalidado, con [a normativa aplicable en
materia de requerimientos de recursos propios minimaos.

¢ Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable
fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

= En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el andlisis y seguimiento de las
operaciones del Grupo se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las
mismas sobre los recursos propios computables del Grupe v la relacién consumo-rentabilidad-riesgo.

Por tanto, el Grupo considera los recursos propios v los requerimientos de recursos propios establecidos
por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion del Grupo, que
afectan tanto a las decisiones de inversién del Grupo, analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia
de distribucién de resultados por parte de las filiales y de emisiones por parte del Grupo.
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La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse
coma recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimaos establecidos en dicha
norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en la citada circular se clasifican en recursos
propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con las
NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacion de deducir otras
que no estan contempladas en la mencionada Circular.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, el Grupo considera
COMO recursos propios computables los indicados en la norma 8* de la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcion de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcion de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas,
contrapartes, garantias, efc., ), al riesgo de contraparte y de posicion y fiquidacién correspondiente a la
cartera de negociacién, al riesgo de cambio y de la posicion en oro (en funcion de la posicion giobal neta
en divisas y de la posicién neta en oro) y al riesgo operacionat.

Adicionalmente, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de ios limites a la concentracion de riesgos
establecidos en la mencionada Circular, y el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las obligaciones de
Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicién del riesgo de tipo de interés y a las
obligaciones de informacién pablica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular.
De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestién
integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

Con fecha 19 de febrero de 2011 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 2/2011,
de 18 de febrero, para el reforzamignto del sistema financiero, en base al cual se exige a las Entidades de
Crédito un capital principal, de al menos el 8% y en algunos casos del 10%, de sus exposiciones totales
ponderadas por riesgo y calculadas de conformidad con o previsto en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y
en su normativa de desarrollo.

A continuacidn se incluye un detalle, clasificado en recursos propios bésicos y de segunda categoria, de
los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, calculados de acuerdo con lo
establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, gque como se indica antericrmente,
ceincide con lo que se considera, a efectos cansolidados, “capital a efectos de gestion™

Mites de euros
31.12.2011  31.12.2010

Capital Desembolsado 88.836 67.393

Primas de emisitn 368.138 166.572

Capital Computable 456.974 233.965
Reservas 492564 493036
Resultado del ejercicio computables 44 461 0

Ajustes por valoracion com pulables camo recursos propios basicos -5 6
Reservas Computables 537.020 493.030
Recursas Propios Basicos 993.994 726995
Caobertura Genérica 23.858 £5.838

Comreccion realizada a los ajustes por valoracion en los recurs os

propios basicos transferida a recursos propios de segunda categeria 1843 e
Financiaciones Subordinadas 244124 280,263
Recursos Propios De Segunda Categorfa 269625 366.871
TOTAL RECURS(0S PROPRIOS COMPUTABLES 1263619 1.083.866
Requerimientos de Racursos Proplos 927 975 910.403
Exceso de Recurscs Propios 335644 183463
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y duranie dichos sjercicios, los recursos propios computables del
Grupo v el coeficiente de capital principal excedian de los requeridos por la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el ratio de solvencia es del 10,89% y del 9,61%, respectivamente.

Con fecha 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto-Ley 2/2011, para el
reforzamiento del sistema financiero y que modifica aspectos relativos a los niveles de solvencia de las
entidades de crédito espafiolas, véase nota 41 de hechos posteriores para mas detalle.

{21) Riesgos y Compromisos Contingentes

La composician de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Miles de ewros

31122011 31.12.2010
Riesgos contingentes
Garantias financieras 73.874 56.821
Avales financieros 73874 56.821
Derivados de crédito — —
Riesgos porderivados contratados por cuenta de terceros —_ -
Otras garantias financieras — -
Activos afectos a obligaciones de terceros - b
Créditos documentarios irrevocables 340.445 282.124
Garantia adicional de liquidacién — =
Otros Avales y cauciones prestadas 2.541.472 2.195.194
Ctros riesgos contingenies 205 205
Otros créditos documentarios - ---
Otros conceplos 205 205
2.955.996 2.534.344
Compromisas contingentes

Disponibles por terceros 1.208.145 1.608.870
Por entidades de crédito 93715 35.623
Por administracianes plhlicas -— -
Por otros sectores residenies 1.260.272 1.193.558
Por ne residentes 554.058 379689
Compromisos de compra a plazo de activos financieros - -
Contratos convencionales de adquisicién de activas financieros 556 6.555
Valores suscritos pendientes de desembolso - -
Compromisos de colocacion y suscripgion de valores - -
Otros compromisos contingentes 323.004 405.058
2.231.705 2.020.484

Compromisos contingentes disponibles por terceros,
disponibilidad inmediata.

recoge en su

totalidad compromisos de crédito de
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(22} Cuentas de Orden

Ademas, el Grupo tiene contabilizadas en cuentas de arden al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las siguientes

operaciones:
Miles de suros
31.12.2011 31.12.2010
Derivados financieros (véanse nota 6 y 10) 23.058.511 27.510.243
Riesgo de tipe de cambia 2617.520 2.575.013
Riesgo de tipo de interés 20.440.991 24.931.247

Riesgo sabre acciones -— —
Riesgo sobre metales precioses — —
Riesgo sobre mercaderias — 3.983
Riesge de Cradito — —
Otros riesgos — —

Compromisos yriesgos por pensiones yobligaciones similares 15.363 23123
Planes de prastacién definida 15118 20.277
Planas de aportacion definida -— -—
Cfros compromisos 245 2.846

Operaciones por cuenta de terceros 5E.861.703 55.630.430

Activos adquirndos en nombre propio por cuenta de terceros 1.299.018 1.649.471

Otras cuentas de orden 3.606.483 2.726.174

84.841.076 87.539.441

(23) Intereses y Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2011 y
2010, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Miles de euros

31122011 31.12.2010

Intereses y rendimientas asimilados

Depodsitos en Banco de Espana 1215 1.072
Depositos en entidades de crédito 14.269 19.103
Operaciones del mercado monetario a través de

entidades de contrapartida — -

Créditos ala clientela 433664 367.831
Valeres representativos de deuda 118 58
Activos dudosos 19 45
Rectificaciones de ingresos por operaciones de cobertura (v&ase nota 10) 48197 68.308

Rendimientos da contratos de seguros vinculados a pensiones
yobligaciones similares — -—
Otros intereses 1.528 1.376
505.010 457.793

Intereses y cargas asimiladas

Depodsitos de Bancos Centrales - -

Depdsitos de entidades de crédito 130.551 76.178

Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida — -—
Depdsitos de la clientela 16.460 14.420
Débitos representados por valores negociables - —
Pasivos subordinados 7516 6.879
Rectificaciones de gask por operaciones de coberiura (vease nota 10) -308 -1.756
Coste por intereses de los fondos de pensiones 753 1.147
Remuneracidn de capital reembolsable a la vista — —
Qfros intereses 547 635
155.551 97.503
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(24) Comisiones Percibidas v Pagadas

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2011 y
2010, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Comisiones percibidas

Por riesgos cantingentes 21.995 19.564
Por compramisos contingenies 4522 3.178
Por cambio de divisas ybilleles de banco exranjeros 208 177
Por sendcia de cobros ypagos 40.167 40.694
Por senvicio de valores 45838 48.314
Por comercializacion de producios financieros no bancarios 61.878 55.037
Otras comisiones 88.435 61.918

263.041 22B8.883

Comisiones pagadas

Corretajes de operaciones activas y pasivas - -
Comisienes cedidas a otras entidades ycorresponsales 7.455 6.681

Comisiones pagadas par operaciones de valores 964 1.077
Dtras comisiones 43.548 44820
51.967 52.578

{25) Resultados de Operaciones Financieras {Neto)

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas a 31 de diciembre de 2011 y
2010, es coma sigue:

Miles de ewros

31.12.2011 31.12.2010
Beneficios Pérdidas Total Neto Beneficios Pérdidas Total Neto

De la cartera de negociacion (véase nota 6 y 16) 177108 173.204 3904 156973 157.909 -936
Valores representatives de deuda

Cofizados 13121 574 12,547 7.355 64 7.291

No cotizados - — - - — —

Derivados de negociacion 163.887 172530 -3.643 149.618 157.845 -8.227

De otros instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias - -— - - 738 -738
Instrumentas financieros no valorados a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias . — — — — —
De activos financieros disponibles

para la venta (véase nota 7) - — - - —_ —
De inversiones crediticias (wase nola 8) - — - - — —

Coberturas conlables no incluidas en inlereses (Wase nota 10} 6.864 6.5568 276 8.537 8.116 421
Derivados de cobertura 6.358 6.505 -147 B.166 8.116 50
Partidas cubiertas 506 83 423 371 - 371

Otros (véase nota 10) 9.630 - 9630 - 803 -803

193.602 179.792 13.810 165.510 167.566 -2.056
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{26) Diferencias de Cambio {Neta)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consuolidadas recoge, fundamentalmente, los resultados
obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del
balance consolidado en moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al
31 de diciembre de 2011, excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 15.134 miles de euros (13.530 miles de euros al 31 de
diciembre de 2010}

A su vez, los activos y pasivos del balance de situacién consolidade del Grupo denominados en las monedas
mas significativas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
Activos Pasivos Activos Pasivos

Libra Esterlina 33.666 34.970 32.211 32.570
Ddlar LISA 769.121 781.2B4 579.273 877667
Délar Canadiense 3.451 3.389 1.290 1.389
Franco Suizo 26197 26127 22284 22.161
Corona Sueca 480 522 547 582
Corona Noruega 1.642 1.645 1.055 1.055
Corona Danesa 143 143 142 143
Yen Japonés 188.404 191.131 187.947 189906
Ddalar Australiano 1.398 1.404 1.098 1.106
Otras BE5 825 860 951

Total 1.025.377 1.041.440 826.907 B827.528

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las
partidas que lo integran es:

Miles de euros

31.12.11 31.12.10
Activos Pasivos Activos Pasiws
Inversiones crediticias 1.021.215 - 824125 -
Pasivo financiero a coste amortizado - 1.039.234 - 825228

1.021.915  1.038.234 824125 826228

{27) Otros productos de explotacién

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como
sigue:
miles de puros
31.12,2011 31.12.2010

Otras productos de explotacion

Ingresas por explatacion de inversianes inmobiliarias 1.165 1022
Ventas yotres ingresces par prestacion de senvcios no financieros 1.927 559
Resta de productos de exglotacion 21.163 26.026

24255 27.907

Resto de productos de explotacidn incluye el ingreso extraordinario por la disminucion del compromiso gue se
menciona en la nota 29 de gastos de personal.
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(28) Cargas de explotacidn

as

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como

sigue:

rilas da auros
31.12.2011 31.12.20410

Ctras cargas de explotacion
(Gastos por explotacidn de inversiones inmobiliarias 681 973
Contribucidn a fondos de garantia de depositos 3.038 3.288
Ciroa conceptos 5.831 3.680
9.548 7.941

(29) Gastos de Personal

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en

consolidada del gjercicio 2011 y 2010, es la siguiente:

Mites de euros

31.12.2011 31.12.2010
Sueldos ygrafificaciones al personal activo 155.810 152.770
Cuotas de la Seguridad Social 30.392 30315
Dotaciones a planes de prestacion definida 19 586
Dotaciones a planes de aportacién definida 10.585 11.752
Indemnizaciones por despidos 1.235 5.564
Gaslos de formacidn 2279 3.586
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital - -
Otros gastas de persanal 18.388 16.996

218.880 221.569

la cuenta de pérdidas y ganancias

El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 se distribuye como sigue:

31.12.2011 31.12.2010
Hombres Mujeres Tatal Hombres Mujeres Total
Directivos 222 fo 292 213 59 272
Técnicos 1.121 814 1.935 1.144 818 1.962
Administrativos 183 325 518 209 334 543
1.536 1.209 2.745 1.566 1.211 2.777

El Grupo concede anticipos de ndmina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados gue cumpliendo
determinados requisitos asi lo soliciten siendo el imporle de dichas anticipos limitade a un nimero determinado

de ndminas,

Los préstamos con tipe de interés menor al de mercado corresponden a productos para empleados concedidos
bajo las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Grupa mantiene compromisos por pensiones y/o obligaciones similares

con los siguientes colectivos:

Miles de ewros

31.12.2011  31.12.2010
Empleados en activo con antigiiedad reconocida
anterior al B de marzo de 1980 y dereche a jubilacién anticipada 51 97
Resto de empleados en active 2.694 2,680
Jubitados 1.529 1.494
Prejubilados 126 226
4400 4.497

(Continna)
92




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2011

- Personal activo

Las hipétesis actuariales utilizadas para los célculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
para los compromisos con el personal activo con antigiiedad reconocida anterior al 8 de marzo de 1980 y
derecho a jubilacidn anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunte:

31.12.2011 31.12.2010
100% GKM-85 160% GKM-95
[Mujeres 7 afios (Mujeres 7 afios
Mortalidad: menos) menos)
Supervivencia
Varones: GRM-25 GRM-85
Mujeres: GRF-95 GRF-25
Invalidez IAPITPZ000 IAPTTP2000

Tipo de actualizacidn: -—-
Crecimiento IPC: —
Crecimiento saiarial: -
Ewolucién Seguridad

Social

Crecimiento Bases -

Maximas:
Pensién Maxima: —

En relacion al tipo de interés, por la parte devengada at 31 de diciembre de 2011 y 2010, se ha considerado
una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a través de péliza de seguro que es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
Primeros afas  Resto Primeros arfios ~ Resio
5,09% 6,09%

Prestaciones garantizadas por la parte de:

{40 primeros afios) 2,50%

Compaiiia de seguros: Zurich Vida, Compafiia de
Seguros yReaseguros, 8.A Sociedad Unipersonal

411%

{30 primeros afios) 2,00%

(40 primeros afos} 2,50%
4,25% - 3,20%
(27 primeros afios) 2.50%

Por la parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2011 un tipo de interés igual al tipo de
interés de la parte devengada igual a 31 de diciembre de 2010.

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son los

siguientes:

Miles de euros

31.12.2040

31.12.2011
Valor actual de los compromisos a cubrir 5493
Compromisos por pensiones causadas —
Riesgos devengados por pensiones no causadas 5493
Riesgos por pensiones no causadas 5.581
Patrimanio de Planes de Pensiones 101.264
Provisiones matemalicas de contratos de seguro
que cumplan los requisitos de ser fondos exdernos
Compafifa de segures Zurich Vida, Compafila de
Seguros y Reaseguros, S.A Sociedad Unipersonal 5,581

9633

9.633
9.880
104.982

9.880

Adicionalmente, el Grupo realiza aportaciones al plan de pensiones de aportacion definida para el resto de

empleados en activo.

{Contimia)
a3




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2011

- Jubilados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ias prestaciones ya causadas por jubilacién, viudedad, orfandad e
incapacidad, derivadas de los compromisos por pensiones asumidos por gl Grupo Deutsche Bank con el
personal pasivo, estan cubiertas a través de polizas de seguro suscritas con Zurich Vida Compariia de
Seguros y Reaseguros, S.A.- Sociedad Unipersonal. Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial
realizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son los siguientes:

31.12.2011 31.12.2010
Valer actual de los compromisos por pensiones
causadas (miles de euros) 150.072 149,023
Patrimonio de planes de pensiones —
Pravisiones matematicas de contratos de seguro -
que cumplan los requisitos de ser fondos —_
externos (miles de euros) 150.072 149.023

Hipotesis actuariales
Tablas utilizadas
Pensiones derivadas de la prima incial
Pensiones derivadas de aportacicnes posteriores
Tipo de interés técnico
Prestaciones garantizadas fecha efecto poliza

Prestaciones garantizadas aportaciones posteriares

- Prejubilados

GRMF-95 / GRMF-80
GRMF-85

5,57% 27 afos - 4 00% resto
4% 28 afios - 2,50% resto
6,09% 40 afos - 2,50% reste
4,25% 27 anhos - 2,50% testo

{4,18% - 4,13% )Colas 2,00%
{4.07% - 3,20%]):Colas 2,00%
{4,50% - 3,45%) - Colas 2,00%
(3.44% - 3,35%) - Colas 2,00%
{4.02%) - Colas 2,00%

GRMF-95 / GRMF-80
GRMF-85

5,57% 27 anos - 4,00% resto
4% 29 afios - 2,50% reslo

6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 afios - 2,50% resto

4,58%; Colas 2,00%
3,20%-2,53%; Colas 2,00%
4,11%; Colas 2,00%
3,64%-4,22%,; Cclas 2,00%
4,07%: Colas 2,00%

En los ejercicios 2011 y 2010 el Banco acometid procesos de prejubilacidon de empleados causando
respectivamente 23 y 19 prejubilaciones. Los compromisos asumidos con los mismos estan dotados en un

fondo interno.

Las hipotesis basicas utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2011 y 2010
para los compromisos con el personal prejubilado son las gue se detalian en el cuadro adjunto:

31.12.2011 31.12.2010

Supenvivencia:

Varones PERMF 2000P PERMF 2000P

Mujeres PERMF 2000P PERMF 2C00P
Tipo de actualizacion; 4.90% 5,00%
Cracimienio IPC: - -

Fase prejubilacién 2.30% 210%

Fase jubilacién - ---
Crecimiento salarial: 0,00% 0,00%

Fase jubilacién
Ewolucién Seguridad Social

Para la fase de jubilacion det personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas anteriormente
para los compromisos contraidos con el personal activo.
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En relacion a los tipos de interés para la fase de prejubilacion son los siguientes:

31.12.2011 31.12.2010
Prejubilados - Fl 4.90% 5,00%

Prejubitados - POLIZAS Tipo de interés de Poliza Tipo de interés de Poliza

Para la fase de jubilacién del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el persanal activo.

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los
siguientes:

Miles de euros
31.12.2011 31.12.2010
Fase Fase Fase Fase
prejubilacién  jubilacién  prejubilacidn _ jubilacion

Valor actual de los compromisas a cubrir

Compromisos por pensiones causadas: 16.080 7.620 32.881 .-
Riesgos devengados por pensiones
na causadas: 5230 - — -

Riesgos por pensiones no causadas: — — — —
Patrimonio de Planes de Pensiones: - - — .
Provisiones matematicas de conlratos de — — -— —

seguro que cumplan los requisitos de - - — -

serfondos externos: 7.916 — 12 865 o

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de
retribuciones post-empleo por el Grupo atendiendo a la forma en la que esos compromisos se encontraban
cubiertos, asi como el valor razonable de los activos, afectos y no afectos, destinados a la cobertura de los
mismos, Son los siguientes:

Mites de euros

31.12.2011
Valores Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 10.246
Pensiones causadas 167.402
177.648

Menos - Valor razonable de los activos afectos a
los compremisos 163.567
Saldo registrado en el epigrafe "Provisiones —
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares™ 21.260

Miles de euros

31.12.2010
Valores Actuales de los compramiscs:
Pensiones ho causadas 9.633
Pensiones causadas 182.167
191.800

Menaos - Valor razonable de los activos afectos a
los compromisos 171.767
Saldo registradc en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” 22.564

{Contimia)
a5




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2011 y 2110, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de retribuciones
post-empleo se desglosaba de la siguiente forma:

Miles de euros

Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de

: 31.12.2011
Compromisos
Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacian definida 163.567
Fondos de capitalizacién imputadas {(aportacion definida) 283
Patrimenio asignado a la cabertura de pasivos en
régimen de prestacion definida -
Total 163.850

Miles de euros

Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de

) 31.12.2010
Compromisas
Fondo de pensiones externa
Activos en régimen de prestacidn definida 171.768
Fondas de capitalizacion imputados (apottacion definida) 276
Patrimonio asignado a la cobertura de pasivos en
régimen de prestacion definida ---
Taotal 172.044

El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a fa cobertura de los compromisos con los
empleados del Grupo durante el ejercicio 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Valor Razonable 31.12.2011
Saldo al inicio 172,044
Aportaciones al Plan 305
Derechos procedentes de otre Plan -
Prestaciones a cargo de aseguradares 17249
Prowvision matematica en poder de aseguradoras B.194
Al inicio del ejercicio 172,044
Al final del ejercicia 163.850
Prestaciones -—

Traslado de derechos a otre Plan .
Gastos por garantias externas -—
Gastos propios del Plan -830
Ingresas prepios el Plan 17.774
Beneficios del Fondo imputados ==

Saldo al final 163.850
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Miles de euros

Valor Razonable 31.12.2010
Salda al inicio 177.355
Aportaciones al Plan 1.602
Derechos procedentes de otro Plan
Prestaciones a cargo de aseguradores -13415
Provision matematica en poder de aseguradoras -5.308
Al inicio del gjercicic 177.353
Al final del ejercicio 172.044

Presiaciones -
Traslado de derechos a ofra Plan -
Gastos por garantias externas —
Gastos propios del Plan -856
Ingresas prapios el Plan 12.669
Beneficios del Fendo imputados —

Saido al final 172.044

Las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los activos al 31 de diciembre de
2011 y 2010 es el siguiente:

Valor Razonable 31.12.2011

Miles de euros %

Instrumentes de deuda Nacional — —
Instrumentos de capital Nacional —
Ajustes por valoracian — —

Intereses devengados — —

Revalorizacion neta — —
Tesoreria — -
Inversiones materiales —_ —_
Dtros (Polizas de Seguros) 163.850 100%

Provisiones en poder de aseguradoras

163.850 100%

Valor Razonable 31.12.2010

Miles de euros %

Instrumenios de deuda Nacional — —
Instrumanios de capital Nacional — wan
Alustes paor valoraciéon — -

Intereses devengados — -

Revalerizacién neta — -
Tesoreria - —
Inversionas materiales - -
Ofros {Polizas de Seguros) 172.044 100%

Provisiones en poder de aseguradoras

172.044 100%
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El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, guienes han aplicado
para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

a) Hipétesis actuariales y financieras utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipotesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos fueron las siguientes:

2011
Hipotesis Actuariales
Tipo de actualizacidn 253%-5,36%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida GRMF95 y PERMF2000P
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,30%
Tipo de revalorizacién de las pensiones Entre 0% y 2,3% (segln compromiso)
Tasa de crecimienic de bases maximas de cotizacidn 0,00%
2010
Hipbtesis Actuariales
Tipo de actualizacion 2,64%-500%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida GRMF95 y PERMF2000p
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,10%
Tipo de revalorizacion de las pensiones Entre 0% y 1,9% (segln compromiso)
Tasa de crecimiento de hases maximas de cotizacién 0,00%

La tasa esperada de rendimiento total de los activos {tasa de actualizacidn), se ha determinado en
base al tipo de interés garantizada por la péliza de seguros contratada.

b) La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse
o la pactada, en su caso.

A continuacion se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final del ejercicic 2011 y 2010 del
valor actual de las obligaciones por prestacién definida:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 194.608
Coste de los sanvcios del ejercicio carriente 827
Coste porintereses 8.954
Coste por servicios pasades 9.950
Pérdidas y ganancias actuariales 555
Reduccion dei Plan -7.654
Prestaciones pagadas -29.582
Salde al 31 de diciembre de 2011 177648

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2009 206.108
Coste de los senicios del ejercicio corriente 1.602
Coste porintereses 10.009
Coste por sendcios pasados (surgidos en el ejercicio) 6.388
Pérdidas yganancias actyariales 2225
Prestaciones pagadas -27.274
Saldo al 31 de diciembre de 2010 194 .608
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A continuacién se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2011 y 2010 del
valor razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacion definida {(estos activos se
materializan en pdlizas de seguros):

_Mies de euros_

Valor razonable al 31 de diciembre de 2010 172.044
Rendimiento esperado de los activos del plan 8171
Primas pagadas 3561
Pérdidas yganancias acluariales 268
Prestaciones pagadas -17.267
Valor razonable al 31 de diciembre de 2011 163.567

Miles de euros

Valor razonable al 31 de diciembre de 2009 177.357
Rendimiento esperado de los activos del plan 8.862
Primas pagadas 1.602
Pérdidas y ganancias actuariales -2.340
Prestaciones pagadas -13.437
Valar razonable al 31 de diciembre de 2010 172.044

A continuacién se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
empleo de prestacidn definida al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Miles de euros
Valor actual de las obligaciones 177648
Valor razonable de los activos afectos -163.567
Saldo al 31 de diciembre de 2011 14081

Mies de euros

Valor actual de las obligaciones 194 608
Valor razonable de los activos afectos -172.044
Saldo al 31 de diciembre de 2010 22.564

Durante 2011 se ha llevado a cabo una revisién de los porcentajes de reversion asegurados en las pdlizas
que instrumentan compromisos por pensiones del colectivo de pensionistas del Grupo, adecuando las
prestaciones aseguradas a la realidad del compromiso. Asi, estos compromisos, que se consideran
perfectamente asegurados y cuyas obligaciones son reconocidas como iguales al valor de las pglizas que
los aseguran {en provisién matemnatica), se ven minorados al optimizar individuaimente su porcentaje de
reversion. El impacto economico de esta revisién asciende a 7.179 miles de euros.
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A continuacién se presenta &l movimiento de la variacidn en patrimonio neto de las ganancias y pérdidas
actuariales durante los gjercicios 2011 y 2010, respectivamente, para los compromisos de prestacion
definida. Los datos mostrados san brutos de impuestos:

Mies de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 247
(Perdidas) yganancias actuariales activos 268
(Perdidas) yganancias actuariales pasivos -565
Saldo al 31 de diciembre de 2011 40

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2009 362
(Perdidas) y ganancias actuariales activos -2.340
(Perdidas) yganancias actuariales pasivos 2225
Saldo al 31 de diciembre de 2010 247

A continuacién detallamos el gaste contable durante el gjercicic 2011 y 2010:

Gasto contable de 2011 Miles de euros
Coste de los senicios del sjercicio corriente 827
Coste porintereses 8.0954
Rendimientc esperado de Ios activos dei plan -8.171
Costa por senvicios pasados 5.950
Reduccion de los Planes -7 .654
Pérdidas y (Ganancias) actuariales obligaciones Largo Plazo o]
Gasto total 3.806
Gasto contable de 2010 Miles de euros
Coste de los sendcias del ejercicio corriente 1.602
Coste por intereses 10.009
Rendimiento esperado de los activos del plan -8.862
Coste por senicios pasados (surgidos en el gjercicio) 6.358
Gasto total 9.136
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Otros Gastos Generales de Administracién

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de
2011 y 2010, es como sigue:

Mites de euros

31.12.2011  31.12.2010

Inmuehles, instalaciones y material 30.269 29116
Inferméatica 32943 34 867
Comunicaciones B.392 8.489
Publicidad y propaganda 4.548 5.870
Gastos judiciales y de letrados 2.988 3.241
Informes técnicos B32 863
Servicios de vigilancia yfraslado de fondos 3.293 3.480
Primas de seguros y autoseguro 1.032 2.031
Por drganos de gobierno y control 0 -
Representacién ydesplazamiento del personal 6.662 6.259
Cuotas de asociaciones 208 246
Senvcios administrativos subconiratados 1.746 2,193
Contribuciones e impuestos 6.596 2526
Otros 43.823 41.215

143.132 140.386

KPMG Auditores S.L., auditor de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Entidad y del Grupo,
respectivamente, ha facturado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010, honorarios y
gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de eurcs

31.12.2011 31.12.2010

Por senicios de auditeria 369 arz
Ciros senvicios de auditoria y asesoramiento 112 113
481 485

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria de los ejercicios 2011 y 2010, con independencia del momenta de su facturacion.

Otras sociedades del grupo KPMG Europe, LLP, no han facturado honorarios y gastos al Grupo durante los
gjercicios 2011 y 2010.

Arrendamientos operaiivos - Arrendatario

El Grupo tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de arrendamiento operativo.
El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Pagos por 21668 21.587
Cuotas

contingentes
Cuotas de

subarrienda - —
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos operatives no cancelables son los siguientes:

31.12.2011 31.12.2010

Hasta un afic 7.874 7.955
Entre uno ycinco 11.136 3.815
Mas de cinco afio -—- —

19.011 11770

(31) Ganancias (pérdidas) en la bala de activos no clasificados como no corrientes en venta

Su detalle al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Mites de etiros

31422011 31.12.201¢

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
COMO PO Carrientes en venta
Inmavilizado material 1.333 708
Participaciones - -
Otros conceptos - —
1.3332 708

(32) Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Grupo y ctras entidades y personas fisicas vinculadas,
al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se detailan en el Anexo Il

Las operaciones realizadas con Entidades del Grupc se realizan a condiciones de mercado.

(33) Remuneraciones vy Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

El detalle de las remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administracién de Deutsche Bank
S.AE. es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

Reftribuciones, dietas, sueldos yplanes de incentivos de Consejercs 6.525 8.533
Primas de sequros de vida yaportaciones para pensiones de Consegjeros 761 1.001
Créditos concedidos 1753 1.068

Garantias canstituidas poria Entidad a favor de los Consejeros - -

. Retribuciones, dietas, sueldos v planes de incentivos

Las retribuciones salariales percibidas en el gjercicio 2011 por los Consejeros de la Entidad con
responsabilidades ejecutivas ascendieron a 6.525 miles de euros {1.510 miles de euros en concepto
de retribucién fija y 5.015 miles de euros en concepto de retribucion variable). En el ejercicio 2010, las
retribuciones salariales percibidas por los Consejeros de la Entidad con responsabilidades ejecutivas
ascendieron a 8.533 miles de euros (1.776 miles de euros en concepto de retribucion fija y 6.757 miles
de euros en concepto de retribucibn variable).

Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010, los miembros del Consejo de Administracion no
recibieron ninguna asignacion por el ejercicio de sus funciones.
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Los miembros del Consejo de Administracion / Consejo Rector de la Entidad recibieron en los
ejercicios 2011 y 2010 los siguientes importes brutos:

Miles de eurcs

31122011 31.12.2010

Consejo de Administracidn 6.525 8.533
Comisidn / Comité
Direccion - —
Control - —
Total B.525 8.533

La remuneracion de los Direclores Generales de la Entidad y personas gue desempefan funciones
asimiladas -excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicién de miembro del Consejo de
Administracion (cuyas retribuciones han side detalladas anteriormente)- durante los ejercicios 2011 y
2010 puede resumirse en |la forma siguiente:

31122011 31.12.2010
Total Total
Nimero de personas 5 )
Refribuciones salariales 3.028 3.817
Fijas 1471 1.598
Variables 1.855 2219
Otras retribuciones 476 723
Total 3502 4,540

Al 31 de diciembre de 2011 hay en vigor tres planes de retribucidén o fidelizacién de directivos,
instrumentados mediante entrega de efective o de acciones de la sociedad dominante del Grupo
Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

La compengacién variable se divide en 2 partes principales: inmediata (“upfront”) y diferida (“deferred”},
La proporcion entre ambas partes se determina en hase a una matriz de célculo que es de aplicacién a
todo el Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz distribuye el bonus anual entre los
diferentes conceplos descritos a continuacién.

La concesion de ambos REA y RIA estan sujetas a unos condicionantes basados en el Beneficio Neto
del Grupo antes de impuestos (NIBT) o al NIBT divisional. En general, de cara a poder recibir la
compensacion diferida, se requiere seguir siendo empleado de Deutsche Bank:

“Restricted Equity Awards (REA)": la concesién de estas acciones estd sujeta a un pericdo de
diferimiento de 3 afios , dividiéndase en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesidn.
Estan también sujetas a un periodo de retencién de 6 meses, tras el vencimiento de cada tramo.

“‘Restricted Incentive Awards (RIA)": el pago de este incentivo estd sujeto a un periodo de
diferimiento de 3 afos , dividiéndose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesidn.
Estan también sujetos a un periodo de retencién de 8 meses, tras el vencimiento de cada tramo.

“Upfront Equity Award (UEA)": el pago de este incentivo esta sujeto a periodc de retencién de 6
meses.
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Un detalle del importe destinado en 2011 y 2010 a cada plan es el siguiente:

Miles e suros

31.12.2011 31.12.2010
Administradares Personal clave Administradores Personal clave
RIA 2.234 582 2542 492
REA 2234 582 2542 492
UEA 200 86
4,668 1.250 5.084 984

. Créditos concedidos v garantias constituidas por |a Entidad a favor de los Consejeros

Por Parte Vinculada se entiende lo dispuesto en |a norma sexagésima segunda de la circular de Banco
de Espafia 4/2004.

El plazo medio (original) de los préstamos y créditos es de 11 afios en 2011 (11 arios en 2010} y los
tipos de interés se sitlan entre el 0% y el 2,394% (0% y 1,89% en 2010).

Los préstamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concedidos bajo
las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Los anticipos y créditos concedidos a los Administradores de la Sociedad y al perscnal clave de la
direccion asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyugues y
descendientes, son como sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010
Dinerario No Dinerario  Dinerario  Na Dinerario

Anticipos

Créditos 1.842 189

Riesgos de Firma

Total personal clave de la direccion 1.842 -=n 189 —
Anficipos

Créditos 1747 1.068

Riesgos de Firma

Total Administradores de la Saciedad dominante 1.747 --- 1.068 -

Las condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccion son las siguientes:

2011 2010
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso — 4 a 30 afios -— 2a26ahos
Tipo de interés anual — 0% a 1,39% -— 0% a 0,580%

Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de |la Sociedad son las siguientes:

2011 2010
Anticipos Créditos Anticipas Créditos
Plazo de reembolsc - B a 21 afios -— 2a15 afios
Tipo de interés anual — 0% a 2,39% 0% a189%
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Las posiciones en la entidad del personal clave de la direccién y de los Administradores de la Sociedad
asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyuges vy
descendientes, son las siguientes:

Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

Activa 5469 5.828
Pasiva 744 1.808

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccién y por los Administradores de la
Sociedad son las siguientes
Miles de euros

31122011 31.12.2010

Retribuciones a cono plazo 1.626 2544
Prestaciones post-empiso 469 711
QOfras prestaciones a largo plazo 660 492
Indemnizaciones por cese de contrato Q -
Pagoes basados en acciones 660 492
Total parsanal clave de la direccidn 3416 4538
Retribuciones a corto plazo 1.878 3468
Presiaciones post-empleo 741 a81
Ofras prestaciones a largo plazo 2234 2542
Indemnizaciones por cese de contrato -- -
Pagos basados en acciones 2.234 2642
Total Administradores de la Sociedad dominante 7.087 §.533

. Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracién / Consejo Rector

Con caracter general, no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren
los Consejeros de la Sociedad que pudieran afectar al desempefio del cargo. No obstante, en los
supuestos en que se han producide situaciones puntuales de conflictos de intereses (nombramientos,
reelecciones, préstamos a Consejeros, etc.) los Consejeros afectados se han abstenido de intervenir
en las deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo de Administracion o sus Comisiones.

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco no tienen participaciones’ ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directivos y funciones
relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del Grupo Consolidado, cuya entidad
dominante es el Deutsche Bank A.G. (matriz de Deutsche Bank, S.A.E) y que no son objeto de
mencién al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de
potenciaies conflictos de interés en el contextc de la Ley 26/2003 de 17 de julic, por la que se
modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto Legislativo
112010, de 2 de julio por el que se aprueba la Ley de Sociedades de Capital (véase anexo IX).

La Entidad no tiene informacién sobre ninguna operacién con Consejeros (ni con accionistas
significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Deutsche Bank S.A.E.) o que no se
hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efeclos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de
la Ley del Mercado de Valores.

1 No se consideran a los efectos anteriores las inversiones de cardcter financiera de los Consejeros al considerar
gue estas Gitimas no son susceptibles de generar situacion de confiicto de interés a los efectos del articulo 229 de
Ia Ley de Sociedades de Capifal.
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Informacion sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente (“leyes
medioambientales”) y |la seguridad y salud del trabajador {“leyes sobre seguridad laboral”). Deutsche Bank
S.A.E. considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medioambiente y la
minirmizacidn, en su caso, del impacic medicambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

El conjunto de iniciativas sostenibles realizadas durante 2011 han permitido a Deutsche Bank S.A E ahorros de
1,7 millones de litros de agua y 1,1 millones de KW, 20 Toneladas de CO2 y el uso de 320 Toneladas de papel
reciclado.

Por otra parte, en 2011 se han adaptado las condiciones en materia de sostenibilidad en los nuevos contratos
de 7 oficinas, correspondientes a 2 nuevas aperturas y 5 reubicaciones.

Con el fin de reducir el impacto medioambiental de la actividad del bance, por segundo afic consecutivo,
Deutsche Bank SAE ha utilizade energia proveniente Gnicamente de plantas de energia renovable.

Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de
caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

Los Administradores del Banco consideran minimos, y en todo casc adecuadamente cubiertos los riesgos
medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Banco no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con
dichos riesgos, durante los gjercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Servicio de Atencion ai Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos sarvicios a lo largo del
gjercicio anterior e, igualmente, gque un resumen del mismo se integre en la memaoria anual de las entidades.

En el afic 2011 el Servicio de Atencién al Cliente recibié un total de 1.536 quejas y reclamaciones (1.846 en
2010). Esta cifra supone un ratio del 23,8 por cada diez mil clientes, mientras que en el afio 2010 el ratio se
situd en el 28,9 por diez mil.

Del total de reclamaciones y quejas, un 15,5 % se resolvieron favorablemente al cliente. Desde el punto de vista
econdémice, se abonaron a los clientes un 1,4 % de los importes reclamados (1 ,8% en 2010).

A través del Banco de Espafia se recibieron 47 reclamaciones (66 en 2010), de las que 31 quedaron resueltas a
31 de diciembre de 2011 {51 a 31 de diciembre de 2010). De las 31, 11 se resolvieron a favor del Banco,
existiendo 16 casos en los que ain no hubo pronunciamiento (14 favorables al Banco y 14 sin pronunciamiento
en 2010).

Agentes Financieros

Deutsche Bank S.AE. opera al 31 de diciembre de 2011 con una red de 311 agentes, personas fisicas o
juridicas a las gue se les han otorgado poderes para actuar habitualmente frente a su clientela, en nombre y por
cuenta de Deutsche Bank S.A.E., en la negociacién y formalizacion de operaciones tipicas de la actividad de
una Entidad de Crédito. La relacion de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de Instituciones
Financieras de Banco de Esparia.
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En cumplimiento del articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 se debera informar de |a relacién de agentes de la
Entidad. A continuacién indicamos aquellos que a 31 de diciembre de 2011 tienen poderes suficientes para
firmar por cuenta de la Entidad:

Catalana Occidente 5.A. de Seguros y Reaseguros
San Cugat del Vallés
Avda. Alcalde Barnils s/n

Correos y Telégrafos, Subdireccion General ADM. ECO.
Madrid
C/Aduana, 29

Informacion por Segmentos

La informacién que se presenta a continuacion sobre segmentos se ha preparado, de acuerde con lo dispuesto
en la NIIF 8, identificando los correspondientes segmentos operativos sobre la base del tipo de clientes y tipo
de productos y servicios que se ofrecen en cada unc de elios.

La informacion se presenta con este desglose de segmentacion por ajustarse a la definicion de segmentos
operativos indicada en la NIIF 8 y por ser la considerada como mas relevante a efectos de facilitar la
informacion requerida por la mencionada NIIF 8 y por ser |a forma en la que la misma se presenta, con caracter
recurrente a la alta direccion de la Entidad, que a los efectos de la NIIF 8, debe entenderse como la maxima
instancia de toma decisiones operativas del Grupo gue evalla el rendimiento y asigna recursos a cada uno de
los segmentos identificados, sin perjuicio de que la mencicnada Comisién ejecutiva maneje, por ejemplo, otro
tipo de informacién por segmenios desagregada a nivel de direcciones territoriales.

Los segmentos identificados en base a los que se presenta la informacién requerida por la NIIF 8 son los
siguientes:

+ Banca Minorista: que incluye, tanto particulares como pequefias y medianas empresas, v,
basicamente, para este tipo de clientes, productos de active como los préstamos hipotecarios,
préstamos de consumo con garantia personal, adquisiciones temporaies de actives a clientes,
descuento comercial, operaciones de leasing y confirming, tarjetas de crédito, comisiones de
intarmediacién y cuentas de crédito y operaciones de pasivo como las cuentas corrientes y de ahorro,
gestion de operaciones bancarias a este tipo de clientes (transferencias, domiciliaciones, operaciones
de intercambio de moneda, etc.).

+ Banca mayorista y corporativa: que incluye al tipo de clientes considerado por la entidad como
“grandes empresas” atendiende a su dimension y productos como las operaciones sindicadas,
préstamos con garantias personales o reales a este tipo de cliente, lineas de financiacion, operaciones
estructuradas, comisiones por intermediacién, colocacién y aseguramiento de valores, etc.

= Banca privada: incluye clientes del segmento alto con un volumen de patrimonio significativo para la
entidad y servicios como la gestidn y asesoramienta de patrimonios, basicamente.

e Gestion de activos: corresponde a la actividad de gestion de patrimonios realizada por las Gestoras de
instituciones de inversion colectiva y de fondos de pensiones del Grupo, e incluye, basicamente, la
gestién de fondos de inversin mobiliaria e inmobiliaria, la gestion de fondos y planes de pensiones y
de sociedades de inversidn colectiva.

+ Seguros: incluye |a actividad de seguros del Grupo, y comprende productos como seguros de vida,
automdviles, generales, seguros combinados de vida-plazo, actividad de reaseguro, etc.

= Actividad inmobiliaria: corresponde a la actividad de adquisicion, promocion, arrendamiento y venta de
terrenos, inmuebles terminados y promociones llevada a cabo por el Grupo.

» Todos los demas segmentos: que incluye otras actividades de caracter accesorio realizadas por el
Grupo y de importes menos representativos que las anteriores y los servicios centrales o generales
que no se han imputado a ning(n segmento,
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Bases y metodologia empleados en la elaboracién de la informacion por segmentos

En la elaboracién de la informacién por segmentos que se presenta en el anexo | se han aplicado los siguientes
principios y criterios:

s las fransacciones entre segmentos que se presenfan en esta nota se han registrado aplicando las
mismas tarifas y costes que se aplican para las transacciones con segmentos externos.

s En la determinacién de las partidas que forman el resultado antes de impuestos de cada segmento se
han aplicado Ios mismos eriterios y normas de valoracién que se indican en la nota 2 de esta memoria
que se aplican para la determinaciéon del resultado antes de impuestos del Grupo.

« El valor de los activos y de los pasivos de cada segmento se ha determinado aplicando los mismos
principios y normas de valoracion que se incluyen en la nota 2.

Situacién Fiseal

Los beneficios, determinados conferme a la legislacian fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

Con fecha 11 de febrero de 1987, la Entidad recibi¢ comunicacién de la Oficina Nacional de Inspeccion de la
Agencia Tributaria autorizando la aplicacion del régimen de consolidacién fiscal a partir del ejercicio 1987. El
nimero de Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria fue el 12/87.

La relacion de sociedades filiales del Banco que componen el grupo fiscal a 31 de diciembre de 2011 es la
siguiente;

Deutsche Bank, 5.AE.
DB Cartera de Inmuebles 1, S.AL.
DWS Investments (Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.AU.

La relacién de sociedades filiales del Banco que componian el grupo fiscal a 31 de diciembre de 2010 es la
siguiente:

Deutsche Bank, SAE.

DB Cariera de Inmuebles 1, S.AU.

DB Cartera de Inmuebles 2, SAL.

DWS Investments (Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU.

A continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado contable consolidado de los ejercicios 2011 y 2010
y el resutiado fiscal consolidado que el Grupo espera declarar tras la oportuna aprobacidn de cuentas anuales:

Milas de suros

31.12.2011 31.12.2010

Resultado contable del jercicio anles de impuestos 66.165 21.535
Diferencias permanentes 151 343
Base contable del impuesto 66.316 21.878
Diferencias temporates 6.325 -61.508
Compensacién de bases negativas periodos anferiores yotros ajustes -31.156 1.044
Base imponible fiscal 41.485 -38.586

Cuota al 30% 12.446 ~11.576
12.446 -11.576

Retenciones ypagos a cuenta 10.527 2.576
Deducciones ybonificaciones 1.604 545
Impuestoe sobre sociedades a pagar 315 -14.697
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Diferencias temporarias del 2011 recoge fundamentalmerte aportaciones a planes de pensiones (2.765),
desarrollos informaticos (894), provisiones por insolvencias {4.622) correspondiente a la parte no deducible
fiscalmente por las provisiones por deterioro de préstamos hipotecarios asi como a la provisién genérica por
deterioro de la cartera crediticia, provisiones para prejubilaciones {(-7.757), Planes de acciones y de
compensacion (3.817). Otros ajustes se corresponde con eliminaciones del consolidado (1.087) vy las
deducciones en la cuota provienen de donaciones {49).

Diferencias temporarias del 2010 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensiones (-3.165),
desarrollos informaticos {-1.092), provisiones por insolvencias (-50.015), provisiones para prejubilaciones
(-7.420), Planes de acciones (952).

La conciliacién entre los resultados del grupo fiscal y grupo contable se muestra a continuacion:

31.12.2011 31.12.2010

Resultado antes de impuestos Grupo Fiscai 66.165 21.535
Dividendos intergrupo -1.487 -1.514
Resultado Sociedades no consolidadas fiscalmente 1.264 1.395
Ctros ajustes -3.957 3.162
Resultado anfes de impuestos Cuentas Consolidadas 62.385 24.578

“Otros ajustes” incluye ajustes contables en consclidacién sin efecto en el Impuesto del Grupo Fiscal.
El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2011 y 2010 se calcula como sigue:

Mites de euros

31.12.2011 31.12.2010

Gasto correspondiente al ejercicio corriente 17.965 6.018
Base contable al 30% 18.569 6.563
Bonificaciones y deducciones 1.604 545

Ajustes anos antericres — —
Ajustes por cambio tipo impositive — -
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores —_ -
Ajuste por Sociedades excluidas del

Régimen de Consolidacion Fiscal — 419
Ofiros ajustes —- 441
17.965 6.878

Con fecha 30 de julio de 2010, la Entidad recibié notificacién del inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacién e investigacidn de alcance general por parte de la Inspeccidn Tributaria por los siguientes
impuestos vy ejercicios:

impuesto sobre Sociedades 01/2005 a 12/2007
impuesto sobre el Valor Adadido 07/2006 a 12/2007
Retencidn / Ingreso a cuenta Rendimientos del Trabajo / Profesional 07/2006 a 12/2007
Retenciones / Ingresos a cuenta Rendimisntos Capital Mobiliaric 07/2006 a 12£2007
Retenciones a cuenta imposicién no residentes 07/2006 a 12/2007

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2011, la Entidad y las sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados que le son
aplicables desde 2008. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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De acuerdo con la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con las
rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince afios inmediatos y sucesivos. La
compensacién se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de
las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

A su vez, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos que los Administradores del Grupo esperan
sean revertidos en los gjercicios futures, san las siguientes:

Miles de ewros

Ejercicio esperado  Diferencias temporarias Diferencias iempaorarias

ge reversion de activo de pasivo
2012 26.919 39477
2013 13.323 109
2014 11.007 109
2015 9.942 109
> 2016 35.381 748
96.572 40.552

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el célculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades del Grupo de los efercicios 2011 y 2010 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

31.12.2011  31.12.2010

En cuota impositiva

Deducciones par inversiones - -

Deducciones por doble impesicidn 1.283 336
Deduccidn par gastos de formacidn 23 19
Deduccidn por aportacienes planes de pensiones 99 99
Deduccidn por reinversidn de beneficios extraordinarios 62 -
Deduccidn por donativos a enfidades 137 91

1.604 545

El detalle de activos y pasivos por impuestas diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros
Actives Pasivos Netas

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Inmovilizado sreserial 658 449 — -— 658 449
Fondo de comercio 2.580 3.040 --- -— 2580 3.040
Ctros activas intangibles 4.448 4172 - - 4.448 4172
Inversiones inmobiliarias 106 106 --- -— 1086 106
Activos financieros disponbles para la venta - — 1.094 73 -1.094 Bkl

Activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados - — — — — —_

Cobertura de flujos de efectvo - — 39.379 29.109 -39.379 -29.109
Prestaciones a ermpleados 31835 32537 12 74 31.647 32,463
Diferencia temporal por aplicacion Circular

42004 Banco de Esparia — - -— — - el
Frovisiones 47.518 40.754 91 92 47 425 40.662
Créditos por pérdidas a compensar 9.021 -— - - 9.021 —
Derechos por deducciones y bonfficaciones 608 -— - - 608 —
Total activos/pasivos 96.572 81.058 40552 30.008 56.020 51,052
Activos y pasivos netos 96.572 81.058 40.552 30.008 56.020 51.052
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El detalle de la variacidn de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos que ha side reconocida contra
el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
s come sigue:

Miles da eurcs

31.12.2011 31.12.2010

Inmovilizado material 209 -6Q
Fondo de comercio ~480 -280
Otros aclivos intangibles 276 388
Inversiones inmobiliarias — Q
Activos financieros disponibies para la venta -383 74
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - -
Cobertura de fujos de efectivo -10.270 -1.304
Prestaciones a empleados -316 -1.966
Diferencia temporal por aplicacién Circular 4/2004 Banco de Espafia - -
Provisianes 6.763 -13.674
Créditos por pérdidas a compensar -— -
Derechos por deducciones y bonificaciones 9.021 —

608 -
Total 4.968 -16.822

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacion ¢ reversién es superior a 12
meses es COmMo sigue:

Miles de euros

31.12.2011 31.12.2010

Aclivas por impuestes diferidos

relacionados con diferencias temporarias 69,853 65.215
Créditos por pérdidas a compensar -— -
Derechos par deducciones ybonificaciones

Total activos 69.653 65215
Pasivos por impuestas diferidas 1.075 748
Neto 68.578 64.466

El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamante contra patrimonio nete durante los ejercicios 2011 y 2010, es como sigue:

Miles de euros

2011 2010

Nota Corriente Diferida Corriente  Diferido

Activos financieros disponibles para la venta 7 - 1.094 -— 731
Coberturas del flujo de efectiva 10 -~ 39.379 -~ 29.109
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Politicas v Gestidén de Riesqos

El Consejo de Administracion a través del Comiteé de Activos y pasivos (ALCO), la Comisién de Auditoria, la
Divisidn de Auditoria, y las unidades de Control de Rigsgos, tutela y supervisa las politicas contables y los
sistemas y procedimientos de control interno, en relacion con todos los riesgos de la actividad del Banco. A su
vez, la Unidad de Compliance es la encargada de la prevencion de blanqueo de capitales de conformidad con
la legislacion vigente. El objetivo es gestionar adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestion a través de
los activos, pasivos g instrumentos de cobertura.

A tales efectos, el Consejo de Administracion aprueba y revisa periddicamente los riesgos crediticios de mayor
importancia, y establece y actualiza los limites operativos de Tesoreria y Mercado de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacién de funciones entre las unidades de negocio dande se
arigina el riesgo y las unidades de seguimiento y control del mismo.

El Grupo Deutsche Bank pone especial énfasis en la identificacién, medicion, control y seguimiento de los
siguientes riesgos:

+ Riesgo de crédito

« Riesgo estructural de interés
» Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado

« Riesgos de derivados

+ Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la actividad del Grupo,
tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnoldgicos.

(a) Gestidn del riesgo estructural

En el Grupo Deutsche Bank en Espafia, dada la politica dictada por el Grupo, contraria a tomar posiciones
propias en derivados con fines especulativas a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura del balance
sin saldos en divisa significativos y con una cartera de negociacion minina, el riesgo de mercado se limita
casi totalmente al riesgo de tipo de interés, que queda minimizado mediante los modernos sistemas de
control establecidos.

Riesge estructural de tipo de interas

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicion del Grupo a variaciones en los lipos de
interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y “repreciaciones” de las
partidas de active y pasivo del balance consolidado.

Con el objetive de realizar una gestién mas eficiente del riesgo de tipo de interés ante un entorno econdmico
cada vez mas competitivo y globalizado, el Grupo Deutsche Bank AG ha disefiade un sistema por el que se
persigue eliminar por compieto cualquier actividad de asuncién de riesgos de tipo de intereses llevada a cabo
en Europa Continental.

De esta manera, el gestor del Balance de situacion del Grupo Deutsche Bank representado por el Comité de
Activos y Pasivas (ALCO), asume la funcidn de supervisar y coordinador de procesos y politicas de gestion de
riesgos, en lugar de cumplir un papel de tomador de riesgos, lo gue se realiza en forma centralizada en
Deutsche Bank Frankfurt. Los gestores del balance de situacion forman parte de un equipo europeo donde
intercambian mutuos conocimientos y experiencias.
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Risk Square es la herramienta que evalda la posicidn de riesgo de tipo de intereses del balance del Banco
globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura correspondientes para
cubrir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt. La aplicacién Risk Square ha sido
disefiada internamente y esta basada en un modelo financiero de gestion de riesgo de tipo de interés definido
por el Grupo a nivel mundial.

Las partidas del Balance mas significativas presentan la siguiente matriz de riesgos de interés al 31 de
diciembre de 2011 y 2010

o Al 31 de diciembre de 2011

Active Miles de euros
Mas de un Mas de ires Mas de un -
meses Mas de Vencimiento
Hasta un mes mes hasta afio hasta . . . Total
hasta un ) cinco afios  indeterminado
tres meses = cinco afos
afio
Caja y Banco de Espafia -— - -— - - 74.928 74.928
Cartera de Negociacion B8.176 17873 39.184 63.764 59.523 - 188.520

Otros Aclivos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas - — — - - —_ —

y ganancias
Activos Financieros dispenibles _ i _ 304 . 4438 4742
para la venta
Activos no coerrientes en Venta - — . - - 1017 1.017
Inversion Crediticia 2.200.824 2.226.657 8447.290 2.305.150 539.987 887.163 16.607.071
Cartera de Inversion a vencimiento -— -~ - -— === -— -
Gtros Activos Financieros -— — 29.602 34272 35.381 62.435 161.690
Total aclives Financieros 2209000 2.244.530 B.516.076 2403490 634.881  1.029.981 17.037.968
Pasivo Miles de euras
Mas de un Mas de res Mas de un -
meses ~ Mas de  Vencimento
Hasta un mes mes hasta afo hasta R Total
hasta un . cinco afics ndeterminado
fres meses = cinco afos
afio
Cartera de Negociacion 9479 18.711 43412 75841 62.724 - 210.167

Otros Pasivos Financieres a valor
Razonable con cambio en perdidas
Pasivos Finacieros a coste

2434501 2184174 6.177.865 116.536 2077 4086776 15.011.929

amorlizado

Otros Pasivws Financiercs — e — e - — _
Ofros Pasivos - - 49.534 327 748 200,143 250.752
Total pasivos Financieros 2.443.980 2202885 6.270.811  192.704 65549 4.206.919 15.472.848
Gap Total por tipo Intereses -234.980 41,645 2245265 2210786 568.342 -1.266.938 1.565.120
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« Al 31 de diciembre de 2010

Activo Miles de auros
Mas de un Mas de tres Mas de un L
meses - Mas de Vencimiento
Hasta un mes  mes hasta ano hasta ~ . ) Total
hasta un . ¢inco anos  indeterminado
tres meses cinco afios
afo
Caja yBanco de Espaiia - — — - -— 590.444 59.444
Cartera de Negociacion 10,131 16.637 35.4458 77.963 63.844 -— 204.023
Otros Activos Financieros a valor
Razonabie con cambic en perdidas - - - — — - -—
yganancias
Activos Financieros disponibles _ _ . 3.995 . 2.050 7 045
para la venta
Aclivos no corrigntes en Venta - - - -- -— 1.256 1.256
inversion Crediticia 2327603 2354622 8.066.094 1.370666 §20.807 1.204.204 16.143.996
Cartera de Inversion a vencimiento - s - -— — -
Otros Activos Financieros - --- 31.196 29.886 35.329 42 375 138.786
Total activas Financieras 2.337.734 2.371.259 8132738 1482510 919980 1.310.329 16.554.550
Pasivo Miles de euros
Mas de un Mas de tres Mas de un .
meses - Mas de Vencimienta
Hastaunmes mes hasta afic hasta . . ) Total
hasta un R cinco aflos  indeterminado
tres meses cinco afics
afo
Cartera de Negociacion 10.437 16.713 35.945 94351 65.755 — 22320

Otros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas
Pasivos Finacieras a coste

1.768.117 3179755 5.651.569 157.900 13650 4.146713 14.917.704

amortizado

Otros Pasivos Financierocs - - . — — - —
Otros Pasivos --- - 29,397 219 530 158.721 188.867
Total pasivos Financieras 1.778.554 3196468 5716.911 252470 79935 4305434 15,329.772
Gap Tatal por tipo Intereses 559.180 -B25.209 2415.827 1.230.040 B40.045 -2.995.105 1.224.778

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se asocia a la capacidad para atender las obligaciones de pago adquiridas y financiar su
actividad inversora. El Grupo Deutsche Bank Espaiia realiza un seguimiento activo de la situacion de liquidez
y de las actuaciones a realizar, teniendo previstas medidas para poder restablecer el equilibric financiero
global en el caso de un eventual déficit de liquidez.

La gestion del riesgo de liquidez esta integrada dentro de la estructura global del Grupo Deutsche Bank AG,
motivo por el Grupo Deutsche Bank Espafiza no accede al mercado mayorista, siendo sustituido por la
financiacion recibida por Deutsche Bank AG, la cual tiene concedida al Emisor una linea de crédito de 8.000
millones de euros, de la que a 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, &l Grupo Deutsche Bank
Espaiia tenia disponible de un 12% y un 13%, respectivamente.

La clasificacion de las principales partidas de activo y pasivo del Grupo Deutsche Bank Espana al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, por plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos esperados de
realizacién o liguidacion, se recoge a continuacion:
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s Al 31 de diciembre de 2011

Activo Miles de euros
Mas de tres
Hasta un Mas de un meEses Mas de un Masde  Vencimiento
mes hasta afio hasta . . Total
mes hasta un ) - cinco afios  indeterminado
fres meses - cinco afios
afio
Caja yBanco de Espaiia - - =" - - 74.928 74.928
Cartera de Negociacion 8176 17.873 35,184 §3.764 58.523 - 188.520
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y - - — - — — —
ganancias
Activos Financieros dispenibles para . . . 304 N 4438 4742
laventa
Activos na corrientes en Venta - — -— - - 1.017 1.017
Inversion Crediticia 1.708.281 910971 1.725.338 2.089.141 2286177 887.163 16.807.071
Cartera de Inversion a vencimiento - — -— - -— - —--
Ctros Activos Financieros -~ -—- 28,602 34.272 35.381 52.435 161.690
Total activos Financieras 1716457 928844 1.794.124 21B7.481 9.381.081 1.029.981 17.037.968
Pasivo Miies de euros
Mas de tres
Harta un Mas de un meses N?S de n Mas de  Vencimiento
mes hasta afohasta s i Total
mes hasta un i cinco afos indeterminado

tres meses afo cinco afios

Cartera de Negociacion 9479 18.711 43412 75.841 62.724 -— 210167

QOtros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambic en perdidas y - — — — —
ganancias

Pasiws Finacieros a coste amortizade 2.434.501 2043409 6037865 157.300 242077 4.096.776 15.011.928
Otros Pasivos Financieros — - -

Otros Pasivos -— - 49534 327 748 200.143 250.752
Total pasivos Financieros 2.443.980 2062120 6.130.811 233468 305549 4286918 15472.847
Gap Total por Riesgo de Liquidez -727.523 -1.133.276 -4.336.687 1.954.013 9.075.532 -3.266.938 1.565.121

* Al 31de diciembre de 2010

Activo Miles de euros
Mas de tres
Hasta un r\n:: ﬁ:sut; eses I::z ::sl:: Mas de  Vencimiento Total
mes hasta un i cinca anos  indeterminado
tres meses cinco afios
afio
Caja yBanco de Espafia -— - - - - 59.444 §9.444
Cartera de Negaciacion 10.131 16.637 35448 77963 63.844 - 204.023
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas v -— — - - - - -
ganancias
Activos Financieros dispanibles para . _ . 3995 . 3.080 7.045
la venta
Activos no comientes en Venta — — — - - 1.256 1.256
Inversion Crediticia 1812505 956.854 1476524 1256515 9437.394 1.204.204 16.143.996
Cartera de Inversion a vencimiento - - - - - - -
Otros Activos Financieros “— — 31.196 29.886 35.329 42375 138.786
Total activos Financieros 1.822.836 973491 1543.168 1.368.359 9536567 1.310.329 16.554.850
(Contimia)
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Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Harla un Mas de un meses M~as de un Mas de  Vencimiento
mes mes hasta hasta un gno ha?ta cince afios indetarminado Total
fres meses afit cinco afos

Cartera de Negociacicn 10437 16.713 35.945 94,351 65.755 -— 223.201
Otros Pasivwos Financieros a valor

Raznable con cambio en perdidas y - - — — — — —
ganancias

Pasivos Finacieros a coste amortizade  1.768.117 3.038.991 5511.569 198664 2536560 4.146.713 14.917.704
Ofros Pasiws Financieros e - — — — - —
Ofros Pasivos - == 20.397 219 531 158.721 188.868
Total pasivos Financieros 1.778554 3055704 5576911 293234 319938 4.305434 15329773
Gap Total por Riesgo de Liquidez 44082 -2.082.213 -4.033.743 1.075.125 9.216.630 -2895105 1224776

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el ‘Gap de Liquidez’ y el informe de situa-
cion en el mercado interbancario.

{b)

Actividad de tesoreria

La Divisién de Tesoreria presta sus servicios para |la gestion global de los riesgos de interés y de liquidez.

La actividad en derivados del Grupo se centra en las operaciones con clientes, que se casan en el
momento con nuestra casa matriz y con la cobertura de tipos de intereses inherentes a nuesiro balance,
que se realiza también con Deutsche Bank Frankfurt. Las cifras correspondientes a las posiciones de los
citados preductos derivades a final del ejercicio 2011 presentan la siguiente evelucion:

Miles de euvros

Necional  Mocienal
Moneda 2011 2010 Variacion
{civEur) {civEur)
Derivados de tipo de interés
Total IRS EUR 766511 1.236.038 470527
Total CMS EUR 12604500 16.337.500  -3.733.000
13.370.011 17.573.538 -4,203.527

Miles de eures

Nocional ~ Mocional
Moneda 2011 2010 Variacion
{civEur) {civEur)
Dervatios de tipo de Jnterés
Total IRS usb 14 684 - 14,684
Total CMS uso 423526 237988 185.538
438.210 237.968 200.222

Durante el afio 2005, el Grupo adapto sus limites de riesge de mercado a la metodalogia *VaR', que ya era
utilizada en afios precedentes para la gestion y medicion de este tipo de riesgo. Los limites implantados
estan establecidos segin criterio de VaR glabal y por cada uno de los factores de riesgo. Estos limites se
complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.
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Medicion del riesgo de mercado

= Valor en riesgo (VaR]

Para la medicién del riesgo de mercado de tipos de interés, renta varable y tipos de cambio, se utiliza
la metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima gue puede
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un dia.
El modelo que se sigue para el céleulo del VaR es el “paramétrico”, el cual se basa en hipdtesis
estadisticas de normalidad de la distribucién de probabilidad de los cambios en los precios de
mercadag,

El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controlling, en la que
se calcula el VaR de las posiciones con riesgo de tipos de interés del Grupo Deutsche Bank en
Espafia,

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.A.E. controlan que el VaR diaric
no exceda el limite impuesto por el Grupo. Este limite ha aumentado de 200.000 euros en 2010 a
300.000 eurgs en 2011,

En el grafico del VaR se presenta la evolucién mensual que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del afio pasado hasta el 31 de diciembre del presente gjercicio.

Evolucién VaR durante el gjercicio 2011:
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Riesgo de crédito

Organizacion de la funcién de riesgo de crédito

La estrategia en materia de riesgos sequida por el Grupo Deutsche Bank viene marcada por el Consejo
de Administracién, que ademas fija los limites de facultades al Comité de Activos y Pasivos {ALCO)
que sancicna las operacicnes cuyo riesgo excede de las facultades delegadas a Grganes inferiores.
Dicha estrategia se materializa en unas politicas de riesgos, aprobadas por el Comité de Activos y
Pasivos {ALCO), que scn propuestas, implementadas y gestionadas por las Unidades de Control de
Riesgos a través de distintas herramientas y procedimientos.

El Comite de Activos y Pasivos (ALCO), ademas de aprobar las politicas de riesgo para los distintos
negocios del Grupo, fija los limites de las facultades delegadas a las Unidades de Control de Riesgos;
sanciona las operaciones que por importe no entren en el capitulo anterior; realiza periddicamente el
control y seguimiento de los riesgos y su exposicidn, tanto de los clientes mas importantes como de los
sectores mas representativos; supervisa el cumplimiento de los objetivos de riesgos y el
funcionamiento de las herramientas y modelos de gestién del riesgo; y en general, es informada y
decide sobre los asuntes relevantes en materia de riesgo de crédito.
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Las Unidades de Control de Riesgos estan organizadas en funcion de la diferente topologia de clientes
existentes:

-Corporate and investment Banking (CIB): Grandes Empresas
-Private and Business Clients (P&BC): Pequefias y Medianas Empresas
-Private and Business Clients (P&BC): Personas Fisicas

Para cada caso, se establecan unos niveles y facultades de aprobacion determinados para cada gestor
y comité de riesgos correspondiente. Para las grandes empresas existe una gestidn a nivel global del
Grupo Deutsche Bank mientras que para pequefias y medinas empresas asi como para las personas
fisicas, hay un trato mas local y homogeneizado.

Las unidades de Control de Riesgos velan por el estricto cumplimiento de los procedimientos y
normativas establecidas por el Grupo en materia de riesgos crediticios. Estas son areas con criterios
independientes de la gestion comercial y con fa misién de valorar y controlar tanto la calidad individual
de los riesgos, como la inversidn crediticia total, activos dudosos y provisiones correspondientes.

Calidad crediticia

La calidad crediticia del Grupo Deutsche Bank y la abundancia de sus provisiones constituyen una gran
ventaja competitiva v permiten al Grupo afrontar de cara al futuro un progresivo crecimiento de la inversion
con la seguridad de que seguirad generando valor de forma sostenida en el tiempo.

A cierre de ejercicio la tasa de morosidad se sitia en un 4,8% (4,5% en 2010) con un ratio de cobertura
del 74,8% (70.7% en 2010).

Miles de euros

2011 2010 Variacion
Activos Dudosos
Dudosos en funcion de la Morosidad 536.630 509.363 27267
Hasta 6 meses 66.458 55.027 11.431
Mas de 6 meses, sin excederde 9 38176 39875 -1.689
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 37.691 33.450 4241
Mas de 12 meses 394.304 361.011 13.293
Dudosos por razones distintas de la Morosidad 334,724 261.564 73.160
Hasta 6 meses 13.399 70.998 -57.599
Mas de 6 meses. sin excederde 9 28.631 22.602 6.029
Mas de 3 meses, sin exceder de 12 ©5.167 46.103 19.064
Més de 12 meses 227527 121.861 105.666
871.353 770.927 100.426
Riesgos de Firma 22182 24 952 -2.770
Paises Grupo 5
Instrumentos de Deuda 6.684 B8.653 -1.969
Riesgos Contingentes 2761 3433 672

Las lineas basicas de actuacion de la gestion det riesgo en el Grupo Deutsche Bank durante el ejercicio
2011 han sido las siguientes:

1.

Mejora de la calidad de servicio a los clientes, dando una respuesta Agil y adecuada a sus
necesidades. Para ello, el Banco cuenta con procedimientos formales de concesién de riesgo crediticio
que se realizan teniendo en cuenta un gran ndmero de variables, en espeosial la posicion global del
cliente, sus cifras mas relevantes a nivel econdmico, de gestién y motivacién para la solicitud de
financiacién.

El Grupo Deutsche Bank AG ha profundizado en los va implementados modelos intemos de
cuantificacion del riesgo crediticio de acuerdo con el marco normativo conocido como Basilea I,
avanzando hacia sistemas mas sofisticados -orientados a la optimizacion de la relacién entre
rentabilidad y riesgo- y superando los antiguos modelos basados en el analisis discriminante.

+ Personas fisicas

En el caso de personas fisicas, es de vital importancia la realizacion de un 6ptimo analisis de!
cliente en el momento de la concesién, dado que las funciones de seguimiento que se pueden
realizar para empresas no son totalmente aplicables en estos casos.

(Contimia)
118




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Para ello cuenta con un sistema que facilita avtomaticamente un rating a cada cliente, en base a
una serie de variables, asociandolo a una probabilidad de generar morosidad en el futuro.

Una unidad de Control de Calidad especializada revisa periddicamente los préstamos concedidos
para asegurar el correcto funcionamiento de los procedimientos establecidos, asi como para
identificar puntos criticos v praceder a su resolucién.

« Banca corporativa y Pymes

En este sentido, para el segmento de Empresas se basa, especialmente, en un sistema interno de
rating adaptado a los diferentes grupos de clientes (CIB y PBC), que permite una medicion
estandar tanto de |a solvencia del prestatario, como de cada operacién en concreto, teniendo en
cuenta el tipo de operacion, plazos y garantias.

La calificacion otorgada a cada cliente se actualiza, como minimo, una vez al afio y queda reflejada
formalmente, junto con el resto de informacitn relevante del cliente, en propuesta de crédito. Cada
concesién de riesgo adicional requiere un andlisis pormenorizado de la operacidén dentro del
conjunto global de riesgo del cliente, ademas de una renovacion de la propuesta de crédito.

Adicionalmente, el Grupo utiliza para clientes y operaciones concretas la metodologia RORAC
{Return on Risk Adjusted Capital) con el objete de estimar el consumo de capital de cada cliente,
asi como para el analisis v la fijacién.

El Grupo ha introducido el expediente electrénico para la gestion del riesgo de peguefas y
medianas empresas. Esta herramienta permite disponer, de forma autoematica y en un formato
homogéneo, de toda la informacion existente sobre un cliente en la hase de datos del banco para
ta tramitacion de la carrespondiente opgracidn de riesga.

« Contral v sequimiento del riesqo

Como complemento a la gestidn y valoracion de riesgos, el Grupo da fundamental importancia al
seguimiento continuado del riesgo crediticio concedido a empresas con el objetivo de la deteccién
de prestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en consecuencia, a limitar
o disminuir el nivel de riesgo, minarando el posible impacto de la morosidad del Grupo (disminucién
de la exposicion, obtencion de mejores garantfas, etc.)

Esta labor, bajo la responsabilidad especifica del departamento de Seguimiento y Recuperaciones,
se apoya en el aplicativo de Gestion de Cobro y en la confeccion y mantenimiento actualizado de
un listado de prestatarios considerados de vigilancia especial (watch list).

Una estructura diversificada de dicho departamento en las diferentes areas regionales del Grupo y
su contacto fluido con los diferentes gestores de riesgo permiten realizar una répida y eficiente
gestion en la identificacion de los riesgos problematicos, asi como en las recuperaciones, en el
caso de gue resulten impagados.

(H Derivados

Los derivados contratados son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados actives para los contratos en mercados organizados v empleando modelos de vaioracién por
unidades del Grupo Deutsche Bank especializadas en los contratados en mercados no organizados.
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{g) Matriz de concentracién de riesqos

Un detalle de las concentraciones de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geogréficas, contraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se muestra a
continuacién:

e Al31 de diciembre de 2011

Miles de euras

Depositas en Valores Instrumentos . Creditos a la
Entidades de  Represenfativos de Cagilal Derivados Cientela Total
credilo de Deuda

Espafia 394 606 1488 3.949 137140 13.287424 13.824.607
Otros paises UME 38.868 409 —- 47.649 403.207 490.133
Resto de pakses 458.118 226 1.506 1.806 1.382.601 1.844.357

§91.592 2.123 5455 186.695 15073232 16.159.087
Bancos Centrates — — — — — —
Entidades de Credito 891.592 409 - 48.886 — 940.887
Admon. Publica Residente e 1488 — - 108.294 110782
Admen. Publica No Residente - — — —- 761.667 761667
Giros Sect. Priv. Residentes - — 3.949 137.140 13182717 13.323.806
Ciros Sect. Priv. No Resident = 226 1.506 669 1.019.554 1.021.955

§91.592 2123 5455 1B6.695 15.073.232 16.159.087
Divisa
Euro 812.794 2123 5455 185406 14130115 15135883
Libra Esteriina 13.086 — — -- 19.633 32719
Dalar USA 49.652 — - 1.289 717.502 768.443
Dolar Canada 253 — — - 3.170 3423
France Suize 1.958 — - - 24.018 25976
Corana Sueca 424 — i - — 434
Corona Noruega 1.564 — . - — 1.564
Corona Danesa 116 - . — - 116
Yen Japones 9.802 - - - 176.541 188,343
Délar Australiano 1417 - - — 236 1.353
Ctras 826 - e - 17 843

891.502 2123 5.455 186.685 15.073.232  16.159.097
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« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Deposttos en Valores Instrumentos Creditas a la
Entidadgs de Representativas de Capital Denvados Clisntela Total
credito de Deuda

Espafia 248.259 7.182 3429 158.511 12983616 13400997
Otros paises UME 129.718 56 -— 40937 449628 620339
Resto de paises 497.089 973 877 356 1.281.576 1.780.871

B75.066 8.211 4.308 199.804 14.714.820 15802207
Bancos Cenfrales -- —- --- - .- -
Entidades de Credito 875.066 232 -— 40.949 -n 916.247
Adman. Publica Residente - 7.006 -— - 221.749 228.755
Admon. Publica No Residente -- -- - - 775.646 778.646
Ciros Sect. Priv. Residentes -- - 3429 158511 12.761.866 12.923.806
Ofras Sect. Priv. No Resident - 973 877 344 952.559 954.753

375.066 8.211 4.306 199.804 14.714.820 15.802.207
Divisa
Euro 773.289 8.211 4.308 199.734 13992471 14.978.011
Libra Esterlina 18.655 - - - 12.418 31.073
Dalar USA 68.132 - -— 70 510167 578.369
Délar Canada 125 - - - 1.203 1328
Franco Suzo 745 - - --- 21.236 21.981%
Corona Sueca 478 - - - - 478
Corona Noruega 998 - -- - -— 998
Corona Danesa 112 - -- .- - 112
Yen Japones 10.976 - - - 176.878 187.854
Dolar Australianc 939 -- -- - 110 1.049
Otras G17 - - -— 337 954

875.068 8.211 4.308 199804 14.714.820 15802207

(h) Riesgo Operacicnal

La gestién del riesgo operacional en Deutsche Bank S.AE. esta basada en la estrategia fijada por el
Grupo. La funcién global de Operational Risk Management es independiente del negocio v es responsable
del gobierno del marco global de riesgo operacional, recayendo |a ejecucion del proceso de gestién sobre
las areas de negocio.

El proceso de riesgo aperacional incluye distintas herramientas para gestionar de manera eficiente los
riesgos, destacando las siguientes:

- Auto-evaluaciones desde la base, obteniendo un perfil de riesgo operacional para las lineas de
negocio e identificando aquellas areas con un potencial de alto riesgo.

- Captura de pérdidas resultantes de eventos de riesgo operacional en la base de datos “db-Incident
Reparting System”.

- Monitorizacion de indicadores clave de riesgo operacional a través de la herramienta “db-Score”.

- Captlura de planes de accion identificados en las aute-evaluaciones y en los indicadores de riesgo. La
herramienta "db-Track” permite realizar seguimiento continuo del progreso de las acciones.

Para la medicién del riesgo operacional, Deutsche Bank $.A.E. utiliza el métode de enfoque basico, que se
ha definido como el 15% de la media de los Ultimos 3 afics sobre ingresos.
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Valor razonable de los Activos v Pasivos Financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo al 31 de diciembre de
2011 y 2010 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacion en mercados
activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracion de Instrumentos de
Capital, en funcién de la dltima transaccion de la que se tenga conocimiento o bien por el valor tedrico contable
de la sociedad a la que corresponda ya que recoge las participaciones no cotizadas en mercados organizados.
Para la valoracion de los derivados se realiza centralizadamente por nuestra casa matriz, Deutsche Bank A.G.,
en departamentos especializados en los diferentes productos a nivel mundial, utilizando técnicas de valoracion
aceptables que incluyen referencias al valor actual de mercado de ofro instrumento similar, modelos de
descuento de flujos de efectivo y modelos de valoracién de precios de opciones, entre otras.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de valoracion en
las que algan input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

¢ Al 31 de diciembre de 2011

Miles de auras

Aclvas | L
Cariera de negociacion . < '.ms nancieras hversiones credilicias Derivados de cobertura
disponibles para ia venla

Valor Valor en Valor Valor en Valor

Actives Financieros Valor an libros razonabls bros rszonable lioros razonahis Valor en libros  Valor razonable
Valores representafivos de deuda 1.825 1.825 —
Nivel 1 1825 1.825
Valares representativos de deuda -- -— 298 298 - - -
Instrumentos de capital — 4438 4438 — — —
Derivados 186 695 186 695 - —— - 192.825 192825
Nivel 2 1866395 186 695 4.736 4736 - - 192.825 162.825
Caja ydepdsitos en bancas centrales -—- -- - - 74.974 FA974 -
Depdsitos en entidades da crédito — - . £861.692 891.592 —
Crédito a la clientela - 15.073.232  15.073.232 -
Nivel 3 o --- - --- 16.035.798 18.039.798 —-

Miles de euros

Cartera de negociacion Pasivos f‘nancfieros a Derivados de cobertura
coste amorlizado
Valor en loros Valor Valor en Valor Valor en Valor
razonable licros razonable libros razonable
Nivel 1 . — - —_
Derivados 210.167 210,187 — 1.987 1.987
Nivel 2 210167 210,167 - 1.987 1.987
Depbsitos de entidades de créditc —  9.352.957 0352957 —- -
Dep6zitos de ta clientela — - 5.063.168 5.063.168 - -
Pasivos subordinados - - 322.752 322752 -
Qtros pasives financieros - 334.366 334366 - —
Nivel 3 - 15.073.243 15.073.243 — -
(Continda)
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= Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Cartera de negcciacian '°‘°"?’°s financieros nvarsiones crediticias Derivados de cobertura
tisponibles para la venta

Valor Valor en Valar Vaior en Valor

Activos Financiercs Valer en libros razorable libres razonable lros razanable Valor en libros Valor razonable
Valeres represeniativos de deuda 4219 4219 — - . - -
Nivel 1 4219 4.219 -—
Valores representativos de deuda o — 1492 24992 —
Instrumentos de capital - - 3080 3050 - —
Derivados 199.804 199.804 — -—- e -—- 161.186 161.186
Nivel 2 194.804 199.804 7,042 7042 - 161.186 161.186
Caja ydepdsitos en bancos centrales — - - 50514 59514 .
Depdsitos en entidades de crédito - . - B75.0686 875.066 — —
Crédita a la clientela — 14714820 14714820
Nivel 3 --- - 15649400  15.549.400 —- —

Miles de euros

Pasivos financierns a

Cartera de negociacitn Derivados de cobertura

coste amortizade
. . . N Vaior Valor en Valor Valor en Valor

Pasivos Financieros Valer en fibras razonable lbras razanable libres razonable

Nivel 1 .. — — —
Derivados 223.201 223.201 — 11.243 11.243
Nivel 2 223.201 223.201 — 11.243 11.243
Deptsitos de entidades de créditc -— — 9279417 9279417 — —
Depoésitos de la clientela - --- 5033803 5.033.B03 - -
Pasivos subordinados 322770 322.770 -—
Ctros pasivos financierns - 315.338 315.338 — -
Nivel 3 - 14.951.328 14.951.328 - -

A continuacién se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2011 y 2010 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo, que
corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo entre aquellos instrumentos
financieros cuya valor razonable se determina tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos (Nivel 1), se estima utilizando una técnica de valoracién cuyas variables se obtienen de datos
observables en el mercado (Nivel 2) y el resto (Nivel 3):

Miles de euros

2011 2010
Beneficios Pérdidas Neto Beneficios Férdidas Neto
Nive! 1 - - - - - -
Mivet 2 219.232 - 219.232 58.414 - 58.414
Mivel 3 - - - - --- ---
Total 219.232 === 219.232 58.414 --- 58.414
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Hechos Posteriores.

Con fecha 3 de febrero de 2012 se aprobé el Real Decreto-ley 2/2012, de saneamiento del sector financiero.
Dicho Real Decreto-ley supone un endurecimiento de las provisiones y un incremento de las necesidades de
capital para cubrir las posiciones mantenidas por las entidades financieras relativas a la financiacion del crédito
promotor y los activos recibidos en pago de deudas. Dichos requerimientos deberéan ser alcanzados con
anterioridad al 31 de diciembre de 2012. Para ello, las entidades deberan presentar antes del 31 de marzo de
2012 al Banco de Espaiia un plan en el que se detallan las medidas que tienen previsto adoptar para cumplir
con dichos requerimientos.

£l eje central del saneamiento de los balances se articula a través de un nuevo esguema de cobertura para
todas las financiaciones y activos adjudicados o recibidos en page de deuda relacionades con el sector
inmobiliario. Dicho esquema consiste en una estimacion del deterioro especifico de acuerdo con unos
paramelros establecidos en el Anexo 1 de dicho Real Decreto-ley de fas financiaciones y activos adjudicados o
recibidos en pago de deuda relacionados con ef suelo para la promacion inmobiliaria y con las construcciones o
promociones inmobiliarias, correspondientes a Ia actividad en Espaiia, tanto existentes a 31 de diciembre de
2011 caome procedentes de la refinanciacidn de los mismos en una fecha posterior, y que a la fecha tuvieran
una clasificacion distinta de riesgo normal. Asimismo para dichas financiaciones clasificadas como riesgo
normal al 31 de diciembre de 2011 se establece una cebertura del 7% de su saldo vivo en dicha fecha.

Adicionalmente, se impone un nuevo requerimiento de capital suplementario de maxima calidad {capital
principal), sobre la misma base de cobertura de activos dudosos o subestandar o adjudicados en pago
derivados de la financiacion de suelo para promacion inmobiliaria adicional al nivel exigido por el Real Decreto-
ley 22011, de 18 de febrero, para el reforzamianto del sector financiero.

El Banco ha realizado una estimacion inicial de las provisiones a constituir para dar cumplimiento a dichos
nuevos requerimientos, teniendo en cuenta las posiciones vivas al 31 de diciembre de 2011. El importe total de
las provisiones a constituir asciende a 27.130 miles de euros, con el siguiente desglose:

=  9.041 miles de euros relacionados con financiaciones al sector promotor en situacién normal.

= 11.300 miles de euros por las exposiciones morosas y subestandar ligadas al suelo.

=  1.400 miles de euros relacionados con las exposiciones morosas y subestandar ligadas a promociones
en curso,

= 3.857 miles de euros por el resto de |la exposicidn promotora morosa y subestandar.

*  1.532 miles de suros por provisiones de activos adjudicados ¢ recibidos en pago de deuda relacionados
con el sector inmobiliario.

La Entidad estima que ¢l total de pravisiones adicionales ser4 cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012.

Adicionalmente el importe de capital adicional necesario asciende a 9.981 miles de euros. Con los recursos
aciuales esta cubierto este nueve requerimiento.

Con fecha 1 de Marzo de 2012, el Banco ha decidido acudir a la subasta de financiacién del Banco Central
Europeo, y ha tomado prestado un depésito con vencimiento a 3 aflos por valor de 5.500 millones de euros,
tipo de interés variable del 1%, con revisién semanal.
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Anexo L. Informacion Segmentada Consolidada a 31 de diciembre de 2011

En el siguiente cuadro se muestra la informacion por segmentos operativos requerida por la NIIF 8 de los gjercicios

2011 y 2010:
Miles de eurcs
Banca Mayorisla y
Banca Minorista Corparativa Banca Privada Gestion de Activos TOTAL
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

FResultadas
INGRESOS
Ingresas ordinarias de clientes externos ai Grupa 542.585 520.937 254.880 181.269 16485 18716  7.073 4.846 824.003 723.768

De los que: ingresas por intereses 443.951 401.645 85.086 78.596 6.370 4,998 GBS 589 636.572 485,838
Ingresos ordinarios Inter-segmentos -26.921 -20.055 107,359 108.249 =304 44 - - 80.134 84,238

De los que: ingresos of intereses -26.921 -20.055 107.359 108.249 -304 44 — — 80.134 8§.238
Resultado de participacionss valoradas por el mélodo a - — —
de la paricipacién ) - - - - - - -
GASTOS
{Gastos por intereses} 152.160 101.457 105.980 61.390 2.692 1.414 222 o7 261.054 164.358
{Amorizacibn) 6.403 6.306 140 148 83 86 16 15 6.642 6.553
(Peérdidas por delerioro de activos financieros) 93.03% 98.814 -35 169 156 441 — — 93.169 99.424

Defas que: inversitn crediticia 93.03% 98.814 -36 169 156 441 -— e 93.159 99.424
{Depreciacin de otros aclivos) . - - - - —— —_— — —
{Gasta por rmpuesta scbre beneficios) 9,070 14.853 21.950 14.193 1.390 @22 436 197 32.896 30.165
Resultado antes de impuestos 31.926 53.176 75.814 50.815 4.801 3.300 1.678 706 113.819 107 .997
Resultadoe después de impuestos 22,256 38.323 53.864 38.622 3411 2378 1.192 509 80.723 T7.832

Partidas significativas sin efecto en los flujos de
efective (distintas de amortizacion, depreciacion y -13.118 3625 ~11.084 3.008 -551 179 -33 10 -24.784 6.822
deteriora de activos)

Balance consolidado

Activo 13,150,864 12.847.937 3338416 3238934 431530 376906 34158 34178 16.954.008 16.497 985
Pasive 3.959.873 4.029.299 11120712 10.766.980 286986 455606  9.073  11.889 15.376.844 15.263.774
Inversianas en activoz ne corrientes (1) 57.827 36.081 1.017 1.256 — — 58.844 37.317

Participaciones mantenidas en empresas asociadas y
muligrupo valoradas por el método de la participacian

1) Inciuys ¢l incremenio nelo en ios activos ne corrientes del ejercicio, distintos de los instrumentos financieros, activos por impuestos diferidos,
prestaciones post-enplac y derechos detivades de contratos de seguro.

A continuacidn se presentan las siguientes conciliaciones entre la informacién por segmentos incluida en el cuadro
anterior y la informacién contable del Grupo:

a) Conciliacién de los ingresos ordinarios par segmentos

Miles de eutos

2011 2010
Informacién contable
ntereses y rendimientos asimilados 505.010 457.793
Caorrisiones percibidas 263.041 228.983
Rendimiento de ntrumentos de capital 253 508
Resullado entidades valoradas por el método de la participacién -
Resullado de las operaciones financieras (neto) 13.810 -2.066
Diferencias de cambio (neto) 15,134 13.630
Otras producios de explotacion 24,255 27.907
Ganancia en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 1.333 708
Ganancia de activos no corrientes en venta no clasificados como oper. nie. -5.563 -2.064
Tatal resultados ordinarios s/contabilidad 817.273 725.206
Ajuste sobre lainformacion contable
+- ... ingresos ordinarios infra-grupc 80.134 88.238
+- ... Comisiones pagadas -51.967 -52.578
+/- ... Comisiones recbidas corrpensadoras de costes -8.386 -9.132
+- ... Otros Productos de explotacion compensadores de costes -20.025 -12.696
+- ... Diferencia criteric fratamiento MTM cobertura derivados y activos 6.974 -15.268
Total ajustes 6.730 -1.438
Total ingresos ordinarios informacién por segmentos 824.003 723.768
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b) Conciliacién del resultade antes de impuestos y de operaciones interrumpidas por segmentos y del resuliado
consolidado antes de impuestos

Miles de etiros

2011 2010

Informacién contable
Resultado consolidado antes de impuestos 62.385 24,578
Ajuste sohre la inform acidn contable
+- ... eliminacian resutados intra-grupo antes de impuestos
+- ... Diferencia de criterios provisiohes por deterioro de riesgos 85424 64.532
+/- ... Diferencia eriteric tratamiento MTMactivo clientes v derivados -6.974 15.268
+- ... Diferencia criteric tratamiento deterioro activos -7.216 3.619
+- ... Traspaso resultado patrimonio neto por vents --

Total ajustes 51.234 B83.419
Total resultado antes de impuestos por segmentos 113.619 107.997

c) Conciliacién del resultado después de impuestos y de operaciones interrumpidas por segmentos y del
resultado consolidado del sjercicio

Miles de euros

2011 2010

Informacién contable
Resultado consolidade del ejercicio 44,461 172.700
Ajuste sobre la inform acion contable
+- ... Diferencia de criterios provisiones por deterioro de riesgos 45.344 46.507
+- ... Diferencia criterio tratamiento MTM activo clientes y derivados -4.955 11.003
+H- ... Diferencia criterio tratamiento deterioro activos -5127 2.608
+- ... Traspaso resultado patrimonio nato por venta o] 14

Total ajustes 36.262 B0.132
Toial resultado después de impuestos y de operaciones
interrumpidas por segmentos B0.723 77.832

A continuacién se presenta un desglose de los principales ingresos ordinarios del Grupo provenientes de clientes
externos del Grupo clasificados atendiendo al tipo de producto o servicio en el que tienen su crigen:

Miles de euros

2011 2010
Intereses da crédito a la clientela 433.665 367.831
Intereses de valores representativos de deuda 118 58
Intereses de dépositos de entidades de credito 16.260 19.103
Resto de intereses 51.958 70.800
Total intereses 505.010 457.792
Comisiones por riesgos contingentes 21,995 19.564
Comisiones por compromisos contingentes 4522 3479
Comisiones por cambio de divisas y hilletes de bancos extranjaros 206 177
Comisiones por servicios de cobros y pagos 40.167 40.694
Ccmisiones por servicios de valores 45.838 48.314
Comisiones por comerciaizacion de productos financieros no bancatios 61878 55.037
Ofras comisiones BB.435 61.918
Total comisiones 263.041 228.883
Ingresos por explotacién de inversiones inmobiliarias 1.165 1.022
Ingresos de ofros arrendamientos operativos - ---
Otros productos 23.090 26.885
Total otros productos de explotacion 24.255 27.807
TOTAL 782.308 714.582
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A continuacién se presenta un desglose de los principales ingresos ordinarios de clientes externos al Grupo
desglosado por dreas geograficas en las que tienen su origen:

Miles de euros
2011 2010

Espafia
Intereses y rendimienios asimilados 505.010 457.793
Comisiones 263.041 22B.883
Resultados de las operaciones financieras 13.810 -2.056
Otros ingresos de explotacién 24,255 27.907
Ganancia en la venta de actives no clasificados como ne corrientes en venta 1.333 708
Ganancia de activos nc corrientes en venta no clasificados como op. Interr. -5.563 -2.064
Total ingresos Espaiia B01.886 1.1

Resto de Europa
intereses y rendimientos asmiados -— -—
Comisiones -— -—
Resultados de las aperacienes financieras -— -—
Otros ingresos de explotacion - -—
Ganancia en la venta de activos no clasificades como no corrientes en venta --- -
Ganaticia de actives ne corrientes en venta no clasificados como op. Interr. = -
Total ingresos resto de Europa — -

Rasto del mundo
Intereses y rendimientos asimilados -— -—
Comisicnes -—_ —
Resultados de las operacionss financieras -— -
Otros ingresos de explotacion — —
Ganancia en la venta de actvos no clasficades como no corrientes en venta - -
Ganancia de activos no corrientes en venta no clasfficados como op. interr. - -
Total ingresos reste del mundo - -

A continuacién se presenta un desglose de los activos no correntes del Grupo, distintos de los instrumentos
financieros, de los activos por impuestos corrientes vy diferidos, de los activos correspondientes a activos
correspondientes a prestaciones post-empleo y de derechos vinculados a contratos de seguros, clasificades
atendiendo a si estan localizados en Espafia o en el extranjera:

Miles de euros
2011 2010

Espafia

Participaciones en empresas asocladas y muitigrupo valoradas por el met. Participacion - -

nmovilizado material 54.447 55.588

nrmovilizado inmaterial o —

Activos no corrientes en venta 58.844 aray

Resto de activos no corrientes 99.255 96.410
Total Espania 212.546 189.315

Resto de Europa

Farticipaciones en empresas asociadas y multigrupo valoradas por el met. Participacion - -—

nmovilizado material — —

nmovilizade inmaterial — —

Activos no corrientes en venta — -

Resto de activos no corrientes — —
Total resto de Europa - -—

Resto del mundo

Participaciones en empresas asociadas y rmultigrupo valoradas por el met. Participacion - ---

Inmovilizado material — —

Inmovilizado inmaterial — —

Actives no carrientes en venta — —

Resto de activos no corrientes — -
Total resto del mundo = -—

Este anexo forma parle integranie de la nota 37 de la memoria de |as cuentas anuales censolidadas del ejercicio 2011.
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Anexo ll. Estructura de Financiacién a 31 de diciembre de 2011

ESTRUCTURA DE ANANCIACION

Mites de euros Miles de auros

Crédito a la clientela (nota B) 14.769.838 Clientes completamente cubierlos por el FGD (nota 16) 2.398.031

Créditos a enfidades del grupo y relacionadas (nota 8) 582.056 Clientes no cemplelamente cubierips por FGD (nota 16) 2074156
Préstamos titulizados
Fondos especificos (nota 8) 612930
Activas adjudicados {nota 11) 66.157
TOTAL Crédito a la Clientela 16.030.981

Participaciones — TOTAL Depdsitos de la Clientela 4472187

Miles de euros

Bonos y cédulas hipotecarios -
Cédulas territoriales -
Deuda senior -
Emisiones avaladas por el Estado —
Subordinadas, preferentes y converiibles {nola 16) 240.000
Otros instrumentos financieros a My L P -
Titulizacienes vendidas a terceros -
Ofra financiacién con vencimiento residual > 1 afo ===
Financiacién mayorista large plazo 240.000

Patrimanic neto 1.088.435

Fuentes financiacién estables

Deutsche Bank AG.

VENCIMIENTOS DE EMISIONES MAYORISTAS

2012 2013 2014 > 2014

Bonos ycédulas hipotecarios — o —
Cédulas territoriales —_ — - —
Deuda senior — — -
Emisiones avaladas por el Estado — -
Subordinadas, preferentes y convartibles {nota 6) - - 411 273
Ofres instrumentos financieros a My LP (nota ) - —
Titulizaciones vendidas a tarceros - —
Papel comercial - —

Total vencimientos de emisiones mayaristas 411 273

ACTIVOS LIQUIDOS

Milas de euros

Aclivos liquidas (valor nominal) (nota 6} 2.186

Activos liguidos (valor de mercado yrecorte BCE) (nota 6) B30

de los que: Deuda de las administraciones plblicas centrales 830
CAPACIDAD DE EMISION

Miies de euros
Capacidad de emisién de Cédulas Hipotecarias {nota 8) 8.153.331
Capacidad de emision de Cédulas Tarritoriales -
Disponible de emisianes avaladas por el estado

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memotiz de las cuentas anuaies consolidadas del ejercicio 2011.
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Anexo lll. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2011
{Expresado en miles de euros)

ACTVO {c) PASNG (c)
Valores Derivados . . . :
Créditos (d) representativos da Derivados de Pepbsiios Denvac:ms. 'de Pasﬁ'ves Derados de Capital
. cebertuta {33 negociacisn  Subordinados cabernura
de deuda negociacian
Entidades consolidabies {a) - . . — - —
Entidades de depésilo - —_ — — — — — _ -
Otras entidades de crédila -— - — — —_ — — — —
Resto de enlidades -— — — — — -
Entidades no consclidables (b} 582.056 409 48.886 190.977 9.264.915 173.313 240.000 1.987 88.643
Entidades de crédita 582.056 409 48836 190 977 9.256.314 173313 240.000 1.987 8E643
Entidades de seguros - — - — — — —
Ofras entidades financieras - . — — - — — — —
Resto de entidades - — - — 8.601 — — — —
Otras entidades vinculadas - — — - 4654 -— — — —_
Personas fislcas vinculadas 8.840 - — — 1.3 — —— — —_
INGRESQS GASTOS
Ventas e Ingresos
inlereses y 9, Intereses y Oirps gasios
L por prestacion de Gastos de
rendimientos = cargas generados de
) senicios no o Personal .
asimiladas i asimiladas administracion
financieros

Entidades consalidables (a) e e -

Entidades de depésito —— — —

Ctras enfidades de crédito - — —

Resio de enfidades — —_

Entidades no consclidables (b) 16.210 7.235 132103 — 17.453

Entidades de crédito 18.210 7.235 132.103 - 11.667

Entidades de seguros — - —

Ctras enlidades financieras — - —

Resio de entidades — — 5.786

Otras entidades vinculadas — - - e —

Personas fisicas vinculadas 92 —_ 15 6.525 _
{Contintia)

129




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Anexo lll, Operaciones y Saidos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2010
{Expresado en mifes de euros)

ACTIVO (c) PASVO (c)
Valores Derivados . . . 3
Creditos (d)  reprasantaivos de Derivados de Depésftos Denvaf‘ins- .cle Pas\lws Derivados de Capital
N coberura (d) negeciacion Subordinados <oberiura
de deuda negociacion
Entidades consclidables (a) - - - - — -— — . —
Entidades de depasito —_ - — — — — - — —_
Otras entidades de crédito — . — — . - —— — —_
Resto de entidades - - — — — — - — _
Entidades no consolidables (b) 763.355 56 40.807 153.080 9.182.513 192.388 240.000 11.066 67.205
Entidades de crédito 763.356 56 40807 153,080 9.180.803 192.388 240.000 11.066 67.205
Entidades de seguros — — — — - —_ — — —_
Orras entidades financieras — — . - — —
Resto de enfidades — — —_ — 1.710 — - - —
Otras entidades vinculatdas - - — — 2.427 - - -— —
Personas fisicas vinculadas 7.9 — - - 2.268 — — — -
INGRESCS GASTOS

Ventas e Ingresos

Inigreses ¥ por prestacidn de Interesas y Comisiones Gastos de Otros gastos
rendimienios - cargas generados de
- sendcios no o pagadas Personal L ..
asimiladas : asimiladas administracion
financieros

Entidades consolidables (a) - - — - —
Entidades de depbsito - — — —
Otras entidades de crédito —_ — - — —
Resto de entidades - - — - —
Entidades no consolidables (b) 15.589 7.804 77.097 20979 —_ 20.006
Entidades de cradito 15.589 7.804 77.096 20879 e 18.124
Entidades de seguros —- - - — — —
Otras entidades financieras — — — — -— -
Resto de entidades - — 1 — — 1.882
Otras entidades vinculadas -— —_ . — — .
Peraonas flslcas vinculadas 49 - 26 - 4726 —_—

{a) Las “entidades consolidables” son entidades que forman parte de un grupo consalidable de entidades de crédito segun se
define en el punto 1 det articulo octavo de |a Ley 13/1985 y demas nommas que la desarrallan.

(b) Las “entidades na consoclidables” son entidades que pertenecen al mismo grupo econémice que la entidad declarante pero
que no forman parte del grupo consolidable de entidades de crédita espanol.

(c) Los saldos de las parlidas de activo y pasivo se presentan por su valor en libros, excluidos los ajustes por valoracion.

(d) Importes correspondientes a los créditos v depositos concedidos o tomados a entidades de crédito y resto de entidades.

Este anexo forma parte integrante de la nota 32 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del sjercicio 2011,
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Anexa IV. Estados financieros individuales de Deutsche Bank S.A.E. a 31 de diciembre de 2011 y
2010

(Expresado en miles de eurgs)

ACTIVO 31.12.2011 31.12.2010
Caja ydeposilos en bancos centrales 74.974 59514
Cartera de negoclacidn
Depdsitos en entidades de crédite - -
Crédito a la clientela -=- -
Valores representalivos de deuda 1.825 4219
Instrumentos de capital - —
Derivados de negociacidn 186.695 199.804
188.520 204.023

Otros aclivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depdsitos en entidades de crédito . -
Crédilo a la clientela - .
Valores representafivos de deuda — —
Instrumentos de capital . —

Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda 298 240
Instrumentas de capital 4.349 2.956
4647 3.196

Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédito 891.084 873.514
Crédito a la clientela 15.073.215 14.737.314

Valores representativos de deuda —- -
15.964.299 15.610.828

Cartera de inversién a vencimiento - -—
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de coberiura 192.825 161.186
Activos ne corrientes en venta 59.178 18.979

Participaciones
Entidades asociadas —_ —

Entidades multigrupo 1433 2.203
Entidades del grupa 15.530 15.521
16.963 17.724

Confratos de seguros vinculados a pensiones -— —

Active material
Inmavilizado material
D¢ uso propio 47.783 48.613
Cedidos en arrendamiento operativo — —
Afecto a la Obra Sccial - —
Inversiones inmobiliarias 6.520 5.619
54.309 54.232

Activo intangible
Fondo de comercic — -
Cftro active intangible — —

Activos fiscales

Corrientes 2649 15.137
Diferidos 95.794 B80.182
98.443 95,329

Resto de Activos 60.511 40518
TOTAL ACTIVO 16.714.667 16.265.529

(Continta)
131




DEUTSCHE BANK SQCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consoclidadas
31 de diciembre de 2011

PASIVO 31.12.2011 31.12.2010

Carlera de negociacion
Depédsitos de entidades de crédito - —
Depasitos de la clientela — —
Débitos representadas por valores negociables — -
Derivados de nagociacién 210.167 223.201
Paosiciones cortas de valares - —

210167 223,201
Otras pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Depodsitos de entidades de crédito — —_
Depositos de ia clientela — —
Débitos representados por valores negociables — —
Pasivos financieros a ¢coste amortizado
Depésitos de bancos centrales -— -
Depositos de entidades de crédito 9.352.957 9.279.417
Depositos de la clientela 5.088.587 5.058.328
Débitos representados por valores negociables - -
Pasives subordinados 322.752 322770
Ofros pasivos financieros 333.586 314478

15.097.882 14.974.993
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberuras — -
Derivados de cobertura 1.987 11.243

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -

Provisiones
Fandos para pensiones yobligaciones similares 21.260 22.564
Provisiones para impuestos yotras contingencias legales 7.894 9.209
Pravisiones para riesgos y compromisos contingentes 30.027 21573
Otras provisiones 16.608 11.026
75.789 64.372
Pasivos fiscales
Carrienies 9.974 -—
Diferidos 40.552 30.005
50.526 30.005
Ofros pasivos
Fondo de la Obra Sccial - -—
Resto de pasivos 197.258 156.042
197.258 156.042
Capital reembolsable a la vista — —
TOTAL PASIVO 15.633.609 15.459.856

{Continta)
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PATRIMONIO NETO 31.12.2011 31.12.2010

Ajusies por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta 2.552 1.706
Coberturas de los flujos de efectivo 91.885 657.920

Coberturas de inversiones nelas en negocios en el extranjero - -—
Diferencias de cambia — —
Aclivos no corrientes en venta — —

94.437 69.626
Fondas propios
Capital
Escriturado 88.836 67.393
Menos: Capital no exigido -- -—
588.836 67.383
Prima de emision 368.138 166.572
Rasaras
Resarvas (pérdidas) acumuladas 482,186 483439
Remanenita 672 264
482.858 483.703
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos - —
Resto — —
Menos: Valores propios — -
Resultado del ejercicio 46.789 18.379
Menos: Dividendos y refribuciones s -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.081.058 B05.673
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.714.667 16.265.529
Pro-memoria
Riesgos contingentes
Garantias financieras 73874 56.821
Activos afectos a ofra obligaciones de terceros - —
Créditos documentarios irrevocables 340.445 282.124
Garantla adicional de liquidacidn - -—
Ctros avales ycauciones prestadas 2.541.472 2.195.194
Ctros riesgos contingentes 205 205

2.055.906 2.534.344

Compfromisos contingentes

Disponibles por terceros 1.908.145 1.610.111
Cantratos convencionales de adquisicién de activos financieros 556 6.555
Otros compromisos contingentes 323.004 405.059

2.231.705 2.021.725
5.187.701 4.556.069
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Anexo IV. Estados financieros individuales de Deutsche Bank S.A.E. para los Ejercicios terminados

en 31 de diciembre de 2011 y 2010:

{Expresado en miles de euros)

31.12.2011  31.12.2010
Intereses yrendimientos asimilados 504 888 457.835
Intereses ycargas asimiladas 155.723 97515
Margen de Intereses 349.165 360.320
Rendimiento de instrumentos de capital 5.0584 2.851
Comisiones percibidas 245847 215.161%
Comisiones pagadas 47460 51.316
Resultados de operaciones financieras (heto) 13.810 -2.056
Cartera de negociacion 3.004 -936
Otros instrumentos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias — -738
Otros 9.906 -382
Diferencias de cambio (neto) 15.134 13.530
Otros preductos de explotacidn 26.106 30,761
Otras cargas de explotacion 9.253 7408
Margen Bruto 598.373 561.843
Gastos de Administracion 353.785 355.971
Gasios de personal 205267 207.378
Otros gasios generales de administracién 148.518 148,693
Amortizacion 8.533 B.737
Doltaciones a provisiones {neto) 21525 4315
Pérdidas por deterioro de activos financiercs (neto} 145.253 163.685
Inversiones crediticias 145.253 163.685
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias — -
Resultada de las Actividades de Explotacion 69.277 29.135
Pérdidas por deferioro del resto de activos {neto) e 2903
Fando de comercio yotros actives intangibles -— -
Otros Activos v 2503
Ganancias (pérdigas) en la baja de activos no dlasificados como no corrientes en venta 1,333 708
Diferencias negalivas en combinaciones de negocio - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -5.751 -1.953
Resultado antes de impuestos 64.85% 24987
Impuesta sobre beneficios 18.087 6.608
Dotacion obligatoria a obras yfondos sociales -— -
Resultadoe del ejercicio procedente de operaciones continuadas 46.772 18379
Resuliado de operacicnes interrumpidas (neto) 17 -
Resultade del ejercicio 46.789 18.379
Beneficio por Accién (en Euros) 3,16 1,64
Este anexo forma pare integrante de Ja nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.
(Continta)
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Anexo V. PARTICIPACIONES.

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

DEUTSCHE BANK SCCIEDAD AMONIMA ESPANCLAY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Detatle da las Paricipaciones
21 de diclembra da 2011
{Expresade en miles de aurns)

Miles de surns

%

Métado de Participacién Patrimonio Resultado

Denominacion social Aclivdad Domiclic  _consolidacidn Iotal Participacion _Capilal Sociat Neto del ejercicic
DB Cartera de Inmueblas 1, S.AU, Administracidn de inmuables Mad nd Directa 100% 850 65 1.959 -61
DWS Imestments (Span) S.GLC,SA  Gestidn de inshituciones de Invarsidn Golectva Mad ridt Diracta 100% 180.939 11419 20027 464
DB 0.3. Interactives, AIE Ofras actvidades auxliares a los saneios financieros  Barcelona Directa 100% 149.060 496 Bg6 0

El detalle de las sociedades del Grupo consclidadas por integracion proporcional ai 31 de diciembre de 2011 es como
sigue:
DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMa ESPANDLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Delalle de las Paricpacionas

31 de dicrembre de 2011
(Exprosado en miles de euros)

Miles de ouros

%
Malodo de Parlicipacidn Palnmania Resultado
Dehominacien social Actiwdad Domichy _ conaahdecion totat Pargaipacion_ Capital Social Nala del ejsraicio
D. Zurich Pensionas Gaytara de Pensionas Barcelans Diracla 50% 733334 2RET7 2604 1771

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas al 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

DELTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANIDLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Detalle de las Parlicipaciones
31 de diciembre de 20410
{Expresado en miles de euros)

Miles de euras

%

Metodo de Parlicipacién Patrimenio Rasuttada

8] inacian sockal Actividad Domiciio  censolidacion fotat Participacion  Capital Social Nein dal sjercici
DB Carlera de Inmusbles 1, S AU, Adminisiracién de inmuebles Madrnd Directa 0% 680 65 2020 -
DB Carlera de Inmuebles 2, 5.AU. Adminisiracién de inmuebles Madnd Directa TR0% 49247 4.924 -1.053 -3.824
DWS Investmants (Spain) S.GI.LC.,8.A Gestion de Inatitucionas de imersion Colechva Madnd Directa 100% 189.989 11419 20250 TA8T
DB O.5, Inlgractvos, AIE Otras actiidadas auxliares a los servcios financieros Barcelana Directa 100% 149.060 896 896 e

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion proporcional al 31 de diciembre de 2010 es como
sigue:
DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANGN IMA ESPARIOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Detalle de las Paricipaciones

31 de diciembre de 2010
{Expresade en miles de euros)

Miles de euros

Método de % Patrimonio Resultado

Denominagion sogial Actividad Domicile  consoldacion _Partisipacion Parlicipacion _Capital Social Nato del ejercicic

D. Zunch Pensiones Gestora de Pensiones Barcelona Directa 50% 733334 4.407 12410 1.852
Este anexa forma parte integrante de la nota 1 de la memoria de tas cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2011. (Continﬁa)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: D.W.S. Investment {Spain) 8.G.LI.C., S.A.
(Expresado en miles de euros)

31122011 31122010

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Caja ydepasitos en bancos centrales —
Cartera de negeciacién —
Ofros actives financieros 2 valor ramnable con

cambios en pardidas yganancias —

Activas financieros dizpanibles para la venta 1 1
Inversiones crediticias 20931 21378
Cartera de inversién a vancimignta - —
Ajusies a activas finanderos por macro-coberturas — -
Derivados de eoberlurs — —
Activos no cormientss en venta — -

Participaciones -1 6
Active matenal 13 20
Active intangible - -
Activas fiscales 323 305
Otros aclivos 2466 2997
TOTAL ACTIVO 23740 24.710
PASVO

Cartera de negociacion —_ -
Qfros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas yganancias - -

Pasivas financieros a valor razonable con cambios
en patrimonia nelo - -

Pasivos financieros a coste amortizade 1.858 1.804
Ajustes a pasivos financieras por macro-coberuras - -
Derivados de cobertura — -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta — -

Provisiones - -
Pasivos fiscales o 559
Resla pasivoe 1.8B5 2.067
Capital reambolsable a |2 visla - —
TOTAL PASNG 3713 4.460

PATRIMONIO NETO

Ajustes par valaracian — —

Fandos propios 20027 20250
TOTAL PATRIMONIO NETO 20,027 20.250
TOTAL PATRIMONIG NETO ¥ PASIVG 33.740 24.710

CUENTA DE PERCHDAS Y GANANCIAS

Intereses yrendimientos asimiladas 177 B8
Intereses ycargas asimiladas 4 —
Margan da intereses 173 2B
Randimiento de instrumentos de capital ann —
Comisianes percibidas 18.982 20732

Comisiones pagadas 9515 10 461
Resultados de operacionas financieras {neta) —

Diferencias de cambio {neto) — —
Qlros productes de explotacidn -—
Ofras cargas de explotacion 210 174

Margen bruto 9.430 10.185
Gastos de Administracion 8.185 8.054
Gastos de persanal 3837 4.082
Otros gastos genarales de adminisiracian 4328 3972
Amertizacion B [

Dolaciones a provisiones — -

Pérdidas por deteriore de acfivos financieros (neta} - -
Recultado de las Actividades de¢ Explodacion 1.237 2125

Pérdidas por deteriore del resto activos (nata} - -

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no

clasificados coma na sorrientes en venta - —

Diferencias negativas en combinaciones de negocio — —

Gananeias (pérdidss) de activas no corisntes an

venia no clasificados como operaciones

Interrumpidas — -
Rasultado antes de impuestos 1237 2135

Impuesio sobre baneficios 174 B38
Dotacién obhgatoria a obras y fondos sociales — _

Raosultado de la actividad ordinaria BG3 1.487
Resultado de operaciones inlerumpidas (nato) —_ -
RESULTADO DEL EJERCICIO 863 1.487

{Continda)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: DB OS Interactivos A.LE.
{Expresado en miles de ewros)

3112 2011 31.12.2010

BALANCE DE SITUACION

ACTVG
Caja ydepoésitos en bances cenlrales — —
Cartera da negociacidn —_ —

Qtros aclivos financieros a valar razonable con
cambios en pérdidas yganancias —_ -

Actives financieros disponibles para la venla - -
Inversiones crediticias 1447 a7y
Carlera de inversién a vencimiento - -
Ajustes g activos financieros por macro-coberturas - —
Derivados de cobertura — —
Activos no corrientes en venta - —
Participaciones — —
Activo m atarial 240 403
Activo intangible — P
Activos fiscales - —

Ofros activos 1211 1172
TOTAL ACTIVD 2.898 2.553
PASIVC

Cartera de negaciacion — —
Otrgs pasives financieros a valor razonable con
cambios &n pérdidas yganandias - -

Pasivos financieres s valor razonabie con cambios en
patrimonio neto —

Pasivos financieros a coste amortizads . —
Ajustes a pasivos financieros par macro-caberturas — —_
Derivades de cobertura — —
Pasivos asociades con actives no carrientes en venta - —
Provisicnes - —
Pasivos fiscales — —

Reslo pasivos 2002 1.657
Capital reembais able a la vsta . —
TJOTAL PASNVD 2.062 1.867
PATRIMONIO NETG

Ajustes por valeracion — -
Fondos propios 896 age
TOTAL PATRIMONIQ NETD 898 a9
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.998 2.553

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

intereses yrendimientos asimilades - —
Intereses ycargas asimiladas - -
Margen de intereses
Rendimiento de instrumentos da capital — —
Comisiones parcibidas — —
Comisiones pagadas — —
Rasullados de operaciones financieras (neto) — -—
Diferencias de cambic (neto} _
Ofros productos de explotacion 12596 13671

Oftras cangas de explatacién ' —_ -
Margan bruto 12.596 13671
Gastos de Adminislracidn 12431 13 530

(Gastos de personal 9319 a.733

Oftres gastos generales de administracién 3112 3797

Amorizacion 165 141

Dolasicries a previsiones — —

Pérdidas por deterior de actvos financieros (neto) — -—
Resultada de las Actividades de Explotacién a a

Pérdidas por deterioro del resto activos (nefo) - -—

Gananclas (pérdidas) en la baja de activas no

dasificados como no corrientes en venta - -—

Diferencias negatives an combinaciones de negocio - -

Ganancias (pérdidas) de activos no comientes en

vanta na clasificados comoe operaciones

inferrumpidas —
Resultado antes de i & 0 o

Impuesto sobre bensficios —
Dotacién obligatoria a obras yfondos saciales - —

Resultado de la acthvidad ordinaria ] 0
Resullado de operaciones interrumpidas (neto) - —
RESULTADO DEL EJERGICK) [ 1]

(Continuia)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: DB Cartera Inmuebles 1 S.A.U.
{Expresado en miles de euros)

31.12.2011 31122010

BALANCE DE SITUACION

ACTIVG
Caja ydepésilos en bancos centrales — —
Cartera de negociacian — —

(rres activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias — —

Activas financieros disponibles para la venta — -
Inversianes crediticias 734 =133
Cartera de inversion a vencimianta —
Ajustes a actiws financieros por macro-coberturas — -
Darivados de cobartura — —
Activas no cormentes en verta 468 303
Participaciones u] a
Activa material T3 718
Active intangible — -
Activos fiscales 44 42
Olros activos 16 10
TOTAL ACTIVO 1.975 2.040

—

PASIVO

Cartera de negactacion — -
Otros pasivos financieros a valor razonatle con
cambios en pérdidas y ganancias -— -

Pasivos financieros a valor razonable can cambios en
peirimanic nete — -

Pasivos inancieros a coste amertizzada 10 15
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberuras -— —
Derivados de cobertura — —
Pasivs asociadas ¢on aclivos no comientes envenia - -
Provisiones — —
Pasivos fiscales - -
Reslo pasivos [ 5
Capilal reembelsable a [a vista — _
TOTAL PASIVO 16 20

PATRIMONIO NETC

Ajustes por valoracian -— -
Fandos propios 1.859 2020
TOTAL PATRIMONIO NETC 1.850 2.020
TOTAL PATRIMONIO NETO YPASIVO 1.978 2040

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses yrendimienlos asimilados -— -
Interesas ycargas asimiladas — —

Margen de intereses
Rendimiente de instrumentos de capilal — -
Comisiones percibidas — -
Comisianes pagadas -— -
Resultados de operaciones financieras (neto) — —
Diferencias de cambic (nelo}
Otros productos de explatacién 43 a7
Ctras cargas de explotacisn 96 €4

Margen bruto 53 27

Gaglos de Administracidn — —
Castos de personal —_ -
Ctros gastos generales de administracian — -
Amortizacién (] -]
Dietaciones a provisionas — —
Pérdidas par detetiore de actvos financieros {neto} —_ -

Resultado de las Actividades de Explotacidn -59 -33
Pérdidas par detarioro del reste activos (net} 3 -67
Ganancias [pérdidas) en la baja de activas no
clasificados como no comentes an venta — —
Diferencias negativas en combinaciones de negocio - -
Ganancias [pérdidas) de aclivos no cormanles an
venta no clasificadas somo operaciones

interrumpidas -36 —
Resultado amtes de impuestos 87 -100
Impuasta sobre benaficios -26 -29
Cotacian obligatoria a obras yiondos sociales — ——
Resuttade de la actividad ordinaria 61 -

Resulado de oparaciones interrumpidas (neto} -— -
RESLULTADO DEL EJERCICIO 61 -7t

(Continfa)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: DB Cartera Inmuebles 2 S.A.U.
(Expresado en miles de euros)

31122011 31122010

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Caja ydepdsitos en bancos centrales - —
Cartsra de nagasiacién —

Qtros aclvos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas yganancias —

Actvos financieros disponibles para ia venta - —
Invergiones crediloias —

Cartera de inversion a wencimianto ——

Ajustes a activas financieros por macra-coberturas —
Denvados de coberura — -
Activos no corfianles en venta -— 19 164
Participaciones - ]
Activo matenal - 965
Activwo intangible —
Activas fiscales — 1639
Otros activos — 10
TOTAL ACTIVO 21.768

PASIVO

Cartera de negaciacian —

Orros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas yganancias - —

Pas s financieros a valer razonable con cambios
en patrimanio neto —

Pasivos financiercs a coste amertizada — 22821
Ajusles a pasivas finanweros por macra-coberuras -
Derivados de cobertura —
Pasivos asociados con achvos no corfientes en vent: —_ -
Provsionss -

Pasivos fiscales -— 1]
Perncdificaciones —

Rasto pasivs — 1}
Capital reembolseble a |a vista —
TOTAL PASIVQ 22821
PATRIMONIO NETO

Ajustes par valoracién —

Fondos propios — -1.082

TOTAL FATRIMONKD NETO ~1.053

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.768
——

CUENTA DE PERDIDAS Y GAMANCIAS

Intereses yrendimientos asimilados
Imerasas y camas asimiladas 167

Margan da inlareses ~167
Rendimienta de instrum entas de capital -—
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas —
Resultadns de operaciones financieras (netc)
Difarencias de cambio {nala}

Otros producios de explotacién 35
Ofras cargas de explotacién 393
Margen bruto -525

Gastos de Administracién -
Gastos de personal —
Otros gastos generales de admimisiracion
Amorizacién 28
Dotaciones 2 provdsienes
Pérdidas par delariore de adtiivos financieros (neto} —_

Resultado ds las Actividades de Explotaci E—
Pérdidas por detsriarc del rests actives [retn) -4 666
Ganancias {pérdides) en la baja de actives no
tlas ficados como no cernentes en venla -
Diferencias negativas en combinacicnes de negocio —
Gananclas (pérdidas) de achwos no cormentes en
vanla na clasificados como operaciongs

interrumpidas 243
Resultado antes de impuestos 5482
Impueste sabre beneficios -1 639
Dotacién obligatorta a cbras yfandas saciales -
Resuitado de la actividad ordi -3.623
Resultada de operaciones interrurm pidas {nslo) —
RESULTADO DEL EJERCICHDY -3.823

{Contimia)
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Anexo VI, Estados Financieros Individuales de la filial: Deutsche Zurich Pensiones E.G.F.P., S.A.
{en funcién de la participacion de Deutsche Bank S.A.E).

{Expresado en miles de euros)

31.12.2044 31.12.2010

BALANCE DE SITUACION

ACTIVG

Cajaydepésilos en bancos centrales — —_
Cartera de negeciacion — —_

COtros activas financierag a valar razanable con
cambios en pérdidas yganancias -— —

Activos financieros disponibles para la vanla BE 3845
Invarsiones crediticias 2.834 2765
Cartera de inversidn a vencimbento — —
Ajusles a actvos inancisros por macre-coberluras — —_
Dermadeos de coberura —_ —
Activos na cornentes en venta — —
Paricipaciones —
Aclv mizlanal 1 1
Achve itang bla —
Achos acalas —

Oros actves 505 521
TOTAL ACTI=VD 3.428 7.132
PASIVO

Carera de nzgociacian - —
Qtros pasiws Ninancieros a valor razonable con
cambios an pardidas ygananoas — —

Pasivws financgras a valar razonabla con cambios en
patrimonio nets — -

Pasivos financieros a coste amortizada 0 o
Austes a pasives financiaras por macra-coberturas - —_
Denvados de cobertura - —_
Pasivas asociados con activos no cormientas e venta - -

Prowsiones — -
Pasivos fiscales 127 142
Periodificaciones

OClros pasvos Ga6 85
Capital reembolsable a la vista — -—
TOTAL PASINVG 823 927
PATRIMINIO NETO

Ajustes por waloracién -1 —_
Fondos propios 2606 €205
TOTAL PATRIMONIO NETO 2805 6205
TOTAL FPATRIMOMO NETC Y PASIVO 3428 7132

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimienlos asimilados 122 118
Interesas y cargas asimiladas - -
Margende intereses 122 118
Rendimiento de instrumentos de capital _ -—_
Comisionas percabidas 4763 4885
Comisiones pagadas 2080 2250

Resullados de operaciones finantiaras {netc) — —
Diferancias de cambic {neto} — —
Ctras productes de axploEedn -— —

Ctras vargas de explalacian 4 2
Margen bruto 2.7 2851
Gastes de Administracion 1.511 1445

Gasios de personal 438 378

Ctms gaslos generalss de adminisbacién 1.073 1.069

Amortizacitn 1 1

Dotacianes a pravisiones —_ —

Pérdidas por detericro de actives financieros {neta} — -
Result; de fas A de lotacld 1279 1.405

Pérdidas por detericra del resto aclves (nete) -15 =10

Gananeias (pérdidas ) an la baja de aciivos no

clasificados como ne corrienles en vanla — —

i galivas en combinach de negocio — —

Gananciag (pérdidas) de actvos no corrientes en

venta no clasificades coma operaciones

inlerrumpidas — -
Resultado antes de impuestos 1.264 1395
Impuesto sobre beneficios e 419
Dotacién chligatorra a obras yfondos sociales —_ —
Raaultade da la actividad ordinaria B35 976
Resullada de operaciones interrumpidas (nate) - -—
RESULTADO DEL EIERCICID a5 976

Este anexc forma parte integrante de 1a nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011,
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Anexo Vll. Relacion de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes:

Senvcios Centrales de Deutsche Bank, S.A.E.

Madrid

Paseo de la Castellana, 18
28046 Madrid

Teléfono: 91 335 58 00

Barcelona

Ronda de General Mitre, 72-74
08017 Barcelona

Telefono: 93 367 30 Q1

Sociedades dependientes

DWS Investments (Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A,
Paseo de la Castellana, 18

28048 Madrid

Teléfono 91 335 58 00

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, S.A.U.

Paseo del Club Deportivo, 1 (Parque Empresarial La Finca) Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid)

Teléfono 91 769 17 38

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Via Augusta, 200

08021 Barcelona

Teléfono 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, A.lE.
Via Augusta, 252-260

08017 Barcelona

Teléfono 93 367 28 99

Este anexo forma parte integranie de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas def ejercicic 2011.
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Anexo VIiI. Mapa de la red de Oficinas de Deutsche Bank S.A.E. de atencion personal
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Anexo VIII. Relacion de Oficinas de Deutsche Bank S.AE.

Poblaclon
Andalucia

ALGECIRAS

ALMERIA

CADIZ
CALAHONDACHAPARRAL
CHICLANADE LAFRONTERA
DOS HERMANAS

DOS HERMANAS
ESTERPONA

ESTERPONA

FUENGIROLA

GRANADA,

HUELVA

JAEN

JEREZ DE LAFRONTERA
MALAGA

MARBELLA

MARBELLA

NERJA
NUEMA-ANDALUCIA

SAH PEDRO DE ALCANTARA,
SAN ROQUE

SEMLLA

SEVILLA

SEMILLA

TORRE DEL MaR
TORREMOLINOS
CARDOBA

Aragén

HUESCA
TERUEL

Asturias

GUCN
GLAN
OMEDO

Canariag

LAS PALMAS DE GRAN CANAR|
LOS CRISTIANGS

PLAYADE LAS AMERICAS
PLAYADEL INGLES

PUERTO DE LACRUZ
PUERTORICO

SANTA CRUZ DE TENERIFE
TELDE

Cantabria

SANTANDER

Castifa La Mancha

ALBACETE

CIUDAD REAL
CUENCA
GUADALAIARA
TALAVERADE LAREINA
TOLEDO

Direccion

PLAZAALTA 7

PASEC DE ALMERIS, 52

ANCHA, 22

CARRETERAN-340, KM.196 EDIF ALO-ALC
LOC.S ¥ 8 DE LA PERGOLADEL NOVO
AVENIDAEUROPAZ0 L.16 N.MONTEQUINT
CALLE NTRA SRA DE VALME, 62
AVENIDA JUAN CARLOS 1, BL.1 BAIO
CARRETERAN-340, KM 168 URB BENAWAI
AVENIDACOMNDES DE SAN ISIDRG, 45
PUERTAREAL DE ESPANAS LOCAL 1
AVENIDAMARTIN ALONSO PINZON, 5
PASEQ DE LAESTACION, 10

MARQLES DE GASA DOMECK, N°3
AVENIDADE ANDALUCLA, 7
AVENIDARICARDO SORLANG, 39
PUERTO PESQUERQ,SM

PLAZADE LAERMITA 4

EDIF A2 JARDINES PTO BANUS L.15
LAGASCA, (ESQ PLAZA MARM ROMAN)
PASEQ LEVANTE, SN EDIF E LOCAL 7A
AVENIDA LA BUHAIRA1 B EDF.CONTINENT
CALLE VIRGEN DE LUJAN, 30 BAJOS
PLAZADE LAMAGDALENA &
AVENIDAANDALUCIA, 104

PLAZADE LAINDEPEMDENCIA, 3
CONCEPCION, 4

Tetal Andalucia

COS0BAJO, 32

FLAZADE CARLQS CASTEL, 9-10
CALLE CESAREC ALIERTA, 24
COS0 46

FERNANDD EL CATOLICO, 38
PASEQ DE LACONSTITUCION, 10

Total Aragén

CORRIDA, 55
MANUEL LLANEZA, 49
POSADAHERRERA. 4

Tatal Asturias

GENERAL VIVES, 55-57

AVENIDA AMSTERDAM SN VALDES CENT.I
AVENIDAR PUIG LLIVINASN,C CIAL GALA
AVENIDATIRAIANA 32 LOCALES 8 Y9
CALLE OBISPO PEREZ CACERES 4
CENTRO COMERCIAL FUERTC RICOLOC
CALLE SAN FRANGCISCO, 9
AVENIDACARILDO. 45 LOCAL 6-1

Total Canarias

FASECQ PEREDA 15

Total Cantabria

CALLE MARTINEZ VILLEMA, 10
AVENIDAALARCOS, 12

ALONSC CHIRING, 5

PASEQ DOCTOR FERMANDEZ IPARRAGUII
AVENIDALE TOLEDO, 26

CALLE COLOMBIA, 23

Total Castila la Mancha

Teléfono

956.65.22.19
950.2310.77
956.21.23.92
49529344 20
95649 B0 .49
954 12 7167
954.7Z2 10.58
952.79.26.45
95288 52.37
952.58 45 A5
956.52 30.32
959.2551.99
95322.67.50
956.32.71.20
95235 60.11
952.77 36.50
95285 72.59
952523742
952.81.63.77
952.78.9500
95679 .04 07
954 41 90.61
954 37.06.25
954 59.560.18
95254 59.79
95238 18.90
957 47 B7.37

27

97422 69.00
978 60.33.50
97621 56.20
97621 62,10
97855 61.37
97622 69.55

9B5.17 66.90
98538 20.57
985211327

92826 66.25
92279.53.54
922.75.34.70
a928.76.16.092
922.38 40.10
926 56.00.65
9222912.90
928.69.98.80

942 36.45.86

967,24 44.00
92620 05.80
96921 24.24
949.21.15.01
925.80.41.00
8253255146

Poblacion
Castilla y Laén

AMLA
BURGOS
LEON
MIRAND A DE EBRO
PALENCIA
SALAMANCA
SEGOWA
SORIA
VALLADCLID
VALLADCLID
FAMORA,

Catalufia

BADALONA

BARCELONA
BARCELONA
BARCELOMA
BARCELONA
BARCELONA
EARCELONA
BARCELOMNA
BARGELOMNA
BARCELONA
BARGELONA
BARCELONA
EARCELONA
BARCELQMA
BARCELONA.
BARCELONA
EARCELONA
BARCELONA
BARGELONA,
BARCELONA
BARCELONA
EARCELONA
BARCELONA
BARGELOMNA

BLAMES

CAMBRILS

CASTELLO DEMPURIES
CERDANYOLADEL VALLES
CORNELLA

CORMELLA

EL PRAT DE LLOBREGAT
EL VENDRELL

FIGUERES

GIRONA

CRANOLLERS

LAPINEDA

L'ESCALA

LHOSPITALET DF LLOBREGAT
LLEIDA

MANRESA

MARTORELL

MATARO

MOLINS DE RE|

MOLLET

MONTCADAI REIXAC
CLESA DE MONTSERRAT
PALAFRUGELL

PAL AMOS

REUS

ROSES

RUB|

SABADELL

SALOU

SANT BOI DE LLOBREGAT
SANT CUGAT DEL VALLES
SANT FELIU DE GUINOLS
SANT FELIU DE LLOBREGAT
SANT JUSTDESVERN
TARRAGONA

TERRASSA

TORROELLA DE MONTGRI
VALLS

VILAFRANCA DOFL PENEDES
VILANOVA ILAGELTRL)

Direccion Teléfono
PLAZA SANTAANA, 3 92022 28.04
VITORIA, 31 947 20.56 44
CALLE GRAN VIADE SAN MARCOS. N°3 987 87.83.92
ESTAGKIN, 44 947 32.08.00
PATIO DE CASTARD, 2 47970 73 B0
CONCEIO, 20-77 923 2004 00
FERNANDEZ LADREDA, 20 921 42.64 45
AVENIDA MARIAND VICEN, 4 975322661
CALLE DUCUE DE LAVICTORIA, 16 983.30.76.44
CALLE LABRADORES, 17 983.20.81.44
AVENIDA ALFONSO 1X, 1 98053 32 83
Total Castila y Ledn 11
AVENIDAMARTIPLIOL, 1187121 933.89.04 00
AVENIDADE MADRID, 1 933.34.30.49
AVENIDADIAGONAL 446 934.042102
BALMES, 399 932,153 66
CALLE BALMES. 79 934 5372 58
CALLE BEETHOVEN, 12 932.41 8080
CALLE CORSEGA, 476-478 934.57 65 05
CALLE GRAN DE SANT ANDREU, 107-108 933.45.15.11
CALLE NUMANCIA, 48-50 933224753
CALLE P MARGALL, 49-51 932 1301 87
GARRER PUJADES, 360 BAIOS 5330351 10
CASANOVA, 111 934.53.1199
CONSELL DE GENT, 318 534 B7.22.24
GRAN VIA CORTS CATALANES, 509 $34,54.49 65
PASSEIG BOMAMOVA, 58 932 113566
PASSFIC DE MENUEL GIRONA, 10 932 03.81 08
PASSEIG MARAGALL, 2962985 934.29.44 54
PLAZADE CATALUNYA, 19 933.18.47 00
RAMBLA FOBLENOU, 116 933 DA 80 58
TAMARIT, 122-124 934 238500
TRAVESSERADE GRACIA, 35-37 932 41.19 66
TRAVESSERADE L ES GORTS, 241 933.53.54 90
VIAALIGUSTA, 162 932.41.51.00
VIALAETANA, 13 933 1018 50
PASSEIG PAU CASALS, 66 972 358345
CALLE BARQUES, 2 577 36.14 62
CALLE PANL, 165 (UREAMPURIABRAVA)  972.45.50.00
AVENIDA CATALUNYA, 38 936.92.0248
AVENIDA ANSELM CLAVE, 44-48 D33 7T 0072
CARRETERADESPLUGUES, 124 933.75.40,14
AVENIDAVERGE MONTSERRAT 132 ¥ 134 933.79.18.78
LARAMBLA, 26-28 977.66.14.12
RAMBLA, 31 972.50.1112
PLAZAMARTUES DE CAMPS. 4 BAIXOS  972.209708
PLAZADE LACORONA, 1 938 §1.15.36
URB. LAPINEDA PAL CASALS, 78 977.37.17 43
CARRER DEL FORT, 25 97277.00.78
RELA JUSTO OLWERAS, 28 93250.26.16
CALLE PRAT DE LARIBA, 7 973 235295
GARRETERA DE VIC, 149 038.75.74 40
PLAZAPORTAL ['ANCIA, 1 937.75.20.82
CALLE CAMI RAL. 399-401 937.96.10.08
AVENIDADE BARGELONA, 21 Y23 936.68.17.08
AVENIDAJAUME I, 2 935707224
PLAZADE LESGLESIA, 7 935.64.23.94
CALLE ANSELMCLAVE, 178 937.7R.04 00
CARRER DELS VALLS, 30 972.30.06.50
CALLE ORIENT, 14 972.31.5062
PLAZADE LES DQUES, 3 §77.32.8337
PLAZA SANT PERE, 7 972 1547.00
AVENIDA DE BARGELONA, 8 10 936.99.15.50
PASSEIS DE LAPLAGA MAJOR, 6264 937.45.74.10
CALLE BARGELONA, 10 977.30.02.86
CALLE MJACINTO VERDAGUER, 126129 936.54.82.92
PLAZADELS GUATRE CANTONS, 1 936.74.14.04
RAMBLA A VIDAL, 57 972 32.05.04
PASSEKE BERTRAND, 2 936.66.47.51
CALLE BONAVISTAESQ.FJE. SERRAL, 14 934.73.62.11
RAMELA NOVA, 115 977 217650
CALLE FONT VELLA, 7-9 937 BB.62.00
PLAZADELS DOLORS, 5 $7275 B2.ET
PASSENG DE L'ESTACIO, 3 977 60.99.80
AVENIDATARRAGONA, 1 938.90.33.99
CALLE JOSEP TOMAS VENTOSA, 23 BAJ. 93810 8370
Tolal Catalufia £4
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Poblacion
Extremedura

BADAIOZ
CACERES

Gallcla

ACGORUNA
LUGCS
OURENSE
PONTEVEDRA

SANTIAGO DE COMPOSTELA

VIGD

Islas Balearas.

CALAD'OR
CALAMLLOR

EL PORT D'ALCUDIA
IBIZA
LLUCHMAYOR
MAHON
PAGUERA

PALMA

PALMA

PORT D'ANDRATX
PORTALS NOUS
SANTAPONSA

L2 Riok

LOGRONO

Madrid

ALCALADE HENARES
Al COBENDAS
AL COBEMDAS
ALCORCOMN
Al CORCON
ARANJUEZ
ARGANDADEL REY
COSLADA
FUENLABRADA
GETAFE

LAS ROZAS OE MADRID
LEGANES
MADRD
MACRID
MADRID
MADRID
MADRID
MACRID
MaDRIC
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADR D
MADRID
MADRID
MADRID
WMADRID

Direccin

AVENIDADE EUROPA, 13

AVENIDAVIRGEN DE GUADALUFE, 15

Totak Extremadura

CALLE SANCHEZ BREGUA, 4
PLAZA SANTG DOMINGO - LOCAL 5
JUAR 200N, 28

GARGIACAMEA, 10

DOCTOR TEWEIRO. 16

AVENIDA GARCIABARBON, 20

Total Galicla

AVENIDABENVINGUTS, 23

AVENIDABONTEMPS DE SON MORO 4 LO(C
GALLE TEODORO CANET, 12, BAIOS 4A

AVENIDAIGNACIO WALL IS, 18

RAMBLA.DE SQN VERI SN LOCAL N°3

PLAZAEXFLANADA, 21

CALLE LASAVINA 2 LOC 11,12Y13
CALLE SAN MIGUEL, 70

PASSEIC MALLORCA, 38

GALLE SALLIET, 1, LOCAL 3

CALLE BENITQ FEWOO, 10,LOCAL 9

AVENIDAREY DON JAIME |, 111 LOC.15

Tatal istas Baleares

GRAN VIA 2

Total La Rioja

NATMDAD, 2
AVDA BRUSELAS. 5§

CALLE CAPITAN FRANGISCO SANCHEZ LY

AVENIDA DE LA LIBERTAD 1
CALLE MAYOR, 12

ALMIBAR, 87

PUENTE DEL CURA, 3
AVENIDA CONSTITUCION, 52
CALLE SUIZA, 12

MADRID, 14

CALLEREAL, 31

AVENIDADE FUENLABRADA, 73
AVENIDABRUSELAS, 43

AVENIDA CIUDAD DE BARCELOMA, 23

AVENICADE CANTABRIA 19
AVENIDADONQSTIARRA, 26
BRAVO MURILLO, 359

CALLE ALBERTO ALGOCER 26
CALLE ANTONIO MALRA, 20
CALLE CALERUEGA, 1

CALLE CONDE (3F PENALVER, 68
CALLE CORAZON DE MARIA, 57
CALLEDIEGODE LEON, &
CALLE EMBAJADORES, 177
CALLE FERRAZ, 64

CALLE FUENTE DEL BERRQ, 1
CALLE GOYA, 58

CALLE MIGUEL ANGEL, 8
CALLE GGA, 41

CALLE PEDRO TEIXEIRA, 10

CALLE PEREZ DE VICTORIA, 3 ARAVACA
CALLE RAIMUNDO FDEZ. VILLAVERDE, 34

CALLE TORRELAGLINA, TO
CALLE VELAZQUEZ, 67
CAPITAM HAYA, 38
CARRANZA, 8

CARRERA SAN JERONIMO, 44
CEABERMUDEZ, 63

GENOVA, 18

CRANVIA 46

1BIZA, 4

LOPEZ DE HOYOS, 121

Teléfeno

924 2331.54
92762602

981.207244
w@z2241m
988 21.5546
986 £5.60.50
981 56.58.50
986 43.04.11

€

971.65.95.17
971 58.7347
971 54.50.84
971 31.39.92
871 44.52.25
g971.36.474%5
971 AR 6000
971 72.63.26
671 721847
27167 1128
97167.63.00
871134114

12

941.2277.00

91B.7969 44
914.90 4750
916.52.02.44
S916.10.05 50
816435718
918.91 4040
818.71.13 04
916.71.59.71
916.09.90.03
916.95.56.50
918.36.32.75
916 93.75.00
917252204
915.01.57 .98
917.42.57.11
814037214
§15.70.8545
814.43.01.35
915.32.62.03
@17.67.28.67
914 02,8571
914 16.12.50
91563 768.04
91530 39.00
91542 16.07
914 02 24 15
91576.22.00
91319 9412
91466.03 99
915.55.44 12
913.07.08 54
915.54 05 0B
8914152015
914.35.3¢ 41
9157091
01447 .06.00
914202051
91544 B5 06
813.19.25.85
8153216 19
915042278
914.15.12.93

Poblacién

MADRID

MADRID

MADRIC

MADRID

MADRID
MAJADAHOMDA,
MOSTOLES

FARLA

PINTO

FOZUELD DE ALARGON
RIVAS-VACIAMADRID

SAN SEBASTIAN DE LOS REVE

TORREJON DE ARDOZ
TRES CANTOS

Murcia

CARTAGENA
LOS ALCAZARES
MURCIA

Navarra

PAMPLONA

Pais Vasco

BILBAD

BLBAD

LAS ARENAS
SAN SEBASTIAN
MITORIA

Valencia

AFAZ DEL Pl
ALICANTE
ALICANTE
ALTEA

ALZIRA
BEMICARLG
BENIDORM
CALPE
CAMPELLD
CASTELLON DE LAPLANA
CASTELLON DE LAPLANA
CATARROJA
DENIA

ELCHE

GANDIA

wAVEA,

LLIRIA

MISLATA
MONCADA
NOVELDA

ONIL

CRIHUELA
PATERNA

PILAR DE LAHORADADA
ROJALES

SAN FULGENCIO
SANTAFOLA
TEULADA
TORREWVIEJA
TORREVIEJA
TORREVIEJA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VILA-REAL

Total Espafia

Direccion

PASEQ DE LACASTELLANA, 18
SERRANC, 209

TOLEDO, 33

VELAZOUEZ, 11

AENIDADE LOS ANDES, 12
AVENIDAGRAN WIA, 27

PLAZA TINGO MARIA, 2

CALLE SEVERO DCHOA, 18
NAGION DOMMIGAMA, 22
AVENIDAEURGRA, 14

CALLE PARLO IGLESIAS, 79
CALLE ROSACHACEL, B LOCAL 1
CALLE PFESOUERA, &

SECTOR LITERATOS, 22

Total Madrid

PLAZA SAN FRAMGISCO, 7

Teléfono

913.35.56.00
91457 6021
913.64.20.24
917 81.63.40
917.43.14.10
916 34,2960
916.13.99.08
91€.09.29.17
9168110894
913.61.30.02
914 88.07.68
916.67.02.90
916750516
918.04.46.00

56

968 50 88.00

CARRETERATORREVIEJACARTAGENA LI 968.17.14.00

CALLE GRAN VIA 13

Taotal Murcia

CALLE PAULING CABALLERQ, 3

Total Navarra

PLAZADE EMILIC CAMPUZANO, 3
PLAZAFEDERICO MOYUA, 7

968223875

648.22.89.36

944.39.77 58
944.35.21.70

CALLE ZALAMA. 2 ESQ.CALLE LAS MERCE| 944 .80.07 46

AVENIDADE LALIBERTAD, 41
CALLE GENERAL ALAVA, 18

Total Pais Vasca

94343 74.00
945.13.22.62

5

AVENIDADEL ALBIR,8 ED.CAPITOLIC L. 25 9BB.86.84 36

AVENIDA DE LA ESTACION, 17 - 19
CALLE PINTOR APARICIC, 32

965.20,34 00
965.92.8948

PLAGADELS ESPORTS. 2 LC 4 PT.BAJA  4B6 86.02.98
CALLE MAYOR DE SANTACATALINAT3 PB 562 45.57.97

CALLE SANT JOAN, 22

WIA EMILIO ORTUNO, 4
CORBETA, SN

CALLE SAN RAMON, 44-45
ASENSI, 24

CALLE ARQUITECTE TRAVER, 3
CAMIREAL, 81

CALLEDIANA, 4

GALLE REINAVICTORIA, 16

PASEQ DE GERMANIAS, 48 BAIO 2P,

964 47.03.12
966 B0 1639
965.83.50.51
965 83.00.25
964.22.91.14
984.34.18.91
951.26.33.11
965.78.88.13
965.46.15 62
962.86.08.49

CARRETERACABO LANAD, EL PLATT, L1 96646 07.11

METGE \MIGENTE PORTOLES, 7
AVENIDABLASCO IBANEZ, 11
PLAZA DOCTOR FARIMNOS, 2
PLAZADE ESPANA, 13

AVENIDADE LACONSTITUCION, 25

062.78.03.62
963.79.23.50
96130 11.26
©6560.24.04
985.5€.43.75

CARRETERATORREMIEJA-CARTAGENA, 1' 966.76.04.01

CALLE MAYOR, 41 A
CALLE MAYOR, 43
AVENIDADE LAS NACTONES, 17

951.38.11.50
65351875
966.71.80.36

PLAZA SIERRACASTILLAZ9 URB.MARINA 966.79.89 11
PLAZAMAYOR,LOCAL 4 URB.MONTE Y MAF 966.69.75 59
CARRETERAMORAIRA ACALPE, 200 MOR# 985.74.56.03

PLAZA WAL DO CALERO, 2
URB TORRE LOMAS LOCAL 10

ZONACIALLOCAL 2, URBLASIESTA
AVENIDAGCARDENAL BENLLOCH, 104

AVEMIDACESAR GIORGETA, 2
AVENIDAFRAMC|A, 44

CALLE DOCTOR J.J. DOMINE, 8§ BAJIC

CALLE LITERAT GABRIEL MIRQ, 57
CRONISTAALMELAVIVES, 8
PLAZA CANOWVAS DEL CASTILLO, &
PLAZA.DEL AYUNTAMIENTO, 20
CALLE MAYOR DE SAMN JAIVE, 46

Total Valencia

Este anexo forma parte integrante de |a nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.

966.7013.75
966.92.04 45
BB6.7H.61.98
963 60.BB.00
963 60.98.25
£63.31.96.30
963 .67.36.59
963 84.99.02
963.61.07.58
963 73.04.54
9583.08.70.80
964 52.07.12

40
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Anexo IX. Composicion del Conseje de Administracion:

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

Jose Manuel Mora-Figueroa Monfort
Fernando Olalla Merlo

Nikolaus von Tippelskirch

Secretario del Consejo no Consejero y Letrado Asesor
Amaya Llovet Diaz

(Continia)
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Anexo IX. Composicion del Comité de Ejecutivo:

Antonic Rodriguez-Pina Borges
Presidente y Consejero Delegado

Fernando Sousa Brasa
Director General
(Head of Private & Business Clients - Spain)

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Director General
{Chief Operating Officer - Spain)

Antonio Losada Aguilar
Director General
{Head of Private Wealth Management - Spain)

Fernando Olalla Merlo
Director General
{Chief Financial Officer Western Europe & Head of HR Belgium, France, Portugal & Spain)

Alfonso Gémez-Acebo Giménez
Director General
{Head of Glohal Banking - Spain)

Amaya Llovet Diaz
Director Legal - Secretarioc General

Marc Daniel Cisneros
Director
(Head of Credit Risk Management Iberia)

José Antonio Morilla Pérez
Director General
(Head of GTB & Trade Finance - Spain)

(Continna)
146




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2011

Anexo IX. Consejeros con responsabilidades en otras entidades del grupo:

Pedro Larena Landeta Deutsche Bank Portugal Consejero
Deutsche Bank Polonia Consejero
Deutsche Bank Bélgica Consejero

Antonio Linares Rodriguez DB AG Sucursal en Espafia. Director

José Manuel Mora—Figueroa Monfort DB Cartera de Inmuebles 1, S A Presidente
DB Operacicnes y Senicios AIE Vicepresidente

Private Financing Initiatives, S.L. Consejero
10S FINANCE EFC SA. Coensejero
Femando Olalla Merlo DB Operacicnes y Sendcios AlE Consejero

DB Cartera de inmuebles 1, S.A Consejero
Maxblue Americas Holdings, S A  Presidente

Nikolaus von Tippelskirch Deutsche Bank Europe GmbH Director
Deutsche Holding Malta Cansejerc
Deutsche Bank Malta Consejero
UFGIS Holdings Cyprus Cansejero
Deutsche Group Holdings Caonsejero
Deutsche Bank S.p. AMilan Consejero

Este anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.
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Las Cuentas Anuales, Informe de Gestidn y documentacién complementaria que preceden, transcritas en 148
hojas incluida la presente, numeradas del 1 al 148 inclusive, corresponden a las Cuentas Consolidadas del
Grupo liderado por Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola, y han sido formuladas y aprobadas por el
Consejo de Administracién en su sesidn celebrada el dia 29 de marzo de 2012, firmandolas a continuacion
todos los componentes del Consejo de Administracion en prueba de conformidad y aceptacin de todo ello y en
cumplimiento de lo dispuesto en la vigente legislacién.

Madrid, veintinueve de marzo de dos mil doce.

148






